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DKB Nachhaltigkeitsfonds European
Green Deal
Anteilklasse AL

Investmentansatz

Der Fonds zeichnet sich durch einen aktiven Investmentansatz mit quantitativer Unterstitzung und kla-
rem Fokus auf ein ausgewogenes Rendite-Risiko-Profil zum Index aus. Bei der Auswahl der ESG-Vorrei-
ter geht das Fondsmanagement systematisch vor, indem Finanzanalysen mit ESG-Daten der Unterneh-
men kombiniert werden. Im Zentrum des DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal stehen euro-
pdische Aktien. Es werden Unternehmen ausgewahlt, von denen unser Fondsmanagement langfristig
die groRRten Ertragsaussichten erwartet und die gleichzeitig bereits heute bei der Umsetzung von ESG-
Kriterien fihrend sind. Investiert wird unter anderem in Unternehmen, die Vorreiter in einer nachhaltig
orientierten Wirtschaft sind und/oder ein zukunftsorientiertes Geschaftsmodell vorweisen. Ziel des
Fondsmanagements ist es, durch aktives Management gegenlber der Benchmark langfristig eine Out-
performance in Euro zu erzielen. Dabei soll der Fonds von den Chancen einer sich wandelnden Welt
profitieren und zugleich einen positiven Beitrag fir Umwelt und Gesellschaft leisten.

Wertentwicklung der letzten 5 Jahre
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Stammdaten
Nettoinventarwert 41,90 EUR
Fondsvolumen 126,27 Mio. EUR
ISIN LU0314225409
WKN AOMX5K
SFDR-Klassifizierung Artikel 8
Auflage Fonds 27.08.2007
Auflage Anteilklasse 27.08.2007
Ertragsverwendung Ausschuttend
Wahrung Anteilklasse EUR
Anlagekategorie Europdische Aktien mit
ESG-Fokus
Benchmark! MSCI Europe NTR EUR
Index
Morningstar Rating™?2 Yk k

Morningstar
Kategorie

EAA Fund Europe Large-
Cap Blend Equity

Ausgabeaufschlag 3,00 %
60 % Verwaltungsvergltung p.a. 1,65%
o Laufende Kosten p.a. 1,84 %
By Performancegebihr Keine
40 % %‘ Mindestanlage Keine
é Mindestaktienquote 60 %
2
juB Geschaftsjahr 1. Apr. bis 31. Mér.
20% Management Bayerninvest Kapital-
verwaltungsgesellschaft mbH
Kapitalverwaltungs- Bayerninvest
0% gesellschaft Luxembourg S.A.
SRI 4
Vertriebszulassung DE,LU,AT
20% Rechtsform UCITS
Fondsdomizil Luxemburg
40 % Portfoliokennzahlen
i i i i i i i i i i
Jun 19 Dez 19 Jun 20 Dez 20 Jun 21 Dez 21 Jun 22 Dez 22 Jun 23 Dez 23 Jun 24 Anzahl der Titel 79
Liquiditat 0,44 %
Letzte Ausschittung (17.05.2023) 0,20 EUR
Wertentwicklung in Prozent
1M Seit Jahresanfang 1) 3) 3)pa. 5) 5Jp.a. Seit Auflage Seit Auflage p.a.
Fonds 3,58 % 6,76 % 17,06% 17,92% 564% 46,38% 791% 77,48 % 3,52%
Benchmark 3,39% 7,67 % 1797% 32,06% 9,69% 53,04% 888% 54,82 % 2,67 %
Aktive Rendite 0,19 % -0,91 % -0,90% -14,14% -4,05% -666% -096% 22,65 % 0,85%
Monatliche Wertentwicklung der letzten 5 Jahre
Jahr Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Seit Jahresanfang
2020 -0,09 % -4,96 % -17,10 % 10,24 % 4,54 % 2,43% 1,40 % 3,75% -0,98 % -5,67 % 13,72 % 2,75% 6,68 %
2021 0,90 % 1,70% 4,36 % 2,82% 2,33% 2,65% 2,07 % 2,92 % -5,18 % 4,21% -0,68 % 3,94 % 23,96 %
2022 -8,87 % -3,45% 3,40 % -4,59 % -0,37 % -7,02 % 7,47 % -6,12% -7,83% 4,78 % 6,77 % -3,85% -19,56 %
2023 6,71 % 1,31% 1,49 % 2,52% -1,55% 0,55 % 1,38% -3,66 % -2,87% -3,97 % 9,09 % 5,10 % 16,32 %
2024 1,32% 1,89 % 341% = = = = = = = = = 6,76 %
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Nachhaltigkeitsdaten

Als Bayerninvest ist es uns wichtig einen verantwortungsvollen Investmentansatz zu verfolgen, daher werden auch bei diesem Fonds unsere
normativen Mindeststandards konsequent eingehalten. In der operativen Umsetzung werden dadurch Investments in Unternehmen, welche
gegen den UN Global Compact verstofRen oder sonstige schwere Kontroversen aufweisen, ausgeschlossen. AuRerdem ausgeschlossen werden
Investitionen in Unternehmen, die restriktive Umsatzschwellen hinsichtlich Tabak, Rustungsgitern wie Waffen und fossilen Brennstoffen wie
Kohle tberschreiten. Uber diese Mindeststandards hinaus kénnen weitere Nachhaltigkeitskriterien in der Anlagestrategie beriicksichtigt werden.
Der detaillierte Nachhaltigkeitsansatz des Fonds findet sich in den Vorvertraglichen Informationen.

ESG-Qualitat UN Global Compact Uberblick  CO,-Intensitat
Fonds Bestanden Beobachtungsliste Nicht bestanden In tCO,e/Mio. USD Umsatz
0y
: :?'; ; Fonds 98,33 % 1,67 % 0,00 % 63,30
,9 %
AA 12,6 % Benchmark - - - -
4,0% Differenz - - - -
8,4/10 0,0%
m 00%
B 00%
m 00%
mAAA m AA A BBB BB mB m CCC N bew.

Abdeckung ggii. ESG-Vorreitern & -Nachziiglern ESG-Rating-Entwicklung

Fonds B DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal AL
m 83,4%
9 o
’ m 00% 100% -
m 166% 80 %
60 %
40%
20% o 8% 5% o o
0% 1% I 1% 0%
Stark Verbessert Unverandert Verschlechtert Stark Nicht
verbessert verschlechtert bewertet
m Vorreiter Nachzigler m Andere
ESG-Vorreiter sind Emittenten, die mindestens ein ESG-Rating von AA aufweisen. Positionen mit negativen (Herabstufung) und positiven (Verbesserung) ESG-Rating-Trends
ESG-Nachzlgler sind Emittenten, die schlechter als BB bewertet werden. verglichen mit dem vorhergehenden ESG-Rating. Der ESG-Rating-Trend bezieht sich immer

auf die zurlckliegenden 12 Monate.

Engagement Update

it ASML Holding NV Im 1. Quartal sprachen wir zundchst mit dem CFO Uber die ESG-Strategie, Vergutung und Diversitét sowie

1 KLIMASCHUTZ Chipmangel und Innovation. ASML hat die Fihrungskraftevergliitung besser mit konkreten, wesentlichen ESG-Kennzahlen

verknlpft, um Rechenschaftspflicht sicherzustellen. Das Unternehmen hat vier wichtige Faktoren ermittelt, um den

@ anhaltenden Chipmangel anzugehen, und konkrete Ziele zur Kapazitatssteigerung festgelegt. Zudem achtet man besser auf die

Arbeitsbedingungen. Bei der Diversitat wurde aber Nachholbedarf eingeraumt. 2021 wurden weniger Frauen eingestellt. ASML

analysiert die Ursachen und will herausfinden, wie man die Mitarbeitergewinnung und - bindung verbessern kann. Zum

Wassermanagement fihrte das Unternehmen 2020 eine TCFD-Analyse und 2021 eine Szenarioanalyse durch. Um physische
Risiken in den Niederlanden und San Diego anzugehen, will ASML 2023 zusatzliche Details bekannt geben.?

Monatskommentar

Den beitragsmaRig groRten Anteil zur Performance des Fonds hat neben den Sektoren Materials und Financials der Bereich Health Care beigetra-
gen. Neben der franzosischen GroRbank BNP Paribas zéhlte die Aktie des niederlandischen Geldinstituts ING GROEP, welche auf Monatssicht um
Uber 20% zulegte, absolut gesehen zu den Gewinnern des Berichtsmonats. Im Monatsverlauf erreichte die Aktie ein neues Allzeithoch. Im Ein-
klang mit dem Nachhaltigkeitsansatz des Fonds tragt die ING GROEP dazu bei, verschiedene Ziele des Rahmenwerks der Vereinten Nationen zu
erreichen. Beispielsweise gibt es seit 2022 ein ,,Green Bond Framework”, welches die Finanzierung von ,Green Buildings” in Deutschland und den
Niederlanden sowie von globalen Projekten im Bereich ,,Renewable Energy” (Wind und Solar) intensiviert. Der sektoribergreifende Trend Kl bie-
tet auch im Bereich Materials Moglichkeiten zur Anwendung. Beispielsweise arbeitet Symrise bereits seit langem mit IBM zusammen und hat das
gemeinsam kreierte KI-Tool ,,Symvision Al“ zur Vorhersage von Geschmackstrends bei Kunden im Einsatz. Es konzentriert sich auf die Bereiche
Geschmack, Erndhrung sowie Gesundheit und hilft bei der Entwicklung von Gewdlrzen und natlrlichen Aromen. Auch im Geschéaftsbereich
,Fragrance” hat Symrise ein Al-Tool namens ,,Phylra“ bereits im Einsatz. Im Berichtsmonat Marz konnte die Aktie des Entwicklers von Duft- und
Geschmacksstoffen um 17% zulegen und zéhlte damit relativ als auch absolut gesehen zu den TOP 5 des Fonds. Die Veréffentlichung der Zahlen
zum ersten Quartal von Symrise steht am 25. April an. (Stand: 29.02.2024)
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Aufteilung nach Assetklassen

B 99,7% Aktien
[ ] 0,3% Liquiditat

Rendite-Risiko-Darstellung iiber 1 Jahr

@ DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal AL (brutto)
M Benchmark

20% -
15% b
< 10%
[oN
£ 5%
©
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Aufteilung nach Wahrungen
5%
B 529% EUR 9,1% GBP -10%
m  150% CHF 1,6 % NOK 0% 5% 10% 15%
m  11,5% DKK st (D
' 9.9% SEK Volatilitat (Risiko)
Aufteilung nach Landern Aufteilung nach Sektoren
B DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal AL W DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal AL
Schwelz | Gesundheit/ Pharma . |1
Niederiande - | Industric |
Danemark .| Technologic. |
Deutschland - | Versicherungen - |
Frankreich - Chemie |
Schweden | Rohstoffe . Y
Grofbritannien | Nahrungsmitte! |
Finnland - | Bau
Irland _ Priv.Konsum/Haushalt -
Osterreich I Medien
0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 0% 5% 10 % 15% 20% 25%
Top 10 Positionen Risikokennzahlen & Statistiken
Titel Anteil Value at Risk (99%, 10 T.) 6,27 % Tracking Error (101J.) 9,74 %
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 6,06 % Korrelation (10J.)? 0,94 Beta(101.)? 0,98
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 0,1 5,84 %
Roche Holding AG Inhaber-Genuf3scheine o.N. 3,25% Anteilklasse 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Lonza Group AG Namens-Aktien SF 1 3,08 % Volatilitat p.a. 12,19% 16,55 % 18,10 % 16,08 %
AstraZeneca PLC Registered Shares DL -,25 2,80 % Sharpe Ratio 1,06 0,25 0,40 0,34
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49 2,66 % Max. Drawdown -12,44 % -27,03% -34,52 % -34,52 %
Atlas Copco AB Namn-Aktier A SK-,052125 2,54 % Benchmark 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
DSV A/S Indehaver Bonus-Aktier DK 1 2,51% Volatilitat p.a. 10,09 % 14,38 % 17,56 % 16,46 %
Schneider Electric SE Actions Port. EO 4 2,23% Sharpe Ratio 1,38 0,57 0,46 0,41
Adyen N.V. Aandelen op naam EO-,01 2,22% Max. Drawdown -8,31% -19,52 % -35,25% -35,25%
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Drei Griinde fiir den Fonds

» Breit gestreute Anlage in Aktien von europdischen
Unternehmen

» Umfangreicher Ausschluss von nicht nachhaltigen
Unternehmen, Ubergewichtung von besonders nachhaltigen
Unternehmen

» Gezielter Portfolioaufbau mittels datenbasierter
Unternehmensanalyse und verantwortlicher
Anlageentscheidung durch den Portfoliomanager

Jahrliche Wertentwicklung rollierend

W DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal AL — unter Berticksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags von 3,00 % (netto)
B DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal AL (brutto)
B Benchmark

40%

30%

20% 171% 180%

10% 10,4 %

0% C143% 117% -126% -4,4% it %
-10%
29.03.2019 - 28.03.2020 29.03.2020 - 28.03.2021 29.03.2021 - 28.03.2022 29.03.2022 - 28.03.2023 29.03.2023 - 28.03.2024

Chancen Risiken
» Auf lange Sicht hohes Renditepotenzial von Aktien » Hohe Schwankungsanfalligkeit von Aktien. Die Wertschwankung des

» Gezielter Aufbau eines Aktienportfolios mit Gberdurchschnittlicher Fondsanteilwerts kann stark erhoht sein

Nachhaltigkeitsqualitat » Unterdurchschnittliche Entwicklung besonders nachhaltiger Aktien im

» Wechselkursgewinne durch Nicht-Euro Aktien moglich Vergleich zu anderen Aktien moglich

> Breite Streuung Uber zahlreiche Einzeltitel » Wechselkursverluste durch Nicht-Euro Aktien moglich

» Mogliche Zusatzertrage durch Einzelwertanalyse und aktives Management ’ Begrenzte Teilhabe am Potenzial einzelner Titel

» Keine Erfolgsgarantie fur Einzelwertanalyse und aktives Management

Disclaimer

Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung. Es wurde von der Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH nach bestem Wissen und Gewissen erstellt und
dient ausschlieRlich Informationszwecken. Dem Dokument liegen die Informationen mit dem Stand zum Zeitpunkt seiner Erstellung zugrunde. Die Bayerninvest
Ubernimmt keine Gewahr fur die Vollstandigkeit und Richtigkeit der Angaben. Die Angaben beinhalten oder ersetzen weder eine rechtliche noch eine steuerliche
Beratung und stellen keine Kaufempfehlung oder ein Angebot zum Kauf von Anteilen dar. Die gedulRerten Ansichten kénnen je nach Markt- und anderen Bedingun-
gen jederzeit Veranderungen unterliegen. Die Rendite und der Wert der zugrundeliegenden Anlagen unterliegen Schwankungen und kénnen zu einem vollstandi-
gen Verlust des eingesetzten Kapitals fihren. Die Wertentwicklung des Fonds unterliegt der Besteuerung auf Ebene des Anlegers, ist von der personlichen steuerli-
chen Situation des Anlegers abhéngig und kann sich in der Zukunft andern.

Bitte lesen Sie den Prospekt des OGAW und die wesentlichen Anlegerinformationen, bevor Sie eine endgiltige Anlageentscheidung treffen. Der Verkaufsprospekt
(OGAW-Prospekt), die Wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Halbjahres- und Jahresberichte kénnen unter www.bayerninvest.lu in deutscher Sprache
abgerufen oder auf Verlangen von der Bayerninvest Luxembourg S.A., 6B, Rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach jederzeit kostenlos in Papierform zur Verflgung
gestellt werden.

1| Ab 31.05.2019: 100 % - MSCI Daily Net TR Europe Euro
2| Daten zum Ultimo des Vormonats
3| In Kooperation mit Columbia Threadneedle Investments reo
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