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Investmentansatz

Der Bayernlnvest Renten Europa-Fonds verfolgt einen Investmentansatz der frei von einer Benchmark
agiert. Die aktive Steuerung der Duration, der Renten-Assetklassen und der Lander- und Rating-Alloka-

tion sind die wesentlichen Werttreiber der Fondsrendite. Dabei wird die Erzielung einer Rendite bei |y

angemessenem Risiko angestrebt. Das Anlageuniversum des Bayerninvest Renten Europa-Fonds sind in
Euro denominierte globale Staatsanleihen, Unternehmensanleihen und Pfandbriefe sowie Hochzinspa-
piere, welche zur Beimischung dienen. Alle Investments notieren in Euro und erfolgen in liquiden
Markten und Anleihen. Die Erzielung von stabilen, risikoadjustierten Ertragen Uber einen rollierenden
Zeitraum von einem Jahr ist die oberste Pramisse des Fondsmanagements. Ziel ist es, durch ein breites
Anlageuniversum kontinuierlich und in allen Marktphasen positive Ertrage zu erwirtschaften.

Wertentwicklung seit Auflage

M Bayerninvest Renten Europa-Fonds V (BVI-Methode)
M Benchmark

Stammdaten
Nettoinventarwert 10,48 EUR
Fondsvolumen 306,70 Mio. EUR
DEOOOA3C72E1
WKN A3C72E
SFDR Klassifizierung Artikel 8
Auflage Fonds 12.06.2006
Auflage Anteilklasse 01.03.2024
Ertragsverwendung Ausschuttend
Wahrung Anteilklasse EUR
Anlagekategorie Anleihen - Euro
denominiert
Benchmark! iBoxx EUR Eurozone
Sovereigns
Ausgabeaufschlag 0,00 %
Verwaltungsvergltung p.a. 0,65 %
Laufende Kosten p.a. 0,75 %
Performancegebihr Keine
Mindestanlage Keine

8%
Geschaftsjahr 1. Maér. bis 28. Feb.
Management Bayerninvest Kapital-
verwaltungsgesellschaft mbH
6% Kapitalverwaltungs- BayernInvest Kapital-
gesellschaft verwaltungsgesellschaft mbH
SRI 2
4% Vertriebszulassung DE
Rechtsform UCITS
Fondsdomizil Deutschland
2%
Portfoliokennzahlen
0% Durchschnittl. Rendite bis Falligkeit (%) 3,59 %
Duration inkl. Cash, 7,96
Investments & Derivate
2% Durchschnittl. Laufzeit 8,64 Jahre
i i i i i i i
Apr 24 Jun 24 Aug 24 Okt 24 Dez 24 Feb 25 Apr 25 Rhichechic Ratle b
Durchschnittl. Kupon 3,24 %
Anzahl der Titel 250
Wertentwicklung in Prozent Liquiditat 2,96 %
1M Seit Jahresanfang 1) 3) 3Jp.a. 5) 5Jp.a. Seit Auflage Seit Auflage p.a. Letzte Ausschittung i
Fonds -1,87 % -0,95 % 2,87 % = = = = 4,80 % 4,45 %
Benchmark -1,81% -1,23% 1,21% - - - - 2,26% 2,09 %
Aktive Rendite -0,07 % 0,29 % 1,66 % = = = = 2,54 % 2,36 %
Monatliche Wertentwicklung seit Auflage
Jahr Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Seit Jahresanfang
2024 = = 1,88 % -0,67 % 0,59 % 0,00 % 1,87 % 0,48 % 0,77 % 0,38 % 0,76 % -0,38 % 5,80 %
2025 0,09 % 0,85 % -1,87 % - - - - - - - - -0,95 %
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Nachhaltigkeitsdaten

Als Bayerninvest ist es uns wichtig einen verantwortungsvollen Investmentansatz zu verfolgen, daher werden auch bei diesem Fonds unsere
normativen Mindeststandards konsequent eingehalten. In der operativen Umsetzung werden dadurch Investments in Unternehmen, welche
gegen den UN Global Compact verstoRRen oder sonstige schwere Kontroversen aufweisen, ausgeschlossen. AuRerdem ausgeschlossen werden
Investitionen in Unternehmen, die restriktive Umsatzschwellen hinsichtlich Tabak, Ristungsgltern wie Waffen und fossilen Brennstoffen wie
Kohle berschreiten. Uber diese Mindeststandards hinaus kénnen weitere Nachhaltigkeitskriterien in der Anlagestrategie beriicksichtigt werden.
Der detaillierte Nachhaltigkeitsansatz des Fonds findet sich in den Vorvertraglichen Informationen.

ESG-Qualitat UN Global Compact Uberblick CO_-FuBabdruck
2
Fonds Benchmark Bestanden Beobachtungsliste Nicht bestanden In tCO,e/Mio. EUR investiert
m 76% m 00%
’ ’ o 0, 0
||. " 172% . 241% Fonds 93,93 % 6,07 % 0,00 % 135,54
A 28,1% A 3529%  Benchmark 0,00% 0,00 % 0,00 % 0,00
40,6 % 40,7%  Differenz 93,93 % 6,07 % 0,00 % 135,54
6,4/10 129 6,3/10 00% ° ° °
" 14% ® 00% Die angegebenen Werte zum CO,-FuRabdruck kdnnen sich z.B. auf Grund unterschiedlicher
® 00% ® 00% Berechnungszeitpunkte von Angaben in anderen Dokumenten unterscheiden.
m 18% m 00%
mAAA m AA A BBB BB mB m CCC N bew.

Abdeckung ggii. ESG-Vorreitern & -Nachziiglern ESG-Rating-Entwicklung

Fonds Benchmark M Bayerninvest Renten Europa-Fonds V
B 249% B 241% m Benchmark

" 14% ® 00% 1005
m 737% m 759% lggj 84%

= 60 %

40%

20% 3 5 5% 09 % o9 3 % 6% g9

0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

Stark Verbessert Unverandert Verschlechtert Stark Nicht
verbessert verschlechtert bewertet
m Vorreiter Nachzigler m Andere

ESG-Vorreiter sind Emittenten, die mindestens ein ESG-Rating von AA aufweisen. Positionen mit negativen (Herabstufung) und positiven (Verbesserung) ESG-Rating-Trends
ESG-Nachzlgler sind Emittenten, die schlechter als BB bewertet werden. verglichen mit dem vorhergehenden ESG-Rating. Der ESG-Rating-Trend bezieht sich immer

auf die zurickliegenden 12 Monate.

Engagement Update

FRIEDEN TotalEnergies SE Nach dem Putsch in Myanmar und den damit verbundenen Menschenrechtsverletzungen hat das
16 GERECHTIGKET Unternehmen entschieden, sich sowohl als Betreiber als auch als Anteilseigner aus dem Gasforderprojekt im Yadana-Feld und
l’,}‘s'}ﬁ[.“r'}'.fﬁm der Moattama Gas Transportation Company zurlickzuziehen. Dadurch wird sichergestellt, dass keine Einnahmen mehr an das

o burmesische Staatsunternehmen flieRen, die Finanzierung des Militdars geklrzt und somit dessen Beitrag zu
Menschenrechtsverletzungen begrenzt wird. Wir hatten uns wiederholt mit den Flihrungskraften des Unternehmens Uber die
Situation in Myanmar und seine Verantwortung, die Sicherheit des Personals und den Schutz der Menschenrechte zu

gewahrleisten, ausgetauscht.?

Monatskommentar

Der Monat Marz 2025 war weiterhin von der neuen politischen US-Fiihrung sowie vom Beschluss des deutschen Fiskalpaketes gekennzeichnet.
Die Rendite der zehnjahrigen deutschen Bundesanleihe stieg sprunghaft um bis zu 0,53% zu Beginn des Monats an, um schlieRlich etwas tiefer bei
2,74% den Monat zu beenden. In diesem Umfeld versteilerten sich die Zinsstrukturkurven auf beiden Seiten des Atlantiks deutlich. Der durch das
deutsche Konjunkturpaket ausgeloste Zinsanstieg setze sich nahezu parallel Gber die gesamte Eurozone fort. Aktienmarkte verhielten sich
uneinheitlich, europaische Indices schnitten dabei deutlich besser als US-amerikanische Indices ab. Risikoaufschlage von Unternehmensanleihen
stiegen ebenfalls an.

Der Bayerninvest Renten Europa Fonds entwickelte sich im Marz analog zum Vergleichsindex. Der Bayernlnvest Renten Europa Fonds verlor im
Jahresverlauf etwas weniger als der Index, womit er etwa einen halben Prozentpunkt vor seinem Vergleichsindex liegt.

Die zuvor bereits erwartete Zinssenkung der EZB Anfang des Monats um 0,25% konnte den sprunghaften Anstieg der Renditen v.a. am langen
Ende aufgrund der Verabschiedung des €-Billion schweren Finanzpaketes im deutschen Bundestag bremsen und sorgte im weiteren Verlauf des
Monats fur eine Entspannung bei den Renditen. Die zunehmende Sorge um die weitere Erhéhung von US-Zéllen tribte die Stimmung an den
Aktienmarkten v.a. im Technologiesektor stark ein. Diese Risikoaversion machte sich auch im Bereich der EUR-Unternehmensanleihen deutlich.
Am starksten stiegen die Risikoaufschlage von High-Yield Anleihen. Die Spreads von Peripherie Anleihen waren nahezu unverandert.

Nach dem Renditeanstieg wurde die Duration im Fonds sukzessive erhoht. Wir gehen weiterhin von einer hohen Unsicherheit in Bezug auf die
Zollhdhe, sowie den wirtschaftlichen Auswirkungen aus.In diesem Umfeld ist vor allem die Durationssteuerung weiterhin priorisiert.

(Stand: 31.03.2025)
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Aufteilung nach Schuldnerkategorien
55,1 % Staatsanleihen

|
‘ B 34,7% Unternehmensanleihen
] 6,1% Pfandbriefe

Rendite-Risiko-Darstellung iiber 1 Jahr

@ Bayerninvest Renten Europa-Fonds V (BVI-Methode)
M Benchmark

5%
-0,1% Derivate
1,3 % Liquiditdtsnahe Mittel L
N, [ |
3,0 % Liquiditat o 0%
[oN
2
©
g 5%
. .. o -2 %
Aufteilung nach Wahrungen
m 100,0% EUR -10 %
0,0% 2,5% 5,0 % 7,5% 10,0 %
Volatilitat (Risiko)
. . . 5
Aufteilung nach Landern Aufteilung nach Branchen
M Bayerninvest Renten Europa-Fonds V M Bayerninvest Renten Europa-Fonds V
M Benchmark M Benchmark
Italien e E— BN K
Frankreich T — Industrie I — ——
Spanien e — Versicherungen —
Deutschland I Finanzdienstleistungen n—
EU m— Telekommunikation  —
Slowakei — Automobile  n—
Rumadnien m— Reise & Freizeit m—
GroRbritannien  — Immobilien  m—
Niederlande — Nahrungsmittel -
Osterreich — Chemie mm
0% 5% 10% 15% 20% 25% 0% 5% 10% 15% 20% 25% 30% 35% 40%
. . a . . .
Aufteilung nach Ratings Aufteilung nach Restlaufzeiten (in Jahren)
M Bayerninvest Renten Europa-Fonds V M Bayerninvest Renten Europa-Fonds V
M Benchmark M Benchmark
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25% °
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FF T ¥ ¥ v%@x S FF @ Y E ANy S e PN
Top 10 Positionen Risikokennzahlen & Statistiken
Titel Anteil Value at Risk (99%, 10 T.) 1,64 % Tracking Error (Aufl.) 2,81 %
Italien, Republik EO-B.T.P. 2024(29) 1,97 % Korrelation (Aufl.)? 0,84 Beta (Aufl.)? 0,56
Spanien EO-Bonos 2022(25) 1,95%
Spanien EO-Bonos 2015(25) 1,63 % Anteilklasse 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre Seit Auflage
Slowakei EO-Anl. 2024(31) 1,62% Volatilitdt p.a. 3,22% = = 3,20%
Slowenien, Republik EO-Bonds 2025(55) 1,52 % Sharpe Ratio -0,14 - - 0,34
Frankreich EO-OAT 2023(33) 1,33% Max. Drawdown -2,90% - - -2,90 %
Italien, Republik EO-B.T.P. 2025(30) 1,30 % Benchmark 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre Seit Auflage
Bpifrance SACA EO-Medium-Term Notes 2024(34) 1,30% Volatilitdt p.a. 5,05 % - - 4,99 %
Mediobanca - Bca Cred.Fin. SpA EO-Mortg.Covered MTN 2024(31) 1,19% Sharpe Ratio -0,41 - - -0,25
Europadische Union EO-Medium-Term Notes 2024(34) 1,16 % Max. Drawdown -4,01% - - -4,01 %
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Drei Griinde fiir den Fonds
» Breit gestreute Anlage in Staatsanleihen aus dem Euro-Raum
mit zielgerichteter Beimischung von Unternehmensanleihen

» Aktive Steuerung der Portfoliozusammensetzung mit dem Ziel,
in unterschiedlichen Marktphasen positive Ertrage zu
erwirtschaften

» Erfahrenes Portfoliomanagement Team

Jahrliche Wertentwicklung rollierend

M Bayerninvest Renten Europa-Fonds V — unter Ber(cksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags von 0,00 % (netto)
M Bayerninvest Renten Europa-Fonds V (BVI-Methode)
M Benchmark

30% 2,9% 2,9%

2,5%

2,0%

1,5%

1,0%

0,5%

0,0 %

01.04.2024 - 31.03.2025

Chancen Risiken
» Partizipation an den weltweiten Anleihenmarkten » Bonitats- und Liquiditatsrisiken der Emittenten
» Aktives Zins- und Risikomanagement » Lander- und Wahrungsrisiken der Emittenten
» Breite Streuung hinsichtlich Lander, Branchen, Emittenten und Bonitaten » Keine Erfolgsgarantie fur Einzelwertanalyse und aktives Management
» Mogliche Zusatzertrage durch Einzelwertanalyse und aktives Management » Kursriickgange am Geld- und Kapitalmarkt bei steigenden Zinsen
Disclaimer

Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung. Es wurde von der Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH nach bestem Wissen und Gewissen erstellt und
dient ausschlieBlich Informationszwecken. Dem Dokument liegen die Informationen mit dem Stand zum Zeitpunkt seiner Erstellung zugrunde. Die Bayerninvest
Ubernimmt keine Gewahr fir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der Angaben. Die Angaben beinhalten oder ersetzen weder eine rechtliche noch eine steuerliche
Beratung und stellen keine Kaufempfehlung oder ein Angebot zum Kauf von Anteilen dar. Die geduRerten Ansichten kdnnen je nach Markt- und anderen Bedingun-
gen jederzeit Veranderungen unterliegen. Die Rendite und der Wert der zugrundeliegenden Anlagen unterliegen Schwankungen und kénnen zu einem vollstandi-
gen Verlust des eingesetzten Kapitals fihren. Die Wertentwicklung des Fonds unterliegt der Besteuerung auf Ebene des Anlegers, ist von der personlichen steuerli-
chen Situation des Anlegers abhéngig und kann sich in der Zukunft andern.

Bitte lesen Sie den Prospekt des OGAW und die wesentlichen Anlegerinformationen, bevor Sie eine endgultige Anlageentscheidung treffen. Der Verkaufsprospekt
(OGAW-Prospekt), die Wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Halbjahres- und Jahresberichte konnen unter www.bayerninvest.de in deutscher Sprache
abgerufen oder auf Verlangen von der Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Karlstrale 35, 80333 Minchen jederzeit kostenlos in Papierform zur Ver-
flgung gestellt werden.

1] Ab 11.02.2020: 100 % - iBoxx EUR Eurozone Sovereigns

2| Daten zum Ultimo des Vormonats

3] In Kooperation mit Columbia Threadneedle Investments reo
4| Basierend auf den Publikationen von S&P Global Ratings

5| Bezieht sich nur auf den Anteil an Corporate Bonds im Fonds
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