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Bayerninvest ESG Multi Asset

Defensive
Anteilklasse AL

Investmentansatz

Ziel des Bayerninvest Multi Asset Defensive ist es, eine attraktive Wertentwicklung in Verbindung mit
einer regelmaRigen und stabilen Ausschittung der Ertrage zu erzielen. Der Fokus des Anleihesegments
liegt dabei auf Euro denominierten Staats-, Unternehmensanleihen sowie Pfandbriefen. Der Aktienan-
teil von maximal 35 % wird mittels einer Multi-Faktor-Strategie gemanagt. Das Investmentuniversum
wird um Titel reduziert, die gegen grundsatzliche ESG-Kriterien (z.B. Umsatzschwellen in Bezug auf Pro-
duzenten von Waffen und Tabak, Missachtung des UN Global Compact) verstof3en.
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Stammdaten

Nettoinventarwert 126,40 EUR
Fondsvolumen 5,03 Mio. EUR
ISIN LU0828716919
WKN ALJ4AH
SFDR-Klassifizierung Artikel 8
Auflage Fonds 02.09.1991
Auflage Anteilklasse 15.10.2012
Ertragsverwendung Ausschuttend
Wahrung Anteilklasse EUR

Anlagekategorie

Mischfonds — defensiv

Benchmark!

12,5% MSCI EMU
12,5% MSCI USA
67,5% iBoxx EUR Sovereign
7,5% iBoxx EUR Liquid Corp

. o
Wertentwicklung der letzten 10 Jahre [ el
Verwaltungsvergitung p.a. 1,10 %
M Bayerninvest ESG Multi Asset Defensive AL (brutto)
Laufende Kosten p.a. 2,16 %
Performancegebuhr Keine
40 % Mindestanlage Keine
Mindestaktienquote 25%
Geschaftsjahr 1. Apr. bis 31. Mar.
30% Management BayernInvest Kapital-
verwaltungsgesellschaft mbH
Kapitalverwaltungs- Bayerninvest
20% gesellschaft Luxembourg S.A.
SRI 3
Vertriebszulassung DE,AT,LU
10% Rechtsform UCITS
Fondsdomizil Luxemburg
0% foliok hl
Portfoliokennzahlen
Durchschnittl. Rendite bis Falligkeit (%) 2,94 %
-10% Duration inkl. Cash, 9,06
, , , , , , , , , , , Investments & Derivate
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 Durchschnittl. Laufzeit 8,68 Jahre
Durchschnittl. Rating AA
. . Durchschnittl. Kupon 1,89 %
Wertentwicklung in Prozent
Anzahl der Titel 37
1M SeitJahresanfang 1) 3) 3Jpa. 5) 5Jp.a.  SeitAuflage Seit Auflagep.a.  |jquiditat 4,18 %
Fonds 0,65 % -0,03 % 3,28% -514% -1,74% 059% 0,12% 26,67 % 2,09 % Letzte Ausschiittung (17.05.2023) 0,07 EUR
Benchmark - - - - - - - - -
Aktive Rendite = = = = = = = = =
Monatliche Wertentwicklung der letzten 5 Jahre
Jahr Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Seit Jahresanfang
2020 0,58 % -1,85 % -8,57 % 4,03 % 1,44 % 1,01 % 1,08 % 1,25% -0,52 % -0,27 % 3,28% 0,65 % 1,55 %
2021 0,18 % -0,13 % 1,43 % 0,73 % 0,44 % 0,95 % 1,04 % 0,61 % -1,34% 0,95 % 0,52 % 0,89 % 6,43 %
2022 -2,84% -1,68 % -0,09 % -2,95% -1,41% -3,56 % 4,61 % -3,54 % -5,53 % 0,55 % 3,19% -2,68 % -15,23 %
2023 321% -1,77 % 1,34% 0,16 % -0,17 % -0,08 % 0,69 % -0,95 % -2,92% -1,25% 4,32 % 3,61% 6,08 %
2024 -0,28 % -0,32% 0,57 % = = = = = = = = = -0,03 %
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Nachhaltigkeitsdaten

Als Bayerninvest ist es uns wichtig einen verantwortungsvollen Investmentansatz zu verfolgen, daher werden auch bei diesem Fonds unsere
normativen Mindeststandards konsequent eingehalten. In der operativen Umsetzung werden dadurch Investments in Unternehmen, welche
gegen den UN Global Compact verstofRen oder sonstige schwere Kontroversen aufweisen, ausgeschlossen. AuRerdem ausgeschlossen werden
Investitionen in Unternehmen, die restriktive Umsatzschwellen hinsichtlich Tabak, Rustungsgitern wie Waffen und fossilen Brennstoffen wie
Kohle tberschreiten. Uber diese Mindeststandards hinaus kénnen weitere Nachhaltigkeitskriterien in der Anlagestrategie beriicksichtigt werden.
Der detaillierte Nachhaltigkeitsansatz des Fonds findet sich in den Vorvertraglichen Informationen.

ESG-Qualitat UN Global Compact Uberblick  CO,-Intensitat
Fonds Bestanden Beobachtungsliste Nicht bestanden In tCO,e/Mio. USD Umsatz
" 21%
l\ = 167% Fonds 100,00 % 0,00 % 0,00 % 1,01
A 6,0% Benchmark - - - -
13,5% Differenz - - - -
6,6/10 0,0%
= 00%
m 00%
m 61,7%
HAAA uAA A BBB BB mB m CCC m N. bew.

Abdeckung ggii. ESG-Vorreitern & -Nachziiglern ESG-Rating-Entwicklung

Fonds B Bayerninvest ESG Multi Asset Defensive AL
m 188%
0y
\ m 00% 0% .
m 812% 60 %
50 %
40% 37.%
30%
20%
10% . o
0% 0% 0% 0% 0%
Stark Verbessert Unverandert  Verschlechtert Stark Nicht
verbessert verschlechtert bewertet
m Vorreiter Nachzigler m Andere
ESG-Vorreiter sind Emittenten, die mindestens ein ESG-Rating von AA aufweisen. Positionen mit negativen (Herabstufung) und positiven (Verbesserung) ESG-Rating-Trends
ESG-Nachzlgler sind Emittenten, die schlechter als BB bewertet werden. verglichen mit dem vorhergehenden ESG-Rating. Der ESG-Rating-Trend bezieht sich immer

auf die zurlckliegenden 12 Monate.

Engagement Update

7Y Hochwertiges Engagement erzielt innerhalb der NachhaltigkeitsmaRnahmen die gréoRte Wirkung. Die 17 Nachhaltigkeitsziele
VA@V (Sustainable Development Goals, SDGs) wurden von den Vereinten Nationen und branchenlbergreifenden Stakeholdern
SUSTAINABLE  entwickelt. Sie sind strategische Wegweiser, um die Welt nachhaltiger auszurichten. Wir nutzen die SDGs als
DE‘{‘E.IZOPMENT Orientierungshilfe fir unsere Unternehmensziele und Engagement und um die positive sowie 6kologische Wirkung von
e..;EALS Engagementaktivitdten zu zeigen. Die Bayerninvest fokussiert bei Stimmrechtsausibung und Engagementdialog die folgenden
Themen: MaRnahmen zum Klimaschutz (SDG 13), wobei wir Unternehmen dazu anhalten, Strategien zu entwickeln und

umzusetzen, die im Einklang mit dem Pariser Klimaabkommen stehen. Sie sollen Netto-Null-Emissionen erreichen und die

Finanzierung von Klimalésungen vorantreiben. Dartber hinaus stehen Gesundheit und Wohlergehen (SDG 3) sowie
Nachhaltige Stadte und Gemeinden (SDG 11) ebenfalls im Fokus. Neben der strategischen Ausrichtung fir das jeweilige
Unternehmen ist das Ziel des Dialogs, die Datenqualitat und -quantitat fir nachhaltigkeitsbezogene Veroffentlichungen zu

verbessern.3
Monatskommentar

/4

Im Berichtsmonat Februar konnte sich die positive Tendenz an den Aktienmarkten fortsetzen. Insbesondere die Aktienmérkte dies- und jenseits
des Atlantiks konnten sukzessive neue historische Hochststande erreichen. Verschiedene Marktkommentare drickten ihre Verwunderung diesbe-
zglich aus, ist doch die konjunkturelle Entwicklung insbesondere in Deutschland eher enttduschend. In den USA dagegen spielen die Marktteil-
nehmer ein ,no-landing“-Szenario, also die Erwartung eines moderaten Wirtschaftswachstums bei nachlassender Inflation und wieder fallender
Zinsen. Die europaischen Aktienmarkte spiegeln die Erwartung einer konjunkturellen Erholung wider. Vor diesem Hintergrund gewann der breite
europadische Stoxx600 Aktienindex im Februar 3,2% an Wert. Technologiewerte bewegten sich im Gleichlauf mit dem breiten Markt. Der zinssen-
sitive Technologieindex Nasdaqg gewann im Berichtsmonat 5,9% (in EUR). Die Rendite 10-jahriger deutscher Bundesanleihen konsolidierte nach
dem starken Rickgang im Dezember weiter. Sie stieg im Monatsverlauf von 2,2% auf 2,4%, was die Kurse der Staatsanleihen im Gegenzug bela-
stete. Die Risikoaufschldage auf italienische und andere Peripherie-Staatsanleihen tendierten seitwarts. Der iBoxx EUR Sovereign Index, der die
Wertentwicklung von Euroland-Staatsanleihen widerspiegelt, verlor daher unterm Strich unter Total Return Gesichtspunkten 1,2% im Monatsver-
gleich. Die Risikoaufschldge (Spreads) von Unternehmensanleihen tendierten im Umfeld hoher Emissionstatigkeit seitwarts. Der iBoxx EUR Corpo-
rates Index der Unternehmensanleihen mit hoher Bonitat verlor im Monatsvergleich 0,9% an Wert. Der Bayerninvest ESG Multi Asset Defensive
Fonds tendierte im Umfeld steigender Aktien aber noch konsolidierender Rentenkurse seitwarts. Positive Beitrage waren im Aktiensegment ins-
besondere im Segment der Emerging Markets zu verzeichnen. Die Duration des Fonds wurde leicht angehoben. Im Fonds wird eine breite Diversi-
fikation Uber Assetklassen und eine risiko-konservative Anlagepolitik mit dem Anlageschwerpunkt Nachhaltigkeit und Klimaschutz umgesetzt.
(Stand: 29.02.2024)
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Aufteilung nach Assetklassen

B O311%

“‘ B 294%
E 118%

9,4%

5,0%

44%

B 35%

m 34%

m 20%

Staatsanleihen

Investmentzertifikat Aktien
Investmentzertifikat Renten
Investmentzertifikat Unternehmensanleihen
Investmentzertifikat Emerging Markets Renten
Liquiditat

Pfandbriefe

Investmentzertifikat Rohstoffe
Inflationsgeschitzte Anleihe

Aufteilung nach Wahrungen

Rendite-Risiko-Darstellung iiber 1 Jahr

@ Bayerninvest ESG Multi Asset Defensive AL (brutto)

5%
)
s 0%
[oN
)
5
c
£ 5%
-10%
0,0% 2,5% 50% 7,5% 10,0%

Volatilitat (Risiko)

Risikokennzahlen & Statistiken

Value at Risk (99%, 10 T.) 3,79 % Tracking Error (Aufl.) -
B 99,4% EUR
‘ B 05% USD Korrelation (Aufl.)? - Beta (Aufl.)? -
u 0,1% IPY
0,1% SEK Anteilklasse 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Volatilitdt p.a. 5,02 % 535% 541 % 6,64 %
Sharpe Ratio -0,10 -0,58 -0,10 0,23
Max. Drawdown -5,67 % -17,81% -17,81 % -19,05 %
Benchmark 1Jahr 3 Jahre 5 Jahre 10 Jahre
Volatilitat p.a. - - - -
Sharpe Ratio - - - -
Max. Drawdown = = = =
Top 10 Positionen (Aktien) Top 10 Positionen (Renten)
Titel Anteil Titel Anteil
Am.ETF ICAV-A.MS.USA E.C.N.Z.A Bear.Shs EUR Dis. oN 14,06 % Xtrackers Il US Treasuries Inhaber-Anteile 2D EUR Hgd oN 9,76 %
DKB Nachhalt.Eur.Green Deal Inh.-Ant.INSTANL EUR Dis. o.N. 9,22 % Bundesrep.Deutschland Bundesobl.v.2022(27) Griine 6,68 %
Xtr.Em.Mkts M.Z.P.P.A.ETF 1C Reg.Shs 1C USD Acc. oN 3,76 % Bl ESG Corp.Bond Klimasch.-Fd. Inhaber-Anteile AK | 6,67 %
iShslI-MSCI Europe SRI U.ETF Registered Shs EUR (Dis) o.N. 2,40 % Bayerninves.Em.Mkts Sel.Bd-Fds Inhaber-Anteile EUR-Hedged o.N 5,01 %
PUT EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR) 20.09.24 4'400,00 0,05 % Bundesrep.Deutschland Bundesobl.v.2020(25) 4,18 %
PUT EURO STOXX 50 Index (Price) (EUR) 21.06.24 4'200,00 0,01% Italien, Republik EO-B.T.P. 2023(31) 3,30 %
Italien, Republik EO-B.T.P. 2022(35) 3,05%
Bayernl.Em.Mkts Sel.Corp.Bd IG Inhaber-Anteile EUR Hed. o.N. 2,77 %
BayernInv.Reserve Eur Bond Fds Inhaber-Anteile InstAL 1 oN 2,03 %
Irland EO-Treasury Bonds 2023(43) 1,99 %
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Drei Griinde fiir den Fonds
» Breit gestreute vermdgensverwaltende Strategie zur Anlage in
Anleihen, Aktien und der Beimischung weiterer Anlageklassen

» Aktive Gewichtung der einzelnen Anlageklassen durch das
Fondsmanagement Team

» Auswahl passender Anlageansatze und regionaler Gewichte
flr die einzelnen Anlageklassen

Jahrliche Wertentwicklung rollierend

M Bayerninvest ESG Multi Asset Defensive AL — unter Berlcksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags von 4,00 % (netto)
M Bayerninvest ESG Multi Asset Defensive AL (brutto)

15%
10 %

5%
33%

-0,3 % -7,8 %

0%

5%

-10%

16.03.2019 - 15.03.2020

16.03.2020 - 15.03.2021 16.03.2021 - 15.03.2022 16.03.2022 - 15.03.2023 16.03.2023 - 15.03.2024

Chancen Risiken

» Teilhabe an den Wachstumschancen verschiedener Anlageklassen » Preisrisiken der verschiedenen Anlageklassen. Aktien bergen das Risiko

» Méglichkeit des Fonds, interessante Anlageméglichkeiten weltweit starker Kursriickgange. Preisrisiken von Anleihen bei steigenden Zinsen

wahrzunehmen » Wahrungsrisiken durch Auslandsanteil im Portfolio

» Aktive Steuerung der Gewichtung der verschiedenen Anlageklassen » Ein aktiver Investmentansatz garantiert keinen Anlageerfolg

» Bewusste Auswahl der Instrumente fir die Umsetzung der Investition in den
einzelnen Anlageklassen

» Risiken durch die mogliche Beimischung alternativer Anlageklassen

Disclaimer

Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung. Es wurde von der Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH nach bestem Wissen und Gewissen erstellt und
dient ausschlieRlich Informationszwecken. Dem Dokument liegen die Informationen mit dem Stand zum Zeitpunkt seiner Erstellung zugrunde. Die Bayerninvest
Ubernimmt keine Gewahr fur die Vollstandigkeit und Richtigkeit der Angaben. Die Angaben beinhalten oder ersetzen weder eine rechtliche noch eine steuerliche
Beratung und stellen keine Kaufempfehlung oder ein Angebot zum Kauf von Anteilen dar. Die gedulRerten Ansichten kénnen je nach Markt- und anderen Bedingun-
gen jederzeit Veranderungen unterliegen. Die Rendite und der Wert der zugrundeliegenden Anlagen unterliegen Schwankungen und kénnen zu einem vollstandi-
gen Verlust des eingesetzten Kapitals fihren. Die Wertentwicklung des Fonds unterliegt der Besteuerung auf Ebene des Anlegers, ist von der personlichen steuerli-
chen Situation des Anlegers abhéngig und kann sich in der Zukunft andern.

Bitte lesen Sie den Prospekt des OGAW und die wesentlichen Anlegerinformationen, bevor Sie eine endgiltige Anlageentscheidung treffen. Der Verkaufsprospekt
(OGAW-Prospekt), die Wesentlichen Anlegerinformationen sowie die Halbjahres- und Jahresberichte kénnen unter www.bayerninvest.lu in deutscher Sprache
abgerufen oder auf Verlangen von der Bayerninvest Luxembourg S.A., 6B, Rue Gabriel Lippmann, L-5365 Munsbach jederzeit kostenlos in Papierform zur Verfiigung
gestellt werden.

1| Ab 15.10.2012: 50 % - MSCI Daily TR Gross World Local, 50 % - ML Global Broad Mkt Quasi-Govt, ab 31.12.2019: 50 % - Stoxx Global 1800 Price, 50 % - JPM GBI
Global All Mats., ab 15.01.2020: 50 % - iBoxx EUR Corporates, 25 % - Stoxx Europe 600, 25 % - iBoxx EUR Sovereigns, ab 22.12.2021: 67,5 % - iBoxx EUR Eurozone
Sovereigns, 12,5 % - MSCI Daily Net TR USA Euro, 12,5 % - MSCI EMU Net TR EUR, 7,5 % iBoxx EUR Liquid Corporates

2| Daten zum Ultimo des Vormonats
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