Kein Nachhaltiges Investmentziel

Es werden damit 6kologische / soziale Merkmale beworben, aberkeine nachhaltigen Investitionen getatigt

Okologische und soziale Merkmale des Finanzproduktes

Der Teilfonds verfolgt ein individuelles Nachhaltigkeitsprofil und berticksichtigtim Rahmen seiner Anlageziele und Strategie-Fak-
toren wie Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung (,ESG-Kriterien®). Dabei strebt der Teilfonds an, Anreize zu setzen,
Umsatze mit aus Nachhaltigkeitsgesichtspunkten kontroversen Wirtschaftstatigkeiten zu reduzieren sowie das nachhaltige Han-
deln von Unternehmen zu fordemn. Um dieses Profil dauerhaft sicherzustellen, werden entsprechende Kriterien, wie nachfolgend
dargestellt, im Rahmen der Anlageentscheidung berticksichtigt; diese bilden das Profilanhand transparenter, objektiv prifbarer
Kriterien ab.

Dabeikann sich der Fondsmanager beider Analyse der Nachhaltigkeitskriterien externer Datenanbieter oder Research-Dienst-
leister bedienen. Sowohl in der Analyse von Researchanbietern als auch in der Entscheidung des Fondsmanagers kdnnen je
nach der Branche eines Emittenten und der damit verbundenen Bedeutung der drei Teilaspekte von Nachhaltigkeit fir jeden
Emittenten bzw. fir bestimme Branchen spezifische Schwerpunkte bei der Nachhaltigkeitsanalyse gesetzt werden. Beispiels-
weise liegt der Schwerpunkt der Nachhaltigkeitsanalyse bei Energieunternehmen aktuell Gblicherweise auf dem Umweltaspekt
Die international gesetzten Ziele zum Umweltschutz (bspw. von der UN Klimakonferenz in Paris 2015) flihren u.a. dazu, dass
Reserven an fossilen Brennstoffen oder Anlagen zur Energiegewinnung aus fossilen Brennstoffen nicht den Umsatzbeitrag fir
Unternehmen generieren, deraus rein technischer Sicht méglich ware. Bei Handelsunternehmen im Nicht-Basiskonsumgtiterbe-
reich liegt der Schwerpunkt der Nachhaltigkeitsanalyse derzeit Gblicherweise aufsozialen Aspekten. Dazu gehéren der Umgang
mit den Mitarbeitern im personalintensiven Handelsbereich sowie der Umgang mit Datenschutz und Datensicherheit insbesondere
in Bezug auf Kundendaten.

Bei besonderen Nachhaltigkeitsrisiken eines bestimmten Untemnehmens kann der Fondsmanager von der branchenbasierten
Gewichtung der Nachhaltigkeitskriterien abweichen. Davonwird vor allem dann Gebrauch gemacht, wenn bestimmte Nachhaltig-
keitsrisiken fur ein Unternehmen branchenuntypisch hinzukommen oder bestimmte Risiken fiirdas Untemehmen als sehr domi-
nant eingeschatztwerden.

Der Teilfonds investiert daher nicht in Unternehmen, deren wirtschaftlichen Aktivitidten mindestens einer der folgenden Kategorien
zugeordnet werden kénnen (sofern keine Mindestumséatze angegeben sind, ist schon ein Umsatzanteil von >0% fir den Aus-
schluss ausreichend):

- Unternehmen, die gegen die 10 Prinzipien der "United Nations Global Compact" versto3en oder schwere Kontroversen in ihrem
Geschaftsbetrieb (z.B. MSCI ESG Controversy Score = 0) attestiert bekommen.

- Ristung: Emittenten, die mehrals 10 Prozent ihres Umsatzes mit Waffen(-systemen) und/oder mit sonstigen Ristungsglitem,
wie z. B. Radaranlagen erzielen. Ebenfalls ausgeschlossen werden Unternehmen, die geachtete Waffen, wie z B. Landminen und
ABC-Waffen, produzierenund/oder vertreiben sowie Unternehmen, die zivile Schusswaffen (Gewehre, Pistolen, 0.a.) herstelen
odervertreiben.

- Tabak: Als VerstoR gelten Produzenten und Handelsunternehmen, die mehr als 5 Prozent ihres Umsatzes mit Endprodukten
wie z. B. Zigaretten oder Zigarren erzielen.

- Kohle: Als Verstol3 gelten Produzenten und Handelsuntemehmen, die mehrals 30 Prozent ihres Umsatzes mit der Férderung
und dem Verkauf thermischer Kohle erzeugen.

- Freiheit und Demokratie: Als VerstoRR gelten Schuldverschreibungen 6ffentlicher Aussteller, die gegen freiheitliche und demo-
kratische Grundprinzipien verstofRen und z.B. im Rahmen des Freedom House Index als unfrei klassifiziert werden.

Die Beurteilung der Nachhaltigkeit eines Emittenten erfolgt durch den Fondsmanager unter Heranziehung publizierter Informati
onen der Emittenten. Dariiber hinaus kdnnen die Verwaltungsgesellschaft und der Fondsmanager auch auf die Nachhaltigkeits-
bewertung externer Anbieter zurlickgreifen, um die vorstehenden Kriterien zu beurteilen. Externe Datenanbieter sammeln Infor
mationen von Unternehmen bzw. Emittenten zum Umgang mit den oben aufgefiihrten Nachhaltigkeitsthemen, beurteilen diese n
der Regel und stellen diese dem Markt zur Verfigung. Im Hinblick auf einen Versto3 gegen die zehn Prinzipien der ,United
Nations Global Compact* beziehen sich die Verwaltungsgesellschaft und der Fondsmanager grundsatzlich auf die Angaben in
den Nachhaltigkeitsbewertungen externer Datenanbieter.

Es besteht eine gewisse Abhangigkeit von der Datenverfugbarkeit und Datenqualitéat der Datenlieferanten. Die Verwaltungsge-
sellschaft und der Fondsmanager stellen im Rahmen ihrer Méglichkeiten sicher, dass nur Daten von ausreichender Qualitatund
Datentiefe eingesetztwerden. Insbesondere bei Zielfondsinvestments ist eine Einhaltung der vorgenannten Ausschlusskriterien
auf Ebene der Einzeltitel jedoch nicht immer moglich, bspw. wenn diese erst mit zeitlichem Verzug offengelegt werden. Zielfonds,
die ihrerseits nach Art. 8 oder9 Offenlegungsverordnung klassifiziert wurden, sind grundsatzlich erwerbbar.

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Teilfonds ist es, ausschlief3lich in Wertpapiere, Geldmarktinstrumente, sonstige Finanzmarktinstrumente
und Vermdgenswerte zu investieren, die als liquide Aktiva im Sinne des Teils 6 ,Liquiditat*der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 und
der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 («Liquidity Coverage Requirement, LCR») gelten. Der Teilfonds wird maRgeblich in
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente investieren, die als Aktiva der Stufe 1 oder Stufe 2A dieser Verordnungen gelten. Der
Teilfonds investiertin Euro denominierten Covered Bond Anleihenlokalerund globaler Unternehmen, die keine Finanzunterneh-
men sind. Die Titelauswahl erfolgt dabei unter Beriicksichtigung quantitativer und qualitativer Kriterien. Im Ubrigen kann der Teil-
fonds in alle geman Artikel 4 des Verwaltungsreglements zulassigen Vermdégenswerte investiert werden.

Der Teilfonds strebt an, Anreize zu setzen, Umsatze mit aus Nachhaltigkeitsgesichtspunkten kontroversen Wirtschaftstatigkeiten
zu reduzieren sowie das nachhaltige Handeln von Unternehmen zu férdern. Um dieses Profil dauerhaft sicherzustellen, werden
entsprechende Kriterien, wie nachfolgend dargestellt, im Rahmen der Anlageentscheidung beriicksichtigt; diese bilden das Profi



anhand transparenter, objektiv priifbarer Kriterien ab.

Verteilung der Investments
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okologische oder
soziale Merkmale,
Investitionen 80% des NIW des #1B Andere 6kolo-
Fonds gischeoder soziale
Merkmale, 80%
#2 Andere Investiti- ~ des NIW des Fonds

onen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale Umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der
beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Gbrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merk-
male ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.
Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale
Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Uberwachung der 6kologischen und sozialen Merkmale & Methodik

Fir jede der genannten nachhaltigen Merkmale wird ein Indikator definiert, der die Einhaltung Uberprift. Dieser misst, ob die
Anforderung eingehalten wurde. Das bedeutet, dass gemessen wird, ob es zu VerstéRen gegen die nachfolgend genannten
Ausschlusskriterien kam. Der Teilfonds investiert nichtin Unternehmen, deren wirtschaftlichen Aktivitdten mindestens einerder
folgenden Kategorien zugeordnetwerden kdnnen (sofemn keine Mindestumséatze angegebensind, ist schon ein Umsatzanteil von
>0% fir den Ausschluss ausreichend):

- Unternehmen, die gegendie 10 Prinzipien der "United Nations Global Compact" verstoRen (Nahere Informationen zu den Zielen
des UN Global Compact sind unter nachstehendem Link kostenlos abrufbar: https://www.unglobalcompact.org/what-is-gc/mis-
sion/principles Als schwere VerstoRRe sind solche definiert, die von anerkannten Datenprovidern festgestellt und gemeldet wer
den), oderschwere Kontroversen in ihrem Geschaftsbetrieb (z.B. MSCI ESG Controversy Score = 0) attestiert bekommen. Da-
runter fallen Kontroversen, die emste oder sehremste Folgen nach sich ziehen. So werden bspw. schwere Verletzungen durch
Produkte oder die Zerstérung natirlicher Lebensrdume durch Produktionsstatten, als ernste Folgen in Zusammenhang mit
schwerwiegenden kontroversen Geschaftspraktiken assoziiert. Kontroversen kdnnen ebenfalls als sehr schwerwiegend bewertet
werden, wenn sie viele Menschen oder ein grof3es Gebiet betreffen,

- Ristung: Emittenten, die mehrals 10 Prozent ihres Umsatzes mit Waffen(-systemen)und/oder mit sonstigen Riistungsgtitem,
wie z. B. Radaranlagen erzielen. Ebenfalls ausgeschlossen werden Unternehmen, die geéchtete Waffen, wie z B. Landminen und
ABC-Waffen, produzierenund/oder vertreiben sowie Untermehmen, die zivile Schusswaffen (Gewehre, Pistolen, 0.4.) herstelen
odervertreiben.

- Tabak: Als VerstoR3 gelten Produzenten und Handelsuntemehmen, die mehr als 5 Prozent ihres Umsatzes mit Endprodukten
wie z. B. Zigaretten oder Zigarren erzielen.

- Kohle: Als VerstoR3 gelten Produzenten und Handelsuntemehmen, die mehrals 30 Prozent ihres Umsatzes mit der Férderung
und dem Verkauf thermischer Kohle erzeugen.

- Freiheit und Demokratie: Als Versto3 gelten Schuldverschreibungen 6ffentlicher Aussteller, die gegen freiheitliche und demo-
kratische Grundprinzipien verstoRen und z.B. im Rahmen des Freedom House Index als unfrei klassifiziert werden

Datenquellen und -verarbeitung

Die BayemlInvest nutztden Datenprovider MSCI ESG. Umdie Qualitat der Daten zu sichern sind entsprechend Kontrollprozesse
implementiert. Im Rahmen der Anlageentscheidung werden verwendete Datenpunkte des Providers MSCI plausibilisiert, da jede
Anlageentscheidung durch einen erfahrenen Mitarbeitenden des Portfolio Managements der Bayerninvest erfolgt, der iberent-
sprechende Kompetenzen verfugt.



Die Datenverarbeitung in der Bayeminvest erfolgt mittels IT-systemgestutzter standardisierter Prozesse. Dabei kommen u.a. Sys-
teme der Anbieter Profidata, Bloomberg, MSCI, Oracle sowie Microsoft zum Einsatz. Die IT-Prozesse der BayemInvest erfiilen
die hohen Qualitdtsstandards des Landesbankenvorgabenkatalogs zur Informationssicherheit.

Grundsatzlich kdnnen geschatzte Daten eingesetzt werden, wenn keine Alternativen zur Verfligung stehen. Aufgrund der zeitli-
chen Entwicklung der Zusammensetzung des Portfolios sowie der Datengrundlage des Provider MSCI ESG kann nicht im Voraus
angegeben werden, welcher Anteil der genutzten Daten geschéatzt wird. Die Methodik des Datenproviders kannunter ESG Inves-
ting - MSCI weiter eingesehen werden.

Limitationen der Methodik und Daten

Die derzeit nureingeschrankten Veréffentlichungen von Untemehmen stellen die primare Limitation fir Daten und Methodologie
sowohl fir die BayerlInvest als auch andere Teilnehmerdes Finanzmarktes dar. Umdieser Herausforderung zu begegnen, be-
ziehen wir Daten von spezialisierten Anbietern. Dabei ist jedoch im Moment zu beobachten, dass die am Markt verfligbaren
Datenanbieter teilweise voneinander abweichende bis hin zu widerspriichliche Daten-punkte mit Bezug auf Nachhaltigkeitsas-
pekte liefern, beispielsweise hinsichtlich der Unterscheidung tatsachlich gemessener gegeniiber modellierten Daten. Es ist zu
betonen, dass zahlreiche Finanzmarktteiinehmer, Regulierer und Verbande (bspw. BVI, IOSCO) auf die derzeit vorhandenen
Schwachen in der Datengrundlage hinweisen und sich fiir eine Verbesserung einsetzen. Bis zum Inkrafttreten der Corporate
Sustainability Reporting Directive im Jahr 2025 er-warten wir keine signifikante Verbesserung der Datengrundlage der Unterneh-
men. Wir sind bestrebt, stets moéglichst Daten von hohem Reifegrad zu nutzen und bevorzugen entsprechende Themen (bspw.
CO2-Emissionen)in unseren Anlagestrategien. Daten mit unzureichender Qualitét werden nicht in Form verbindlicher Kriterien in
die Anlagestrategie integriert.

Due Diligence

Die Bayernlnvest hateinenstandardisierten Prozess zur Investment Due Diligence implementiert. Dieser sieht insbesondere vor,
dass firjede Transaktionen des Finanzprodukts eine Kontrolle durch das Fondsmanagements durch-gefiihrt wird, die sicherstelt,
dass die Transaktion im Einklang mit den Anlagebedingungendes Fonds steht. Dariiber hinaus findeteine regelmaRige zusatz-
liche Kontrolle der Anlagerichtlinien durch eine vom Portfolio Management unabhangige Einheit innerhalb der Bayerninvest sowie
durch die Verwahrstelle statt.

Die Prozesse der BayemlInvest werdenregelmafig durch die interne Revision sowie einen Wirtschaftsprifer kontrolliert.

Engagement Richtlinie

Die Bayemlnvest verfolgt eine aktive Engagement Strategie zur Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren. Details kénnen
der Stewardship Policy entnommen werden.


https://www.bayerninvest.de/fileadmin/sn_config/mediapool/downloads/Policies/BayernInvest_Stewardship_Policy_2022.pdf
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