Kein Nachhaltiges Investmentziel

Es werden mit diesem Finanzprodukt 6kologische/ soziale Merkmale beworben, aber keine nachhaltigen Investitionen getatigt.

Okologische und soziale Merkmale des Finanzproduktes

Der Teilfonds verfolgt ein individuelles Nachhaltigkeitsprofil und berlicksichtigtim Rahmen seiner Anlageziele und Strategie-Fak-
toren wie Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung (,ESG-Kriterien*). Dabei strebt der Teilfonds an, Anreize zu setzen,
Umsétze mit aus Nachhaltigkeitsgesichtspunkten kontroversen Wirtschaftstatigkeiten zu reduzieren sowie das nachhaltige Han-
deln von Unternehmen zu férdem. Um dieses Profil dauerhaft sicherzustellen, werden entsprechende Kriterien, wie nachfolgend
dargestellt, im Rahmen der Anlageentscheidung berticksichtigt; diese bilden das Profilanhand transparenter, objektiv prifbarer
Kriterien ab.

Der Fonds fordert 6kologische Merkmale durch die Beschrankung von Investitionen in fossile Energien sowie soziale Merkmale
durch die Beschrankung von Investitionen in Waffen, Tabak und Kohle sowie in Wertpapiere der Emittenten, die gegenfreiheitl:
che und demokratische Grundprinzipien verstof3en.

Der Teilfonds investiert daher nicht in Unternehmen, deren wirtschaftlichen Aktivitdten mindestens einer der folgenden Kategorien
zugeordnet werden kénnen (sofern keine Mindestumséatze angegeben sind, ist schon ein Umsatzanteil von >0% fir den Aus-
schluss ausreichend):

- Unternehmen, die gegen die 10 Prinzipien der "United Nations Global Compact" verstolen oder schwere Kontroversen in ihrem
Geschaftsbetrieb (z.B. MSCI ESG Controversy Score = 0) attestiert bekommen

- Schwere Kontroversen in ihrem Geschéaftsbetrieb z.B. MSCI ESG Controversy Score = 0) attestiert bekommen.

- Ristung: Emittenten, die mehrals 10 Prozent ihres Umsatzes mit Waffen(-systemen) und/oder mit sonstigen Riistungsglitem,
wie z. B. Radaranlagen erzielen. Ebenfalls ausgeschlossen werden Unternehmen, die geachtete Waffen, wie z B. Landminen und
ABC-Waffen, produzierenund/oder vertreiben sowie Unternehmen, die zivile Schusswaffen (Gewehre, Pistolen, 0.4.) herstelen
odervertreiben.

- Tabak: Als VerstoR gelten Produzenten und Handelsunternehmen, die mehr als 5 Prozent ihres Umsatzes mit Endprodukten
wie z. B. Zigaretten oder Zigarren erzielen.

- Kohle: Als VerstoR gelten Produzenten und Handelsunternehmen, die mehrals 30 Prozent ihres Umsatzes mit der Férderung
und dem Verkauf thermischer Kohle erzeugen.

- Freiheit und Demokratie: Aussteller, die gegen freiheitliche und demokratische Grundprinzipien verstoRenund z.B. im Rahmen
des Freedom House Index als unfrei klassifiziert werden

Anlagestrategie

Die Anlagestrategie des Teilfonds ist es, in Kapitalbeteiligungen im Sinne des §2 Abs. 8 Nr. 3 des deutschen Investmentsteuer
gesetzes anzulegen. Dazu gehdren beispielsweise zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder auf einem organi
sierten Markt notierte Anteile an einer Kapitalgesellschaft, Investmentanteile an Aktien- oder Mischfonds. AuRerdem erwirbt der
Teilfonds Rentenpapiere, die im Investmentgrade Bereich liegen sowie zu einem begrenzten Umfang Rentenpapiere, die dem
Non-Investmentgrade-Bereich zugerechnet werden, und lber ein Mindestrating von B-verfligen. Der Teilfonds darf zum Teil in
Schwellenlandem investieren und liquide Mittel halten. Im Ubrigen darf der Teilfonds in alle nach Art. 4 des Verwaltungsreglement
zulassigen Vermoégenswerte anlegen.

Der Teilfonds strebt an, Anreize zu setzen, Umsatze mit aus Nachhaltigkeitsgesichtspunkten kontroversen Wirtschaftstatigkeiten
zu reduzieren sowie das nachhaltige Handeln von Unternehmen zu férdem. Um dieses Profil dauerhaft sicherzustellen, werden
entsprechende Kriterien im Rahmen der Anlageentscheidung beriicksichtigt; diese bilden das Profilanhand transparenter, objek
tiv prifbarer Kriterien ab.

Verteilung der Investments
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Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale Umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur
Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die tibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder
soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.



Die Kategorie#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder
sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtetsind, aber nichtals nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Uberwachung der 6kologischen und sozialen Merkmale & Methodik

Fir jede der genannten nachhaltigen Merkmale wird ein Indikator definiert, der die Einhaltung Uberpriift. Dieser misst, ob die
Anforderung eingehalten wurde. Das bedeutet, dass gemessen wird, ob es zu VerstéRen gegen die nachfolgend genannten
Ausschlusskriterien kam. Der Teilfonds investiert nichtin Unternehmen, deren wirtschaftlichen Aktivitdten mindestens einer der
folgenden Kategorien zugeordnetwerden kdnnen (sofern keine Mindestumsétze angegebensind, ist schon ein Umsatzantei von
>0% fur den Ausschluss ausreichend):

- Unternehmen, die gegendie 10 Prinzipien der "United Nations Global Compact" versto3en
- Schwere Kontroversen in ihrem Geschaftsbefrieb (z.B. MSCI ESG Controversy Score = 0) attestiert bekommen.

- Ristung: Emittenten, die mehrals 10 Prozent ihres Umsatzes mit Waffen(-systemen)und/oder mit sonstigen Riistungsgtitem,
wie z. B. Radaranlagen erzielen. Ebenfalls ausgeschlossen werden Unternehmen, die geéchtete Waffen, wie z B. Landminen und
ABC-Waffen, produzierenund/oder vertreiben sowie Untermehmen, die zivile Schusswaffen (Gewehre, Pistolen, 0.4.) herstelen
odervertreiben.

- Tabak: Als VerstoR3 gelten Produzenten und Handelsuntemmehmen, die mehr als 5 Prozent ihres Umsatzes mit Endprodukten
wie z. B. Zigaretten oder Zigarren erzielen.

- Kohle: Als VerstoR3 gelten Produzenten und Handelsuntemehmen, die mehrals 30 Prozent ihres Umsatzes mit der Férderung
und dem Verkauf thermischer Kohle erzeugen.

- Freiheit und Demokratie: Aussteller, die gegen freiheitliche und demokratische Grundprinzipien verstoRenund z.B. im Rahmen
des Freedom House Index als unfrei klassifiziert werden

Datenquellen und -verarbeitung

Die BayemlInvest nutztden Datenprovider MSCI ESG. Umdie Qualitdt der Daten zu sichern sind entsprechend Kontrollprozesse
implementiert. Im Rahmen der Anlageentscheidung werden verwendete Datenpunkte des Providers MSCI plausibilisiert, da jede
Anlageentscheidung durch einen erfahrenen Mitarbeitenden des Portfolio Managements der BayemlInvest erfolgt, der iiberent-
sprechende Kompetenzen verflgt.

Die Datenverarbeitung in der Bayeminvest erfolgt mittels IT-systemgestutzter standardisierter Prozesse. Dabei kommen u.a. Sys-
teme der Anbieter Profidata, Bloomberg, MSCI, Oracle sowie Microsoft zum Einsatz. Die IT-Prozesse der BayemInvest erfiilen
die hohen Qualitdtsstandards des Landesbankenvorgabenkatalogs zur Informationssicherheit.

Grundsatzlich kdnnen geschéatzte Daten eingesetzt werden, wenn keine anderen alternativen zur Verfligung stehen. Aufgrund
der zeitlichen Entwicklung der Zusammensetzung des Portfolios sowie der Datengrundlage des Provider MSCI ESG kann nicht
im Voraus angegebenwerden, welcher Anteil der genutzten Daten geschatztwird. Die Methodik des Datenproviders kann unter
ESG Investing - MSCI weiter eingesehen werden.

Limitationen der Methodik und Daten

Die derzeit nureingeschrankten Veréffentlichungen von Untemehmen stellen die primare Limitation fir Daten und Methodologie
sowohl fir die BayernlInvest als auch andere Teilnehmerdes Finanzmarktes dar. Umdieser Herausforderung zu begegnen, be-
ziehen wir Daten von spezialisierten Anbietern. Dabei ist jedoch im Moment zu beobachten, dass die am Markt verfligbaren
Datenanbieter teilweise voneinander abweichende bis hin zu widersprichliche Daten-punkte mit Bezug auf Nachhaltigkeitsas-
pekte liefern, beispielsweise hinsichtlich der Unterscheidung tatsachlich gemessener gegeniber modellierter Daten. Es ist zu
betonen, dass zahlreiche Finanzmarktteiinehmer, Regulierer und Verbande (bspw. BVI, IOSCO) auf die derzeit vorhandenen
Schwachen in der Datengrundlage hinweisen und sich fiir eine Verbesserung einsetzen. Bis zum Inkrafttreten der Corporate
Sustainability Reporting Directive im Jahr 2025 er-warten wir keine signifikante Verbesserung der Datengrundlage der Unterneh-
men. Wir sind bestrebt, stets moglichst Daten von hohem Reifegrad zu nutzen und bevorzugenentsprechende Themen (bspw.
CO2-Emissionen)in unseren Anlagestrategien. Daten mit unzureichender Qualitét werden nicht in Form verbindlicher Kriterien in
die Anlagestratgie integriert.

Due Diligence

Die Bayernlnvest hateinenstandardisierten Prozess zur Investment Due Diligence implementiert. Dieser sieht insbesondere vor,
dass firjede Transaktionen des Finanzprodukts eine Kontrolle durch das Fondsmanagements durch-gefiihrt wird, die sicherstelt,
dass die Transaktion im Einklang mit den Anlagebedingungendes Fonds steht. Dariber hinaus findeteine regelmaRige zusatz-
liche Kontrolle der Anlagerichtlinien durch eine vom Portfolio Management unabhangige Einheit innerhalb der Bayerninvest sowie
durch die Verwahrstelle statt.

Die Prozesse der BayemlInvest werdenregelmafig durch die interne Revision sowie einen Wirtschaftsprifer kontrolliert.



Engagement Richtlinie

Die Bayernlnvest verfolgt eine aktive Engagement Strategie zur Berlicksichtigung von Nachhaltigkeitsfaktoren. Details kénnen
der Stewardship Policy entnommen werden.


https://www.bayerninvest.de/fileadmin/sn_config/mediapool/downloads/Policies/BayernInvest_Stewardship_Policy_2022.pdf
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