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Halbjahresbericht zum 31. Marz 2018

VKB Portfolio - Stabilitat
DE000A12BQL1

Vermogensiibersicht zum 31.03.2018

Kurswert % des

Anlageschwerpunkte in EUR Fondsvermoégens
. Vermodgensgegenstinde 19.738.595,47 100,04
1. Investmentanteile 6.216.790,00 31,51
Indexfonds 3.084.190,00 15,63
Rentenfonds 3.132.600,00 15,88

2. Bankguthaben 672.811,07 3,41

3. Geldmarktfonds 12.848.994,40 65,12

Il. Verbindlichkeiten -6.520,08 -0,04
19.732.075,39 100,00

lll. Fondsvermoégen
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Vermoégensaufstellung zum 31.03.2018

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.03.2018 Zugange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermoégens
Bestandspositionen EUR 6.216.790,00 31,51
Investmentanteile EUR 6.216.790,00 31,51
Gruppenfremde Investmentanteile EUR 6.216.790,00 31,51
DWS Flexizins Plus Inhaber-Anteile DE0008474230 ANT 46.000 EUR 68,100 3.132.600,00 15,88
Lyxor IF-Lyxor Smart Cash Act.Nom.UCITS ETF C EUR o.N. LU1190417599 ANT 3.100 EUR 994,900 3.084.190,00 15,63
Summe Wertpapiervermoégen EUR 6.216.790,00 31,51
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 13.521.805,47 68,53
Bankguthaben EUR 672.811,07 3,41
Guthaben bei Bayerische Landesbank
Guthaben in Fondswahrung EUR 672.811,07 % 100,000 672.811,07 3,41
Geldmarktfonds EUR 12.848.994,40 65,12
Gruppenfremde Geldmarktfonds EUR 12.848.994,40 65,12
Allianz Geldmarktfonds Spezial Inhaber-Anteile | (EUR) DE0009797308 ANT 3.300 EUR 912,200 3.010.260,00 15,26
AMUNDI CASH INSTITUTIONS SRI Actions au Porteur Cap. o.N. FR0007435920 ANT 16 EUR  219.373,400 3.509.974,40 17,79
Metzler Euro Liquidity Inhaber-Anteile DE0009761684 ANT 46.000 EUR 67,780 3.117.880,00 15,80
Unilnstituti.Euro Reserve Plus Inhaber-Anteile DEOOOA1C81J5 ANT 32.000 32.000 EUR 100,340 3.210.880,00 16,27
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VKB Portfolio - Stabilitat
DEO000A12BQL1

Vermoégensaufstellung zum 31.03.2018

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.03.2018 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermoégens

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -6.520,08 -0,04
Anlageberatervergltung EUR -411,09 -411,09 0,00
Priifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -4.308,60 -4.672,74 -0,03
Verwahrstellenvergiitung EUR -598,30 -598,30 0,00
Verwaltungsvergiitung EUR -837,95 -837,95 -0,01
Fondsvermégen EUR 19.732.07539 100,00 "
Anteilwert EUR 49,30
Ausgabepreis EUR 51,76
Anteile im Umlauf STK 400.272

FuBnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Seite 4



Halbjahresbericht zum 31. Marz 2018
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Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
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VKB Portfolio - Stabilitat
DE000A12BQL1

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermodgensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stuck bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Investmentanteile
Gruppenfremde Investmentanteile

PFIS ETFs-EO Sh.Mat.Sour.U.ETF Reg. Shares Inc. o.N. IEO0B5ZR2157 ANT 31.000

Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermégens uber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 100,00%.
Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 6.370.281,54 EUR.
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VKB Portfolio - Stabilitat
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Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaogen (in %) 31,51
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) 0,00
Sonstige Angaben

Anteilwert EUR 49,30
Ausgabepreis EUR 51,76
Anteile im Umlauf STK 400.272

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermoégensgegenstinde

- Aktien, bérsengehandelte Derivate und Investmentfonds werden mit handelbaren Boérsenkursen (auf Schlusskursbasis) bewertet (Quelle: Bloomberg/Heimatborse).
- Rentenpapiere werden mit handelbaren Kursen nach § 27 KARBYV (Quelle: IBOXX) bzw. mit Verkehrswerten nach § 28 KARBV bewertet.
Hierfir werden jeweils die Geldkurse bzw. Mittelkurse herangezogen. Quellen fiir diese Verkehrswertermittlungen der Bonds sind in erster Linie Bloomberg (validierte Kursstellungen diverser Broker)
bzw. anerkannte externe Kursanbieter flir Rentenpapiere mit geringerer Liquiditat.
- Nicht bérsengehandelte OTC-Derivate werden unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von regelmaRig Uberpriiften Modellen bewertet (Quellen: Bloomberg und externe Anbieter).
- Nicht bérsennotierte Investmentfonds werden mit dem von der Investmentgesellschaft zuletzt verdffentlichten Riicknahmepreis (NAV) bewertet (Quelle: Bloomberg).
- Devisenkassamittelkurse werden borsentaglich um 17 Uhr aus Reuters entnommen. Sie dienen der Umrechnung von Vermdgensgegenstanden in Fremdwahrung in die Berichtswahrung des jeweiligen
Investmentvermdgens. Ist eine Ermittlung von Devisenkassamittelkursen nicht méglich, erfolgt die Bewertung zu Geldkursen.
- Devisenforwards werden auf Basis der von der BayernLB (Abteilung Marktdaten) gelieferten Kassakurse (17 Uhr Reuters) von unserem externen Kursprovider Value & Risk errechnet und an uns geliefert.
- Bankguthaben werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Forderungen und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet.

Der VKB Portfolio - Stabilitat hat im Berichtszeitraum 01.10.2017 bis 31.03.2018 keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps gem. Artikel 3 der Verordnung (EU) 2015/2365 getatigt. Aufgrund
dessen entfallen die Angaben zu den Wertpapierfinanzierungsgeschéaften und Gesamtrendite-Swaps, die im Anhang Abschnitt A der Verordnung (EU) 2015/2365 (SFT-VO) vorgegeben sind.
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