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vom 16. Dezember 2014 bis 30. November 2015



Halbjahresbericht zum 31. Mai 2015
Bayerninvest Arena Bond Fund AK EUR-Hedged

Vermogensiibersicht zum 31.05.2015

Kurswert % des

Anlageschwerpunkte in USD Fondsvermoégens
I. Vermodgensgegenstinde 136.660.112,49 101,35
1. Anleihen 129.303.167,20 95,89
Corporates (inkl. Financials) 129.303.167,20 95,89

2. Derivate -4.296.568,20 -3,19

3. Forderungen 2.635.589,48 1,95

4. Bankguthaben 9.017.924,01 6,69

Il. Verbindlichkeiten -1.818.703,92 -1,35

lll. Fondsvermoégen 134.841.408,57 100,00
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Halbjahresbericht zum 31. Mai 2015

Bayerninvest Arena Bond Fund AK EUR-Hedged

Vermogensaufstellung zum 31.05.2015

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.05.2015 Zugange Abgange in USD des Fonds-
im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen usD 129.303.167,20 95,89
Borsengehandelte Wertpapiere usD 21.273.928,50 15,78
Verzinsliche Wertpapiere usb 21.273.928,50 15,78
10,6000 % ArcelorMittal S.A. DL-Notes 2009(19) US03938LAM63 usbD 1.725 3.450 1.725 % 121,786 2.100.808,50 1,56
7,5000 % Avation Cap.SA/Grp (S)Pte Ltd. DL-Notes 2015(18/20) 144A US05351QAA40 usbD 1.000 1.000 % 98,750 987.500,00 0,73
5,2500 % CIT Group Inc. New DL-Notes 2012(12/18) US125581GL68 usbD 3.475 3.575 100 % 104,637 3.636.135,75 2,70
8,2500 % Goodyear Tire & Rubber Co.,The DL-Notes 2010(10/20) US382550BB69 usbD 3.000 3.000 % 105,494 3.164.820,00 2,35
6,7500 % Greif Inc. DL-Notes 2007(07/17) US397624AE75 usbD 1.900 1.900 % 106,607 2.025.533,00 1,50
7,1250 % Hanger Inc. DL-Notes 2010(10/18) US41043FAJ84 usbD 2.600 3.250 650 % 101,780 2.646.280,00 1,96
7,5000 % International Game Technology DL-Notes 2009(19) US459902AR30 uUsD 2.100 3.750 1.650 % 106,947 2.245.887,00 1,67
7,7500 % Iron Mountain Inc. DL-Notes 2011(11/19) US46284PAN42 usbD 2.825 2.825 % 105,875 2.990.968,75 2,22
8,3750 % Sprint Corp. DL-Notes 2009(09/17) US852061AF78 usbD 1.350 2.000 650 % 109,333 1.475.995,50 1,09
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere usb 104.309.488,70 77,36
Verzinsliche Wertpapiere usD 104.309.488,70 77,36
12,8750 % Acadia Healthcare Co. Inc. DL-Notes 2012(12/18) US00404AAC36 uUsD 2.708 2.708 % 110,875 3.002.495,00 2,23
3,2500 % Ally Financial Inc. DL-Notes 2015(18) US02005NAX84 uUsD 1.250 2.000 750 % 99,885 1.248.562,50 0,93
3,6000 % Ally Financial Inc. DL-Notes 2015(18) US02005NBB55 uUsD 800 800 % 100,579 804.632,00 0,60
4,1250 % Ally Financial Inc. DL-Notes 2015(20) US02005NAZ33 uUsD 800 2.275 1.475 % 100,268 802.144,00 0,59
9,7500 % AMC Entertainment Inc. DL-Notes 2011(15/20) US00165AAD00 uUsD 1.000 1.000 % 108,971 1.089.710,00 0,81
6,5000 % American Capital Ltd. DL-Notes 2013(13/18) 144A US02503YAG89 uUsD 995 995 % 103,938 1.034.183,10 0,77
5,6250 % Amsurg Corp. DL-Notes 2012(15/20) US03232PAB40 uUsD 1.200 1.200 % 102,905 1.234.860,00 0,92
5,7500 % Aramark Corp. DL-Notes 2014(14/20) US038521AM20 usb 2.000 2.000 % 104,589 2.091.780,00 1,55
6,5000 % Biomet Inc. DL-Notes 2013(13/20) US090613AJ90 usb 4.200 4.200 % 105,764 4.442.088,00 3,29
7,1250 % Caleres Inc. DL-Notes 2011(11/19) US115736AE01 usb 2.350 2.350 % 103,688 2.436.668,00 1,81
5,0000 % California Resources Corp. DL-Notes 2014(14/20) US13057QAB32 usb 825 1.650 825 % 95,653 789.137,25 0,59
9,2500 % Capella Healthcare Inc. DL-Notes 2011(11/17) US13959RAB06 usbD 3.175 3.175 % 102,938 3.268.281,50 2,42
7,3750 % Carmike Cinemas Inc. DL-Notes 2012(12/19) US143436AK99 usb 4175 4175 % 105,938 4.422.911,50 3,28
7,0000 % CCO Hldgs LLC/Capital Corp. DL-Notes 2011(14/19) US1248EPAS29 usb 3.345 3.999 654 % 104,301 3.488.868,45 2,59
8,2500 % Central Garden & Pet Co. DL-Notes 2010(10/18) US153527AG11 usb 3.346 3.346 % 102,607 3.433.230,22 2,55
3,2500 % CNH Capital LLC DL-Notes 2014(14/17) US12623EAH45 uUsbD 3.025 3.225 200 % 100,566 3.042.121,50 2,26
10,5000 % ConvaTec Healthcare E.S.A. DL-Notes 2010(10/18) 144A US21244WAA99 uUsbD 3.450 3.450 % 105,563 3.641.923,50 2,70
8,7500 % Covenant Surg.Part./Path.Serv. DL-Notes 2014(14/19) 144A US22284YAA47 uUsbD 550 550 % 101,875 560.312,50 0,42
8,6250 % CSC Holdings LLC DL-Notes 2009(09/19) US126307AC17 uUsbD 3.325 3.325 % 114,777 3.816.335,25 2,83
7,8750 % DISH DBS Corp. DL-Notes 09(09/19) US25470XAB10 uUsbD 2.600 2.600 % 112,652 2.928.952,00 2,17
7,3750 % EarthLink Holdings Corp. DL-Notes 2013(13/20) US270321AE21 uUsbD 2.100 2.100 % 104,943 2.203.803,00 1,63
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Halbjahresbericht zum 31. Mai 2015

Bayerninvest Arena Bond Fund AK EUR-Hedged

Vermogensaufstellung zum 31.05.2015

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.05.2015 Zugange Abgange in USD des Fonds-
im Berichtszeitraum vermdgens
6,8750 % EP Energy LLC/Finance Inc. DL-Notes 2012(12/19) US29977HAD26 uUsDb 2.500 2.500 % 103,719 2.592.975,00 1,92
6,7500 % Felcor Lodging Ltd.Partnership DL-Notes 2011(11/19) US31430QBB23 uUsDb 2.000 2.000 % 103,754 2.075.080,00 1,54
7,8750 % Genesis Energy L.P./Fin.Corp. DL-Notes 2011(11/18) US37185LAB80 uUsDb 1.105 1.105 % 104,900 1.159.145,00 0,86
9,6250 % Graton Economic Develmnt Auth. DL-Notes 2012(12/19) 144A US389003AA28 uUsDb 700 700 % 109,063 763.441,00 0,57
7,5000 % Hertz Corp., The DL-Notes 2011(11/18) US428040CD99 uUsDb 2.900 2.900 % 103,542 3.002.718,00 2,23
6,7500 % Hertz Corp., The DL-Notes 2011(11/19) US428040CJ69 usb 525 1.000 475 % 103,550 543.637,50 0,40
7,8750 % HRG Group Inc. DL-Notes 2012(12/19) US41146AAE64 usb 2.750 2.750 % 105,875 2.911.562,50 2,16
7,8750 % HRG Group Inc. DL-Notes 2015(16/19) 144A US40434JAA88 usb 450 450 % 105,750 475.875,00 0,35
6,5000 % Hughes Satellite Systems Corp. DL-Notes 2012(12/19) US444454AB81 usb 2.650 2.650 % 109,942 2.913.463,00 2,16
7,2500 % Intelsat Jackson Holdings S.A. DL-Notes 2012(12/19) US45824TAES5 usb 2.585 3.350 765 % 102,844 2.658.517,40 1,97
9,5000 % Jaguar Hidg Co.ll/Merg.Sub Inc DL-Notes 2011(11/19) 144A US47009WAA99 usb 1.000 1.000 % 107,500 1.075.000,00 0,80
8,6250 % Level 3 Financing Inc. DL-Notes 2012(16/20) US527298AT00 usb 1.000 1.000 % 108,101 1.081.010,00 0,80
7,3750 % LMI Aerospace Inc. DL-Notes 2014(14/19) 144A US502079AA41 usb 750 750 % 101,125 758.437,50 0,56
7,5000 % Louisiana Pacific Corp. DL-Notes 2012(12/20) US546347AH88 usb 2.600 2.600 % 107,563 2.796.638,00 2,07
6,5000 % Nationstar Mtge LLC/Cap.Corp. DL-Notes 2013(13/18) US63860UAM27 usb 1.225 1.225 % 101,506 1.243.448,50 0,92
7,2500 % NewsStar Financial Inc. DL-Notes 2015(15/20) 144A US65251FAA30 usb 2.600 2775 175 % 102,438 2.663.388,00 1,98
8,3750 % Novelis Inc. DL-Notes 2011(11/17) US67000XAL01 usb 2.695 2.695 % 104,506 2.816.436,70 2,09
5,3750 % Nuance Communications Inc. DL-Notes 2012(12/20) 144A US67020YAD22 usbD 2.200 2.200 % 101,125 2.224.750,00 1,65
4,8750 % Numericable-SFR S.A. DL-Notes 2014(14/19) 144A US67054LAA52 usbD 350 700 350 % 100,575 352.012,50 0,26
7,7500 % Polymer Group Inc. DL-Notes 2011(11/19) US731745AL96 usbD 2477 3.475 998 % 103,733 2.569.466,41 1,91
6,7500 % Spectrum Brands Inc. DL-Notes 2012(15/20) US84762LAL99 usb 3.007 3.007 % 105,125 3.161.108,75 2,34
9,0000 % Sprint Corp. DL-Notes 2011(11/18) 144A US852061AK63 usbD 1.250 1.250 % 114,764 1.434.550,00 1,06
8,8750 % Star Gas Partners L.P./Fin.Co. DL-Notes 2011(11/17) US85512QAH74 usD 1.050 1.050 % 104,438 1.096.599,00 0,81
7,6250 % Suncoke Energy Inc. DL-Notes 2012(12/19) US86722AACT1 usb 696 858 162 % 101,688 707.748,48 0,52
7,3750 % SunGard Data Systems Inc. DL-Notes 2010(10/18) US867363AR44 usbD 1.000 1.000 % 103,796 1.037.960,00 0,77
6,4640 % T-Mobile USA Inc. DL-Notes 2013(13/19) US87264AAC99 usbD 3.000 3.000 % 103,419 3.102.570,00 2,30
5,7500 % Ultra Petroleum Corp. DL-Notes 2013(13/18) 144A US903914AA73 usb 2.000 2.000 % 96,875 1.937.500,00 1,44
7,0000 % Valeant Pharmaceutical. Intl DL-Notes 2010(10/20) 144A US91911XAM65 usbD 1.300 1.300 % 105,056 1.365.728,00 1,01
5,7500 % WellCare Health Plans Inc. DL-Notes 2013(13/20) US94946TAB26 usbD 2.525 2.525 % 105,438 2.662.309,50 1,97
4,3750 % Weyerhaeuser Real Estate Co. DL-Notes 2014(14/19) 144A US962178AK52 usb 1.363 1.363 % 98,563 1.343.413,69 1,00
Nichtnotierte Wertpapiere usD 3.719.750,00 2,76
Verzinsliche Wertpapiere usD 3.719.750,00 2,76
3,9142 % Level 3 Financing Inc. DL-FLR Notes 2014(14/18) US527298BA00 usb 2.000 2.000 % 101,725 2.034.500,00 1,51
9,6250 % Nationstar Mtge LLC/Cap.Corp. DL-Notes 2012(12/19) US63860UAE01 usb 1.575 1.575 % 107,000 1.685.250,00 1,25
Summe Wertpapiervermogen ? usD 129.303.167,20 95,89
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Halbjahresbericht zum 31. Mai 2015
Bayerninvest Arena Bond Fund AK EUR-Hedged

Vermogensaufstellung zum 31.05.2015

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.05.2015 Zugange Abgange in USD des Fonds-

im Berichtszeitraum vermdgens

Derivate usb -4.296.568,20 -3,19
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Devisen-Derivate usD -4.296.568,20 -3,19
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Kauf) usbD -4.296.568,20 -3,19
Offene Positionen
EUR/USD 119,0 Mio. OoTC -4.296.568,20 -3,19
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds usD 9.017.924,01 6,69
Bankguthaben usb 9.017.924,01 6,69
Guthaben bei BNY Mellon N.A.
Guthaben in Fondswahrung usb 3.952.282,86 % 100,000 3.952.282,86 2,93
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen EUR 4.639.927,78 % 100,000 5.065.641,15 3,76
Sonstige Vermoégensgegenstiande usD 2.635.589,48 1,95
Zinsanspriiche usb 2.635.648,34 2.635.589,48 1,95
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Halbjahresbericht zum 31. Mai 2015

Bayerninvest Arena Bond Fund AK EUR-Hedged

Vermogensaufstellung zum 31.05.2015

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkéaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.05.2015 Zugange Abgange in USD des Fonds-

im Berichtszeitraum vermdgens

Sonstige Verbindlichkeiten usD -1.818.703,92 1,35
Verwaltungsvergitung usbD -11.915,61 -11.915,61 -0,01
Verwabhrstellenvergiitung UsD -24.236,85 -24.236,85 -0,02
Asset Management Vergiitung UsD -79.421,46 -79.421,46 -0,06
Verbindlichkeiten aus erhaltenen Sicherheitsleistungen in Fondswahrung UsD -1.703.130,00 -1.703.130,00 -1,26
Fondsvermégen usD 134.841.408,57 100,00 '
Bayerninvest Arena Bond Fund AK EUR-Hedged
Anzahl Anteile STK 118.539
Ausgabepreis EUR 1.094,03
Ricknahmepreis EUR 1.041,93
Inventarwert EUR 123.509.419,33
Anteilwert EUR 1.041,93
FuBnoten:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

2) Die Wertpapiere und Schuldscheindarlehen des Sondervermégens sind teilweise durch Geschéafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
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Halbjahresbericht zum 31. Mai 2015
Bayerninvest Arena Bond Fund AK EUR-Hedged

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 29.05.2015

Euro EO (EUR) 0,9159606 =1 USD (USD)

Marktschliissel

OTC - Over-the-Counter

Seite 7



Halbjahresbericht zum 31. Mai 2015
Bayerninvest Arena Bond Fund AK EUR-Hedged

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
8,6250 % Cablevision Systems Corp. DL-Notes 2010(10/17) US12686CAY57 usD 2.050 2.050
6,6250 % DaVita HealthCare Partners Inc DL-Notes 2010(10/20) US23918KAMO09 usD 3.240 3.240
8,8750 % International Lease Fin. Corp. DL-Notes 2010(17) US459745GE97 uUsb 1.250 1.250
7,3750 % Peabody Energy Corp. DL-Notes 2006(06/16) US704549AE41 usD 2175 2175
8,3750 % United Rentals N. America Inc. DL-Notes 2010(15/20) US911365AW41 usbD 2.350 2.350
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
2,2500 % ADT Corp. DL-Notes 2012(12/17) US00101JAEG4 usD 375 375
5,2500 % ADT Corp. DL-Notes 2014(14/20) UsS00101JAM80 usb 375 375
9,2500 % Air Medical Grp Holdings Inc. DL-Notes 2010(10/18) US009127AB71 usD 1.500 1.500
6,7500 % Aircastle Ltd. DL-Notes 2012(12/17) US00928QAF81 usbD 2.500 2.500
8,0000 % Ally Financial Inc. DL-Notes 2008(18) US36186CCA99 usD 2.200 2.200
3,2500 % Ally Financial Inc. DL-Notes 2014(17) US02005NAU46 usbD 1.525 1.525
4,6250 % American Airlines Group Inc. DL-Notes 2015(15/20) 144A US02376RAB87 usD 100 100
5,1250 % ArcelorMittal S.A. DL-Notes 2015(15/20) US03938LAY02 usb 300 300
3,8750 % Ashland Inc. (new) DL-Notes 2013(13/18) US044209AK03 usD 750 750
7,7500 % Aviv Healthcare PPTYS LP/Corp. DL-Notes 2011(11/19) US053810AB30 uUsD 2.250 2.250
5,5000 % Bombardier Inc. DL-Notes 2015(15/18) 144A US097751BK69 usD 100 100
5,0000 % California Resources Corp. DL-Notes 2014(14/20) 144A US13057QAA58 uUsD 1.650 1.650
8,6250 % Carrizo Oil & Gas Inc. DL-Notes 2010(10/18) US144577AC70 usD 975 975
7,2500 % CCO Hidgs LLC/Capital Corp. DL-Notes 2010(10/17) US1248EPAQ62 usD 1.750 1.750
8,1250 % CCO Hidgs LLC/Capital Corp. DL-Notes 2010(10/20) US1248EPAP89 usD 225 225
8,0000 % Chrysler Grp LLC/CGCO-Iss.Inc. DL-Notes 2012(12/19) US17121EAB39 usD 4.200 4.200
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Halbjahresbericht zum 31. Mai 2015
Bayerninvest Arena Bond Fund AK EUR-Hedged

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
4,5000 % CNO Financial Group Inc. DL-Notes 2015(15/20) US12621EAJ29 uUsD 175 175
9,7500 % Constellis HIdgs LLC/Fin.Corp. DL-Notes 2015(15/20) 144A US210382AA50 usD 675 675
4,2500 % DISH DBS Corp. DL-Notes 2013(13/18) US25470XAP06 usb 250 250
11,0000 % Energy XXI Gulf Coast Inc. DL-Notes 2015(15/20) 144A US29276KAV35 usD 900 900
8,7500 % Express LLC/Express Fin. Corp. DL-Notes 2010(10/18) US30218AAB89 usb 1.750 1.750
5,2500 % Family Tree Escrow LLC DL-Notes 2015(15/20) 144A US30706VAC90 usD 400 400
4,5000 % Fiat Chrysler Automobiles N.V. DL-Notes 2015(15/20) 144A US31562QAA58 usDb 900 900
6,8750 % FMG Resour.(Aug.2006) Pty Ltd. DL-Notes 2010(10/18) 144A *) US30251GAC15 usD 2.875 2.875
8,2500 % FMG Resour.(Aug.2006) Pty Ltd. DL-Notes 2011(11/19) 144A US30251GAH02 usDb 975 975
6,0000 % FMG Resour.(Aug.2006) Pty Ltd. DL-Notes 2012(12/17) 144A US30251GAK31 usD 699 699
3,2500 % General Motors Financial Co. DL-Notes 2013(13/18) US37045XAJ54 usDb 1.250 1.250
8,6250 % Halcon Resources Corp. DL-Notes 2015(15/20) 144A US40537QAH39 uUsD 75 75
4,8750 % Icahn Enterpr.L.P./Fin. Corp. DL-Notes 2014(14/19) US451102BB24 uUsbD 2.021 2.021
8,7500 % International Lease Fin. Corp. DL-Notes 2011(17) US459745GG46 uUsD 1.250 1.250
3,5000 % Jaguar Land Rover Automotive DL-Notes 2015(15/20) 144A US47010BAE48 uUsbD 100 100
9,3750 % Level 3 Financing Inc. DL-Notes 2011(15/19) US527298AR44 usD 1.000 1.000
8,6250 % Linn Energy LLC/Finance Corp. DL-Notes 2010(10/20) US536022AC03 usb 825 825
6,5000 % Linn Energy LLC/Finance Corp. DL-Notes 2012(12/19) US536022AK29 usD 500 500
10,0000 % Nortek Inc. DL-Notes 2012(12/18) US656559BN06 usb 2.000 2.000
7,8750 % Reynolds Grp Iss.Inc./LLC/S.A. DL-Notes 2012(12/19) US761735AG43 usD 3.550 3.550
7,7500 % Schaeffler Finance B.V. DL-Notes 2012(12/17) 144A US806261AC75 usb 1.000 1.000
4,1250 % Targa Resources Part.L.P./Fin. DL-Notes 2014(14/19) 144A US87612BAQ59 uUsD 800 800
5,0000 % Targa Resources Part.L.P./Fin. DL-Notes 2015(15/18) 144A US87612BAS16 usb 250 250
9,7500 % Thompson Creek Metals Co. Inc. DL-Notes 2012(12/17) US884768AF93 uUsD 500 500
6,5000 % Vail Resorts Inc. DL-Notes 2011(11/19) US91879QAK58 usb 2.000 2.000
7,7500 % VistaJet Malta Fin.PLC/Co.LLC DL-Notes 2015(15/20) 144A US92840KAA43 usD 125 125
5,3750 % VRX Escrow Corp. DL-Notes 2015(17/20) 144A US91831AAA97 usb 1.300 1.300
8,1250 % Windstream Holdings Inc. DL-Notes 2010(10/18) US97381WAP95 usD 2.950 2.950
7,8750 % Wynn Las Vegas LLC/Cap. Corp. DL-Notes 2010(15/20) US983130AP01 usb 1.750 1.750
8,1250 % Zayo Group LLC/Zayo Cap. Inc. DL-Notes 2012(12/20) US989194AG02 uUsD 1.750 1.750
4,0000 % ZF North America Capital Inc. DL-Notes 2015(15/20) 144A US98877DAA37 usb 850 850
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Halbjahresbericht zum 31. Mai 2015
Bayerninvest Arena Bond Fund AK EUR-Hedged

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Nichtnotierte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
4,8750 % Mallinckrodt Int.Fin.SA/CB LLC DL-Notes 2015(15/20) 144A US561233AB31 usD 175 175

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:
EUR/USD uUsD 66.625

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

EUR/USD EUR 104.430
Abwicklung von Transaktionen durch verbundene Unternehmen

Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermdgens tber Broker ausgefiihrt wurden, die eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0,00 %.
Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt 0,00 EUR.
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Halbjahresbericht zum 31. Mai 2015

Bayerninvest Arena Bond Fund AK EUR-Hedged

Informationen zu der Anteilsklasse

ISIN

Auflegungsdatum
Erstausgabepreis
Mindestanlage

Wahrung
Fondsvermoégen
Umlaufende Anteile
Anteilwert

Ertragsverwendung
Verwaltungsvergutung

DEOOOA1XDYZ9

16.12.2014
1.000 EUR
50.000 EUR

EUR
123.509.419,33
118.539
1.041,93

ausschuttend
Variabel
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Halbjahresbericht zum 31. Mai 2015
Bayerninvest Arena Bond Fund AK EUR-Hedged

Anhang gem. § 7 Nr. 9 KARBV

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaogen (in %)
Bestand der Derivate am Fondsvermaogen (in %)

Sonstige Angaben
Bayerninvest Arena Bond Fund AK EUR-Hedged

Anzahl Anteile
Ausgabepreis
Rucknahmepreis
Inventarwert
Anteilwert

Angabe zu den Verfahren zur Bewertung der Vermégensgegenstinde

- Aktien, bérsengehandelte Derivate und Investmentfonds werden mit handelbaren Borsenkursen (auf Schlusskursbasis) bewertet (Quelle: Bloomberg/Heimatborse).
- Rentenpapiere werden mit handelbaren Kursen nach § 23 InvRBV (Quelle: IBOXX) bzw. mit Verkehrswerten nach § 24 InvRBV bewertet.

STK
EUR
EUR
EUR
EUR

95,89
-3,19

118.539
1.094,03
1.041,93

123.509.419,33
1.041,93

Hierfur werden jeweils die Geldkurse bzw. Mittelkurse herangezogen. Quellen fir diese Verkehrswertermittiungen der Bonds sind in erster Linie Bloomberg (validierte Kursstellungen diverser Broker)

bzw. anerkannte externe Kursanbieter fir Rentenpapiere mit geringerer Liquiditat.

- Nicht bérsengehandelte OTC-Derivate werden unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von regelmaRig tberpriften Modellen bewertet (Quellen: Bloomberg und externe Anbieter).

- Nicht bérsennotierte Investmentfonds werden mit dem von der Investmentgesellschaft zuletzt veréffentlichten Riicknahmepreis (NAV) bewertet (Quelle: Bloomberg).

- Devisenkassamittelkurse werden bérsentaglich um 17 Uhr aus Reuters entnommen. Sie dienen der Umrechnung von Vermdgensgegenstanden in Fremdwahrung in die Berichtswahrung des jeweiligen

Investmentvermdgens. Ist eine Ermittlung von Devisenkassamittelkursen nicht maoglich, erfolgt die Bewertung zu Geldkursen.

- Devisenforwards werden auf Basis der von der BayernLB (Abteilung Marktdaten) gelieferten Kassakurse (17 Uhr Reuters) von unserem externen Kursprovider Value & Risk errechnet und an uns geliefert.

- Bankguthaben werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Forderungen und Verbindlichkeiten zum Ruckzahlungsbetrag bewertet.
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