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Tatigkeitsbericht

Das Sondervermégen Bayernlnvest Bond Global Select-Fonds ist ein richtlinienkonformes Sondervermégen im Sinne des Investmentgesetzes (InvG). Die Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH wird bei
der Anlageentscheidung durch Quaesta Capital GmbH, Frankfurt am Main, unterstiitzt. Die Verwaltungsvergiitung des Bayerninvest Bond Global Select-Fonds betrégt 1,7% p.a. Diese enthélt die Vergiitung des
externen Anlageberaters Quaesta Capital GmbH.

Anlageziele und Anlagepolitik

Unter Zielsetzung der Kapitalerhaltung sowie der Generierung von stabilen, positiven und risiko-adjustierten Renditen investiert das Sondervermégen zu mindestens 51% in festverzinsliche Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente. Den zweiten signifikanten Baustein des Portfolios bilden Renten-, Aktien- und Wahrungsderivate. Im derivativen Portfolio wird ein antizyklischer diskretiondrer Handelsansatz verwandt,
der makrodkonomische Elemente nutzt, welche fundamentalen und technischen Analysen unterzogen werden. Dabei kann auf eigenentwickelte quantitative Methoden zuriickgegriffen werden. Die
Derivategeschafte kénnen zum Zwecke der Absicherung, der effizienten Portfoliosteuerung und der Erzielung von Zusatzertragen eingesetzt werden. Die mit dem Einsatz von Derivaten verbundenen Risiken
werden durch ein Risikomanagementverfahren gesteuert, welches erlaubt, das mit der Anlageposition verbundene Risiko sowie den jeweiligen Anteil am Gesamtrisikoprofil des Anlageportfolios zu tiberwachen
und zu messen. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotentials fiir den Einsatz der Derivate wendet die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz im Sinne der Derivateverordnung an. Bis zu 49 % des Wertes des
Sondervermdégens dirfen in Bankguthaben angelegt werden, die eine Laufzeit von héchstens zwélf Monaten haben.

Darstellung der wesentlichen Risiken

Adressenausfallrisiko

Das Fondsvermégen war im gesamten Berichtszeitraum diversifiziert. Das durchschnittliche Rating (S&P) aller festverzinslichen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die zum Ende des Geschéftsjahres im
Bestand sind, liegt bei A- (Quelle: Monatsreport Dezember Bayerninvest). Durch den Ausfall eines Ausstellers oder Kontrahenten kénnen Verluste fiir das Sondervermégen entstehen. Das Ausstellerrisiko
beschreibt die Auswirkung der besonderen Entwicklungen des jeweiligen Ausstellers, die neben den allgemeinen Tendenzen der Kapitalmarkte auf den Kurs eines Wertpapiers einwirken. Auch bei sorgféltiger
Auswahl der Wertpapiere kann nicht ausgeschlossen werden, dass Verluste durch Vermdgensverfall von Ausstellern eintreten. Das Kontrahentenrisiko beinhaltet das Risiko der Partei eines gegenseitigen
Vertrages, mit der eigenen Forderung teilweise oder vollstandig auszufallen. Dies gilt fir alle Vertrage, die fiir Rechnung eines Sondervermégens geschlossen werden.

Zinsdnderungsrisiko

Mit der Investition in festverzinsliche Wertpapiere und Geldmarktinstrumenten kann sich das Marktzinsniveau, das im Zeitpunkt der Begebung eines Wertpapiers besteht, dndern. Steigen die Marktzinsen
gegeniiber den Zinsen zum Zeitpunkt der Emission, so fallen i.d.R. die Kurse der festverzinslichen Wertpapiere. Fallt dagegen der Marktzins, so steigt der Kurs festverzinslicher Wertpapiere. Diese
Kursentwicklung filhrt dazu, dass die aktuelle Rendite des festverzinslichen Wertpapiers in etwa dem aktuellen Marktzins entspricht. Diese Kursschwankungen fallen je nach Laufzeit der festverzinslichen
Wertpapiere unterschiedlich aus. Festverzinsliche Wertpapiere mit kiirzeren Laufzeiten haben geringere Kursrisiken als festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten. Der Anteil des kurzfristigen
Anlagevermégens betragt ca. 25% am Fondsvolumen und reduziert somit das Zinsanderungsrisiko.

Marktpreisrisiko

Als Marktpreisrisiko bezeichnet man das Risiko finanzieller Verluste auf Grund der Anderung von Marktpreisen. Der Fonds war im Berichtszeitraum in Anleihen sowie Renten-, Aktien- und Wahrungsderivate
und Barvermdgen investiert und war dabei den Risiken von Marktpreisdnderungen in den jeweiligen Sektoren ausgesetzt.
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Wahrungsrisiko

Der Fonds war im Berichtszeitraum neben in Euro denominierten Anleihen zu einem Teil auch in US-Dollar und Japanische Yen denominierte Renten investiert. Hier besteht somit ein Wahrungsrisiko, das zum
Liquiditatsrisiko

Mit Liquiditatsrisiko wird das Risiko bezeichnet benétigte Zahlungsmittel nicht oder nur zu erhéhten Kosten beschaffen zu kénnen. Unter Liquiditatsgesichtspunkten war der Fonds im Berichtszeitraum zum
groRen Teil in liquide Instrumente investiert. Das Liquiditatsrisiko war zusatzlich besonders durch den hohen Bestand an Bankguthaben (Tagesgelder, Termingelder) reduziert. Zum Ende des Berichtszeitraum
betrug der Anteil des kurzfristigen Anlagevermégens ca. 25% des Fondsvolumens (Quelle: Positionsiibersicht Bayerninvest).

Operationelle Risiken

Die Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft hat die erforderlichen Manahmen getroffen, um die operationellen Risiken méglichst gering zu halten. RegelmaRig tberprift die Innenrevision die operationellen
Risiken.

Marktentwicklung sowie wesentliche Anderungen im Berichtszeitraum

Das Rumpfgeschéftsjahr wurde stark durch die anhaltende Krise sowie die RettungsmaRnahmen der Notenbanken dominiert. Die Européische Zentralbank (EZB) verkiindete alles Notwendige zu tun um den
Euro zu erhalten (Mario Draghi), das Federal Reserve System (Fed) kaufte unbefristet Hypothekenanleihen, die Bank of Japan (BoJ) und Bank of England (BoE) intervenierten ebenfalls. Diese MalRnahmen
stabilisierten die Lage an den Finanzmérkten deutlich. Aufgrund der Entschlossenheit der Regierungen und Notenbanken konnte kurzfristig Vertrauen aufgebaut werden. Insgesamt profitierte der Bayerninvest
Bond Global Select-Fonds von der Markterholung der Finanzmarkte sowohl im Bereich der festverzinslichen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente als auch im Bereich der Aktien- und Wahrungsderivate.

Auf Jahressicht entwickelten sich Aktienindizes von ausgewahlten Industriestaaten positiv. Der deutsche Aktienindex (DAX) konnte im Vergleich zum vorangegangen Jahr um {ber 29% zulegen, der
europaische Bérsenindex Euro Stoxx 50 verteuerte sich tber 13%. In Asien legte der Nikkei 225 Index iiber 22% zu, in den Vereinigten Staaten von Amerika verteuerten sich der S&P 500 sowie der Dow Jones
Index um tiber 13% bzw. 7%. Am Rentenmarkt sanken die Zinsen von 10-jahrigen deutschen Staatsanleihen im Vergleich zum Vorjahr um 0,52 Prozentpunkte auf 1,31%, in Frankreich um 1,15 Prozentpunkte
auf 2,00%, in ltalien um 2,61 Prozentpunkte auf 4,50%. Im Vergleich zu Deutschland, Frankreich und ltalien stiegen die Renditen spanischer Anleihen um 0,17 Prozentpunkte auf 5,26%. Am Wahrungsmarkt
konnte der Euro gegeniiber dem US-Dollar um knapp 2% zulegen, gegeniiber dem Yen verteuerte sich die europaische Gemeinschaftswahrung um tiber 14%.

Anlageergebnis

Das Ergebnis aus VerduRerungsgeschaften resultiert Gberwiegend aus Derivategeschéften. Dabei entstanden insgesamt Gewinne in Héhe von EUR 80.986.240,80 denen Verluste in Héhe von EUR
30.739.279,64 gegeniiber standen. Bei der Anlage in verzinslichen Wertpapieren wurde ein positives Gesamtergebnis erzielt. Hier wurden Gewinne in Héhe von EUR 348.792,35 sowie Verluste in H6he von
EUR 154.631,32 realisiert. Das verbleibende realisierte Ergebnis resultiert aus Devisengewinnen aus Bankguthaben in Hohe von EUR 148.594,28 und Devisenverlusten aus Bankguthaben in Hohe von EUR
45.302,35.

Die Performance des Bayerninvest Bond Global Select-Fonds war fiir den vorliegenden Berichtszeitraum vom 01.07.2012 bis 31.12.2012 mit 16,10% positiv (nach BVI-Methode).
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Fonds- und Marktausblick

Die Notenbanken haben riickblickend die Lage an den Finanzmarkten deutlich stabilisiert. Das Engagement der Europaischen Zentralbank (EZB) zur Erhaltung des Euros fiihrte zu einer Entspannung in
Europa. Das Jahr 2013 kénnte jedoch auf Grund der Staatsverschuldung sowie der Banken- und Strukturproblematik herausforderndes Jahr fiir die Eurozone werden. Die auferlegten Sparprogramme kénnten
das Wirtschaftswachstum dampfen und zu keiner nachhaltigen und flachendeckenden Entspannung auf den Arbeitsmarkten sorgen. Die Risiken in den Vereinigten Staaten von Amerika sind weiterhin
vorhanden. Zwar wurde zum Jahreswechsel das sogenannte Fiscal Cliff abgewandt, es ist jedoch bislang keine nachhaltige Lésung gefunden worden. Auch China steht vor der Herausforderung, das moderate
Wachstum in 2013 zu beschleunigen. Eine groBe Rolle werden bei den geldpolitischen Entscheidungen der Notenbanken auch in 2013 die Wechselkurse spielen.

Vor dem Hintergrund, dass in 2013 mit hoher Wahrscheinlichkeit vergleichbare Themen die Finanzmarkte bestimmen werden wie bereits in 2012, wird die Strategie des Bayerninvest Bond Global Select-Fonds
auch im kommenden Berichtszeitraum versuchen durch den zugrundeliegenden opportunistischen Handelsansatz von den weiterhin vorherrschenden makro6konomischen Unsicherheiten an den Markten zu

profitieren.
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Zusammengefasste Vermoégensaufstellung zum 31.12.2012

Fondsvermégen Kurswert in EUR % Anteil am Fondsvermégen
Renten 343.067.828,75 74,99
Derivate 5.685.936,36 1,24
Sonstiges 108.716.004,49 23,76
Summe 457.469.769,60 100,00

Renten nach Sektoren

Kurswert in EUR % Anteil am Fondsvermégen

Corporates (inkl. Financials)
offentliche Anleihen

Pfandbriefe, Kommunalobligationen
Sonderkreditinstitute, Supra-Nationale

74.794.955,24
102.160.222,50
140.756.452,95
25.356.198,06

16,35
22,33
30,77

5,54

Summe

Renten nach Wahrungen

343.067.828,75

74,99

Kurswert in EUR % Anteil am Fondsvermégen

EUR 269.093.649,82 58,82
JPY 12.639.727,46 2,76
USD 61.334.451,47 13,41
Summe 343.067.828,75 74,99
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Zusammengefasste Vermoégensaufstellung zum 31.12.2012

Renten nach Restlaufzeit Kurswert in EUR % Anteil am Fondsvermégen
<1 Jahr 57.291.951,25 12,52
>= 1 Jahr bis < 3 Jahre 107.113.947,02 23,41
>= 3 Jahre bis < 5 Jahre 26.551.898,50 5,80
>= 5 Jahre bis < 10 Jahre 83.813.150,00 18,32
>= 10 Jahre 68.296.881,98 14,93

Summe 343.067.828,75
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2012

Stick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.12.2012 Zugénge Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermdgens
Bestandspositionen EUR 343.067.828,75 74,99
Boérsengehandelte Wertpapiere EUR 311.332.828,67 68,06
Verzinsliche Wertpapiere EUR 311.332.828,67 68,06
5,7500 % Allianz Finance Il B.V. EO-FLR Med.-Term Nts 11(21/41) DEOOOA1GNAH1 EUR 5.000 % 114,238 5.711.903,50 1,25
5,6250 % Allianz SE FLR-Sub.Anl.v.2012(2022/2042) DEOOOATRE1Q3 EUR 4.000 4.000 % 112,600 4.503.980,00 0,98
4,3750 % Daimler Finance Nth.Amer. LLC EO-Medium-Term Notes 2006(13) XS0247812836 EUR 3.068 % 100,869 3.094.660,92 0,68
0,2800 % DekaBank Dt.Girozentrale FLR-MTN-IHS Serie 100 v.04(15) XS0205173445 EUR 5.000 % 99,680 4.984.000,00 1,09
3,8750 % DEPFA ACS BANK EO-Med.-T. Notes 2006(16) DEOOOAOG1RB8 EUR 15.000 % 106,745 16.011.690,00 3,50
3,8750 % DEPFA ACS BANK EO-Securities 2003(13) Reg.S DEO0007009482 EUR 10.000 % 101,443 10.144.300,00 2,22
4,3750 % DEPFA ACS BANK EO-Securities 2004(15) Reg.S DEOOOAODALH4 EUR 11.450 % 105,601 12.091.257,25 2,64
1,9093 % DEPFA BANK PLC EO-FLR Med.-T. Nts 2005(15) DEOOOAODY6Q5 EUR 1.000 1.000 % 93,000 930.000,00 0,20
0,1720 % Dexia Kommunalbank Deutschl. AG FLR-Off.Pf.E.1546 v.08(13) DEOOODXA0TQ2 EUR 2.500 % 99,878 2.496.950,00 0,55
2,7500 % Dexia Kommunalbank Deutschl. AG MTN-OPF Ser.1630 v.2011(2014) DEOOODXA1NP5 EUR 5.000 % 102,534 5.126.704,50 1,12
3,5000 % Dexia Kommunalbank Deutschl. AG Off.Pfdbr. Em.1588 v.09(14) DEOOODXA1TME1 EUR 5.000 % 103,476 5.173.778,00 1,13
3,8750 % Dexia Municipal Agency S.A. EO-Med.-T.Obl.Fonciéres 06(14) FR0010369306 EUR 20.000 % 103,529 20.705.758,00 4,53
4,6250 % ENEL Finance Intl N.V. EO-Medium-Term Notes 2011(15) XS0695403765 EUR 2.000 % 106,196 2.123.925,60 0,46
2,2500 % Europ.Fin.Stab.Facility (EFSF) EO-Medium-Term Notes 2012(22) EUO00A1G0A16 EUR 20.000 20.000 % 103,674 20.734.850,00 4,53
4,1250 % Gas Natural CM S.A. EO-Medium-Term Notes 2012(17) XS0843300947 EUR 1.700 1.700 % 106,372 1.808.329,10 0,40
2,6500 % HSH Nordbank AG Schiffs-PF.11(13)TR.A DIP1208 DEOOOHSH3PW8 EUR 9.000 % 100,485 9.043.650,00 1,98
0,2050 % Hypo Pfandbrief Bank Intl SA EO-FLR M.-T.L.d.Gag.Pub.06(13) XS0268584538 EUR 15.000 % 99,998 14.999.700,00 3,28
4,7500 % lItalien, Republik EO-B.T.P. 2008(23) 1T0004356843 EUR 15.000 % 102,132 15.319.816,50 3,35
5,0000 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2011(22) IT0004759673 EUR 60.000 35.000 % 105,131 63.078.300,00 13,79
0,7790 % Landesbank Baden-Wiurttemberg FLR-Med.Term IHS.Ser.180 00/30 XS0110606174 EUR 325 % 79,205 257.416,25 0,06
0,2080 % Landesbank Baden-Wiurttemberg FLR-MTN Serie 462 v.05(15) XS0223472258 EUR 1.980 % 99,719 1.974.436,20 0,43
0,3150 % Lb.Hessen-Thiringen GZ FLR-MTN IHS S.H125 v.03(15) XS0181049205 EUR 3.710 % 100,040 3.711.484,00 0,81
0,3780 % LBBW Dublin Management GmbH EO-FLR Med.-Term Nts 2004(15) XS0197937294 EUR 2.800 % 99,979 2.799.412,00 0,61
3,6250 % Nordd. Landesbank Luxemb. S.A. EO-Medium-Term Notes 2005(15) X80217737278 EUR 2.000 % 106,940 2.138.800,00 0,47
4,5000 % Norddeutsche Landesbank -GZ- EO-MTN-Inh.Schv.v.03(13) XS0167014918 EUR 3.000 % 101,310 3.039.300,00 0,66
1,2650 % Volkswagen Bank GmbH Nachr.FLR-Med.Term Nts.03/13 XS0176835949 EUR 7.000 7.000 % 99,575 6.970.250,00 1,52
5,3750 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-Medium-Term Notes 2009(13) XS0428037583 EUR 2.000 % 104,212 2.084.240,00 0,46
1,6500 % DEPFA ACS BANK YN-Medium-Term Nts 2004(16) XS0207954412 JPY 1.030.000 730.000 % 96,305 8.731.879,40 1,91
1,5500 % Dexia Municipal Agency S.A. YN-Med.-T.Obl.Fonciéres 06(13) FR0010386128 JPY 442.000 % 100,437 3.907.848,06 0,85
4,8750 % DEPFA ACS BANK DL-Securities 2005(15) Reg.S DEOOOAOGHGNO USD 12.420 % 105,167 9.881.035,93 2,16
5,1250 % DEPFA ACS BANK DL-Securities 2007(37) Reg.S DEOOOAOLPMX0 USD 31.560 17.500 % 78,500 18.741.659,73 4,10
0,7105 % Dexia Crédit Local (N.Y. Br.) DL-FLR Notes 2010(13) Reg.S XS0493642028 USD 2.000 % 99,873 1.511.052,27 0,33
2,7500 % Dexia Crédit Local (N.Y. Br.) DL-Notes 2010(14) Reg.S XS0505615772 USD 6.000 % 101,816 4.621.348,06 1,01
3,7240 % Santander US Debt S.A.U. DL-Notes 2010(15) 144A US802815AQ38 USD 30.000 % 100,813 22.879.113,40 5,00
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2012

Stick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.12.2012 Zugénge Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermdgens

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 28.034.758,00 6,13
Verzinsliche Wertpapiere EUR 28.034.758,00 6,13
0,2920 % LBBW Dublin Management GmbH EO-FLR Med.-Term Nts 2005(15)  XS0223751990 EUR 4.300 % 99,364 4.272.652,00 0,93
4,2000 % Spanien EO-Obligaciones 2005(37) ES0000012932 EUR 30.000 30.000 % 79,207 23.762.106,00 519
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 3.700.242,08 0,81
Verzinsliche Wertpapiere EUR 3.700.242,08 0,81
0,6577 % Hypothekenbank Frankfurt Intl DL-FLR M.-T.L.d.Gag.Pu. 07(14) XS0280850107 usD 5.000 % 97,827 3.700.242,08 0,81
Summe Wertpapiervermégen **) EUR 343.067.828,75 74,99
Derivate EUR 5.685.936,36 1,24
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Besténden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR -537.300,00 -0,12
Wertpapier-Optionsrechte EUR -537.300,00 0,12
Forderungen/Verbindlichkeiten
Optionsrechte auf Aktien EUR -537.300,00 -0,12
PUT E.ON SE Namens-Aktien o.N. 15.02.13 13,50 Frankfurt/Zirich - Eurex Anzahl -11.100 EUR 0,190 -210.900,00 -0,05
PUT RWE AG Inhaber-Stammaktien 0.N. 15.02.13 31,00 Frankfurt/Zirich - Eurex Anzahl -4.800 EUR 0,680 -326.400,00 -0,07
Zins-Derivate EUR -324.000,00 -0,07
Forderungen/Verbindlichkeiten
Zinsterminkontrakte EUR -324.000,00 -0,07
FUTURE Bundesrep.Deutschland Euro-BUND 07.03.13 Frankfurt/Zirich - Eurex -20.000.000 EUR 145,540 -324.000,00 -0,07
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2012

Stick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.12.2012 Zugénge Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermdgens

Devisen-Derivate EUR 6.456.564,93 1,41
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR 633.426,35 0,14
Offene Positionen
JPY/EUR 1874,0 Mio. oTC 1.936.007,56 0,42
NOK/JPY 185,0 Mio. oTC -2.211.203,73 -0,48
USD/EUR 81,0 Mio. oTC 908.622,52 0,20
Devisenterminkontrakte (Kauf) EUR 5.823.138,57 1,27
Offene Positionen
NOK/JPY 185,0 Mio. oTC 2.831.932,87 0,62
Geschlossene Positionen
EUR/JPY 100,0 Mio. oTC 2.248.126,15 0,49
NOK/JPY 185,0 Mio. oTC 743.079,55 0,16
Swaps EUR 90.671,43 0,02
Forderungen/Verbindlichkeiten
Waihrungsswaps EUR 90.671,43 0,02
(Erhalten/Zahlen)
Currency Swap 26.09.11/24.03.14 OTC uUsD 5.000.000 USD 119.858,560 90.671,43 0,02
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2012

Stick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.12.2012 Zugénge Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermdgens
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 112.636.360,78 24,62
Bankguthaben EUR 8.232.265,99 1,80
Guthaben bei BNP Paribas S.A.
Guthaben in Fondswahrung EUR 12.902.600,62 % 100,000 12.902.600,62 2,82
Guthaben in sonstigen EU/EWR-W&hrungen NOK 1.719.237,32 % 100,000 232.993,71 0,05
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen AUD 14.587,86 % 100,000 11.437,87 0,00
CAD 114.721,40 % 100,000 87.333,59 0,02
CHF 184.720,00 % 100,000 152.850,64 0,03
JPY 41.240.054,00 % 100,000 363.028,64 0,08
NzD 30.742,79 % 100,000 19.007,54 0,00
TRY 55.474,17 % 100,000 23.424.61 0,01
uUsD 528.216,39 % 100,000 399.588,77 0,09
Guthaben bei Citigroup Inc.
Guthaben in Fondswahrung EUR 90.000,00 % 100,000 90.000,00 0,02
Guthaben bei Deutsche Bank AG London
Guthaben in Fondswahrung EUR 320.000,00 % 100,000 320.000,00 0,07
Guthaben bei HSBC Trinkaus & Burkhardt KGaA
Guthaben in Fondswahrung EUR 110.000,00 % 100,000 110.000,00 0,02
Guthaben bei Goldman Sachs
Guthaben in Fondswahrung EUR -2.480.000,00 % 100,000 -2.480.000,00 -0,54
Guthaben bei J.P. Morgan
Guthaben in Fondswahrung EUR -2.680.000,00 % 100,000 -2.680.000,00 -0,59
Guthaben bei Uni Credit
Guthaben in Fondswahrung EUR -1.320.000,00 % 100,000 -1.320.000,00 -0,29
Tagesgelder EUR 104.404.094,79 22,82
Guthaben bei Deutsche Kreditbank AG
Guthaben in Fondswahrung EUR 9.316.388,33 % 100,000 9.316.388,33 2,04
Guthaben bei Dexia Kommunalbank Deutschland AG
Guthaben in Fondswahrung EUR 72.000.000,00 % 100,000 72.000.000,00 15,74
Guthaben bei HSH Nordbank AG
Guthaben in Fondswahrung EUR 23.087.706,46 % 100,000 23.087.706,46 5,05
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Vermégensaufstellung zum 31.12.2012

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe / Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.12.2012 Zugénge Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermdgens

Sonstige Vermoégensgegenstinde EUR 5.860.102,22 1,28
Zinsanspriiche EUR 5.842.363,16 5.842.363,16 1,28
Quellensteuerforderungen EUR 17.739,06 17.739,06 0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -9.780.458,51 -2,14
Verwaltungsvergitung EUR -9.714.887,31 -9.714.887,31 -2,12
Depotbankvergiitung EUR -46.776,21 -46.776,21 -0,01
Zinsverbindlichkeiten aus Swaps EUR -5.336,99 -5.336,99 -0,00
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -13.458,00 -13.458,00 -0,00
Fondsvermégen EUR 457.469.769,60 100,00 *)
Anteilwert EUR 128,05
Ausgabepreis EUR 140,85
Anteile im Umlauf STK 3.572.667
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 74,99
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 1,24

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
**) Die Wertpapiere des Sondervermégens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.
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Jahresbericht zum 31. Dezember 2012

Bayerninvest Bond Global Select-Fonds
ISIN: DEOOOAOYF280

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikiopotenzial wurde fiir dieses Sondervermégen geman
der Derivateverordnung nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermégens erstelit.

Potentieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 28b Abs. 2 Satz 1 und 2 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 1,42 %
groRter potentieller Risikobetrag 11,27 %
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 3,91 %

Zusammensetzung des Vergleichsvermdgens (§ 28b Abs. 3 DerivateV)

Absoluter VaR 100,00 %

Risikomodell, das gemaR § 10 DerivateV verwendet wurde

Die Risikomessung findet in dem Bayerninvest internen Datawarehouse (DWH) statt. Die Basis der Berechnung bildet das von RiskMetrics entwickelte Verfahren
zur Marktrisikomessung. Dementsprechend verwendet die Bayerninvest KAG fiir die Berechnung des Risikos der Sondervermégen und der Vergleichsportfolios
den Varianz-Kovarianz-Ansatz und fiir die Zerlegung der Derivate den Delta-Gamma-Ansatz.

Parameter, die gemaR § 11 DerivateV verwendet wurden

Der Value at Risk (VaR) jedes Portfolios wird zu einem Konfidenzniveau von 99% und einer Haltedauer von 10 Tagen téglich tber die Kovarianzmatrix berechnet und ausgewiesen.

Im Rumpfgeschaftsjahr erreichte durchschnittliche Hebelwirkung durch Derivategeschifte 0,67
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Jahresbericht zum 31. Dezember 2012

Bayerninvest Bond Global Select-Fonds
ISIN: DEOOOAOYF280

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdégensgegenstande des Sondervermégens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

- Aktien, bérsengehandelte Derivate und Investmentfonds werden, sofern vorhanden, mit handelbaren Bérsenkursen (auf Schlusskursbasis) bewertet (Quelle: Bloomberg/Heimatbérse).
- Rentenpapiere werden mit handelbaren Kursen nach § 23 InvRBV (Quelle: IBOXX) bzw. mit Verkehrswerten nach § 24 InvRBV bewertet.
Quellen fur diese Verkehrswertermittlungen der Bonds sind in erster Linie Bloomberg (validierte Kursstellungen diverser Broker) bzw. anerkannte externe Kursanbieter fiir illiquidere Rentenpapiere.
- Nicht bérsengehandelte OTC-Derivate werden unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von regelmaRig tberpriiften Modellen bewertet (Quellen: Bloomberg und externe Anbieter).
- Bankguthaben werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Riickzahlungsbetrag bewertet.

Das Sondervermdgen ist teilweise in Produkten investiert, bei denen zum Abschlussstichtag infolge der Finanzmarktkrise ein liquider Markt nicht vorhanden war.
Die Bewertung erfolgt insoweit mit geschatzten Zeitwerten auf der Grundlage von indikativen Broker-Quotierungen oder Bewertungsmodellen.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 27.12.2012

Australische Dollar (AUD) 1,2754000 =1 EUR (EUR)
Kanadische Dollar (CAD) 1,3136000 =1 EUR (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 1,2085000 =1 EUR (EUR)
Japanische Yen (JPY) 113,6000000 =1 EUR (EUR)
Norwegische Krone (NOK) 7,3789000 =1 EUR (EUR)
Neuseeland Dollar (NZD) 1,6174000 =1 EUR (EUR)
Neue Turkische Lira (TRY) 2,3682000 =1 EUR (EUR)
US Dollar (USD) 1,3219000 =1 EUR (EUR)

Marktschliissel
Terminbérsen

Frankfurt/Zurich - Eurex
OTC - Over-the-Counter

Anderung des Geschiftsjahres des Sondervermdgens

Die Vertragsbedingungen des Sondervermégens wurden in November 2012 dahingehend geéndert, dass das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember eines jeden Jahres dauert. Fir die
Zeit vom 1. Juli 2012 bis 31. Dezember 2012 wird ein Rumpfgeschéftsjahr gebildet. Die Anderung der Vertragsbedingungen wurde am 14. Dezember 2012 im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht.
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Jahresbericht zum 31. Dezember 2012

Bayerninvest Bond Global Select-Fonds
ISIN: DEOOOAOYF280

Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgénge

Bérsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

0,3170 % DekaBank Dt.Girozentrale FLR-MTN-IHS Tr.26 v.03(15) XS0174559665 EUR 7.000

2,5000 % Dexia Kommunalbank Deutschl.AG MTN-OPF Ser.1599 v.2009(2012) DEOOODXATMR3 EUR 5.000

5,0000 % HSH Nordbank AG Mu.Ca.RangeAccr.Nts.v05(05/15) XS0219764155 EUR 6.110

0,2540 % Landesbank Baden-Wirttemberg FLR-Inh.Schv.Em.712 v.05(15) DEOOOLRPOYS9 EUR 10.000

3,2500 % Volkswagen Fin. Services N.V. EO-Medium-Term Notes 2009(12) XS0452320426 EUR 10.000

Andere Wertpapiere

0,5440 % Commerzbank AG FLM-SPF A.556 v.11(13)Ser.23 DEO00A0Z20Z2 EUR 2.000

An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

1,0270 % DEPFA ACS BANK EO-FLR Med.-T. Nts 2004(12) XS0206379355 EUR 8.000

0,5130 % FMS Wertmanagement FLR-Inh.-Schv.R.40054 v.11(21) DEO000A1TH3DQO EUR 10.000
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Jahresbericht zum 31. Dezember 2012
Bayerninvest Bond Global Select-Fonds

ISIN: DEOOOAOYF280

Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Anteile Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. in 1.000
Abgénge

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR, NIKKEI 225 ST.AVERAGE) EUR 248.473,00

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR, NIKKEI 225 ST.AVERAGE) EUR 693.095,38

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): EURO-BUND) EUR 59.718,67

Verkaufte Kontrakte:

(Basiswert(e): EURO-BUND) EUR 558.602,16

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

Verkauf von Devisen auf Termin:

JPY/EUR EUR 4.759

Devisenterminkontrakte (Kauf)

Kauf von Devisen auf Termin:

EUR/JPY EUR 150.000

USD/NOK EUR 60.837
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Jahresbericht zum 31. Dezember 2012

Bayerninvest Bond Global Select-Fonds
ISIN: DEOOOAOYF280

Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung

ISIN

Stick bzw. Anteile
Whg. in 1.000

Kéaufe
bzw.
Zugange

Verkaufe Volumen
bzw. in 1.000
Abgénge

Optionsrechte
Wertpapier-Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktien

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):
(Basiswert(e): ALLIANZ SE VNA O.N.)

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices

Gekaufte Kaufoptionen (Call):
(Basiswert(e): ESTX 50 PR.EUR, NIKKEI 225 ST.AVERAGE)

Optionsrechte auf Zins-Derivate
Optionsrechte auf Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kaufoptionen (Call):

(Basiswert(e): FUTURE EURO-BUND 06.09.12, FUTURE EURO-BUND 06.12.12, FUTURE EURO-BUND 07.03.13)

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):
(Basiswert(e): FUTURE EURO-BUND 06.12.12)

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):
(Basiswert(e): FUTURE EURO-BUND 06.09.12)
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EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

841,79

42.806,03

5.570,19

880,32

200,32



Jahresbericht zum 31. Dezember 2012

Bayerninvest Bond Global Select-Fonds
ISIN: DEOOOAOYF280

Wadhrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kéaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgénge

Optionsrechte auf Devisen-Derivate
Optionsrechte auf Devisen

Verkaufte Verkaufoptionen (Put):
(Basiswert(e): Wechselkurs CAD nach JPY, Wechselkurs EUR nach JPY, Wechselkurs NOK nach JPY) EUR 4.935,39

Gekaufte Verkaufoptionen (Put):
(Basiswert(e): Wechselkurs EUR nach JPY) EUR 1.093,50

Verkaufte Kaufoptionen (Call):
(Basiswert(e): Wechselkurs USD nach NOK) EUR 830,50

Gekaufte Kaufoptionen (Call):
(Basiswert(e): Wechselkurs USD nach NOK) EUR 103,51
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Jahresbericht zum 31. Dezember 2012

Bayerninvest Bond Global Select-Fonds
ISIN: DEOOOAOYF280

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fiir den Zeitraum vom 01.07.2012 bis 31.12.2012

l. Ertrage
1. Zinsen aus inlandischen Wertpapieren
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren

3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
4. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland

Summe der Ertrage

Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsvergiitung
davon performanceabhéngige Verwaltungsvergitung EUR 9.543.124,29
3. Depotbankvergiitung
4. Prufungs- und Veréffentlichungskosten

5. Sonstige Aufwendungen
davon Depotgebihren EUR 12.773,87

Summe der Aufwendungen
lll. Ordentliches Nettoergebnis

IV. VerauBerungsgeschifte
1. Realisierte Gewinne

2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerduBerungsgeschiften

V. Ergebnis des Rumpfgeschiftsjahres
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EUR 730.443,23
EUR 5.203.043,16
EUR 368.644,40
EUR -12,64
EUR 6.302.118,15
EUR -56,82
EUR -13.236.819,53
EUR -266.650,97
EUR -13.218,78
EUR -17.719,07
EUR -13.534.465,17
EUR -7.232.347,02
EUR 81.483.627,43
EUR -30.939.213,32
EUR 50.544.414,11
EUR 43.312.067,09




Jahresbericht zum 31. Dezember 2012

Bayerninvest Bond Global Select-Fonds
ISIN: DEOOOAOYF280

Gesamtkostenquote (BVI-Total Expense Ratio (TER)) 3,09 %
Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebtiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen
Fondsvolumens innerhalb eines Geschéaftsjahres aus.

Erfolgsabhédngige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 217 %

Transaktionskosten: 0,00 EUR
Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der VerauRerung der Vermégensgegenstande

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschéfte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht individuell ermittelbar und

daher in obiger Angabe nicht enthalten.

Transaktionen mit eng verbundenen Unternehmen und Personen
Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fir Rechnung des Sondervermdégens tiber Broker ausgefiihrt
wurden, die eng verbundene Unternehmen oder Personen sind.

Transaktionen im Zeitraum vom 01.07.2012 bis 31.12.2012
Volumen in EUR Anzahl

Transaktionsvolumen gesamt 3.338.146.842,13 133
Transaktionsvolumen mit verbundenen Unternehmen 10.123.691,11 1
Relativ in % 0,30% 0,75%

Angaben zu den Kosten gem. § 41 Abs. 5 und 6 InvG

Im Rumpfgeschéftsjahr vom 1. Juli 2012 bis 31. Dezember 2012 erhielt die Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH fiir das Sondervermégen Bayernlnvest Bond Global Select-Fonds
keine Riickvergiitung der aus dem Sondervermdégen an die Depotbank oder an Dritte geleistete VVergtitungen und Aufwendungserstattungen, bis auf von Brokern zur Verfiigung
gestellte Finanzinformationen fiir Research-Zwecke.
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Jahresbericht zum 31. Dezember 2012

Bayerninvest Bond Global Select-Fonds
ISIN: DEOOOAOYF280

Entwicklung des Sondervermégens

|. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Rumpfgeschéftsjahres
1. Steuerabschlag fiir das Vorjahr

2. Mittelzufluss / -abfluss (netto)

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR
b) Mittelabflisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR

62.244.737,99
-35.952.630,68

3. Ertragsausgleich

4. Ordentliches Nettoergebnis
5. Realisierte Gewinne

6. Realisierte Verluste

7. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste

. Wert des Sondervermégens am Ende des Rumpfgeschiftsjahres
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2012
EUR 371.064.120,85
EUR 0,00
EUR 26.292.107,31
EUR -2.497.682,12
EUR -7.232.347,02
EUR 81.483.627,43
EUR -30.939.213,32
EUR 19.299.156,47
EUR 457.469.769,60



Jahresbericht zum 31. Dezember 2012

Bayerninvest Bond Global Select-Fonds
ISIN: DEOOOAOYF280

Berechnung der Wiederanlage (insgesamt und je Anteil)
Ergebnis des Rumpfgeschaftsjahres

Zufiihrung aus dem Sondervermdégen

Fiur Wiederanlage verfiigbar

zur Verfiigung gestellte Steuerliquiditéat

Wiederanlage
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insgesamt  je Anteil
EUR 43.312.067,09 12,12
EUR 0,00 0,00
EUR 43.312.067,09 12,12
EUR 0,00 0,00
EUR 43.312.067,09 12,12




Jahresbericht zum 31. Dezember 2012

Bayerninvest Bond Global Select-Fonds
ISIN: DEOOOAOYF280

Entwicklung von Fondsvermoégen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschéftsjahr Fondsvermégen am Anteilwert
Ende des Geschéftsjahres

30.06.2011 *) 266.195.558,01 EUR 111,57 EUR
30.06.2012 371.064.120,85 EUR 110,29 EUR
31.12.2012 457.469.769,60 EUR 128,05 EUR

*) Auflagedatum 12.10.2010

Minchen, im Marz 2013 Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Reinhard Moll, Sprecher
Dr. Oliver Schlick
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Jahresbericht zum 31. Dezember 2012

Bayerninvest Bond Global Select-Fonds
ISIN: DEOOOAOYF280

An die Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Miinchen

Die Bayernlnvest Kapitalanlagegesellschaft mbH hat uns beauftragt, gemaR § 44 Abs. 5 des Investmentgesetzes (InvG) den Jahresbericht des Sondervermdgens Bayerninvest Bond Global Select-Fonds
fur das Rumpfgeschaftsjahr vom 01.07.2012 bis 31.12.2012 zu prifen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des InvG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft.
Verantwortung des Abschlusspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Gber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 44 Abs. 5 InvG unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméaRiger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiithren, dass Unrichtigkeiten und Verst6Re, die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tber die Verwaltung des Sondervermégens sowie die Erwartungen tiber mégliche

Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise fiir die Angaben im

Jahresbericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Rechnungslegungsgrundsatze fiir den Jahresbericht und

der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir

unsere Beurteilung bildet.

Prtifungsurteil
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht den gesetzlichen Vorschriften.

Minchen, den 8. Méarz 2013 KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Warnke Kiihn
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Jahresbericht zum 31. Dezember 2012
Bayerninvest Bond Global Select-Fonds

ISIN: DEOOOAOYF280

KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT

Firma:
Sitz:
Eigenmittel gem. §10 KWG:

GESCHAFTSFUHRUNG

Reinhard Moll, Sprecher
Dr. Oliver Schlick

DEPOTBANK

Firma:
Sitz:
Eigenmittel gem. §10 KWG:

AUFSICHTSRAT

Nils Niermann, Vorsitzender
Oliver Dressler, stv. Vorsitzender
Dr. Rudolf Fuchs

Dr. Detlev Gréne

Georg Jewgrafow

Bernd Mayer

Walter Pache

Richard Wagner

Dr. Markus Thamerus

Stand: 31. Dezember 2012

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH

KarlstraRe 35, 80333 Miinchen
EUR 10.099.000 (31.12.2012)

BNP Paribas Securities Services S.A.
Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main

EUR 557.000.000 (31.12.2012)

Bayerische Landesbank, Miinchen
Bayerische Landesbank, Miinchen
Sparkasse Mainfranken Wirzburg
Bayerische Landesbank, Miinchen
Bayerische Landesbank, Miinchen
Bayerische Landesbank, Miinchen
Sparkasse Giinzburg-Krumbach

Versicherungskammer Bayern, Miinchen

Bayerische Landesbank, Miinchen
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