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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010

Bayerninvest International Convertible Bond-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAORC1Y0

Zusammengefasste Vermogensaufstellung zum 31.12.2010

Fondsvermégen Kurswert % Anteil am Fondsvermogen
Renten 73.763.706,01 92,90
Investmentanteile 6.548.100,00 8,25
Devisenterminkontrakte -2.849.631,75 -3,59
Bankguthaben 1.631.083,77 2,05
Tagesgeld 139,48 0,00
Zinsanspruche 405.242,27 0,51
Quellensteuerforderungen 22.434,10 0,03
Sonstige Verbindlichkeiten -122.443,32 -0,15
Summe 79.398.630,56 100,00

Renten nach Sektoren

Kurswert % Anteil am Fondsvermogen

Corporates (inkl. Financials) 62.556.922,67 78,79
Edelmetalle 1.392.507,04 1,75
Sonderkreditinstitute, Supra-Nationale 3.729.080,00 4,70
ohne Branche 6.085.196,30 7,66
Summe 73.763.706,01 92,90
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010

Bayerninvest International Convertible Bond-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAORC1Y0

Zusammengefasste Vermogensaufstellung zum 31.12.2010

Renten nach Wahrungen

Kurswert % Anteil am Fondsvermogen

AUD 3.726.055,74 4,69
CHF 4.240.326,90 5,34
CNY 1.097.555,03 1,38
EUR 21.915.145,27 27,60
HKD 2.176.137,42 2,74
JPY 6.613.847,55 8,33
SGD 1.492.879,00 1,88
uSD 32.501.759,10 40,93
Summe 73.763.706,01 92,90

Renten nach Rating

Kurswert % Anteil am Fondsvermogen

AAA+ [ AAA [ AAA- 6.441.115,83 8,11
AA+ [ AA [/ AA- 2.526.211,04 3,18
A+/ATA- 14.138.020,58 17,81
BBB+/BBB / BBB- 10.884.883,97 13,71
BB+ /BB /BB- 1.277.720,00 1,61
B+/B/B- 835.591,93 1,05
ohne Rating 37.660.162,66 47,43
Summe 73.763.706,01 92,90

Investmentanteile nach Fondskategorie

Kurswert % Anteil am Fondsvermégen

Gemischte Fonds

6.548.100,00 8,25

Summe

6.548.100,00 8,25
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010

Bayerninvest International Convertible Bond-Fonds (Publikumsfonds)
ISIN: DEOOOAORC1Y0

Vermoégensaufstellung zum 31.12.2010

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.12.2010 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 53.484.926,86 67,36
Verzinsliche Wertpapiere EUR 53.484.926,86 67,36
5,0750 % CFS Retail Property Trust AD-Conv. Notes 2007(14) XS0312868838 AUD 3.500 % 97,234 2.627.337,30 3,31
5,2500 % Commonwealth Property Off. Fd AD-Conv. Bonds 2009(16) XS0470187815 AUD 1.500 % 94,878 1.098.718,44 1,38
1,5000 % Baloise Holding AG SF-Wdl.-Anl. 2009(16) CH0107130822 CHF 2.000 % 106,969 1.714.115,86 2,16
1,0000 % Graublindner Kantonalbank SF-Wdl.-Anl. 2009(13) CHO0102616205 CHF 3.000 % 105,099 2.526.211,04 3,18
3,0000 % China Green Holdings Ltd. YC-Conv. Bonds 2010(13) XS0497365253 CNY 10.000 10.000 % 95,437 1.097.555,03 1,38
3,7500 % AXA S.A. EO-Conv. Obl. 2000(17) FR0O000180994 STK 11.220 EUR 238,750 2.678.775,00 3,37
3,7500 % Celesio Finance B.V. EO-Conv. Bonds 2009(14) DEOOOA1AN5K5 EUR 1.000 1.000 % 114,909 1.149.088,00 1,45
2,5000 % Industrivarden AB EO-Conv. Bonds 2010(15) XS0479535022 EUR 1.000 1.000 % 126,487 1.264.870,00 1,59
3,2500 % Kreditanst.f.Wiederaufbau Umt.anl.v.08(11/13) Dt.Telek. DEOOOAOESDE7 EUR 1.600 % 103,985 1.663.760,00 2,10
1,5000 % Kreditanst.f.Wiederaufbau Umtausch-Anl.v.09(14) DPW DE000A0Z2QNO EUR 1.800 800 % 114,740 2.065.320,00 2,60
2,9500 % Sagerpar S.A. EO-Convertible Notes 2005(12) BE0930227948 EUR 1.000 % 102,107 1.021.070,00 1,29
1,1250 % Salzgitter Finance B.V. EO-Conv. Bonds 2009(16) DEO00A1AM3Y2 EUR 1.200 % 97,557 1.170.686,40 1,47
2,0000 % Salzgitter Finance B.V. EO-Exchangeable Bonds 2010(17) DEOOOA1AYDS2 EUR 1.500 1.500 % 109,827 1.647.403,50 2,07
5,7500 % Unione di Banche Italiane ScpA EO-Obbl.Convert.09(13)UBI Banc 1T0004506868 EUR 1.913 % 104,995 2.008.029,37 2,53
New World Development Co. Ltd. HD-Zero Conv. Bonds 2007(14) XS0301648738 HKD 20.000 % 111,230 2.176.137,42 2,74
Asahi Breweries Ltd. YN-Zero Conv.Bonds 2008(11/23) XS0364004555 JPY 139.000 % 101,071 1.303.476,43 1,64
Asahi Glass Co. Ltd. YN-Zero Conv. Bonds 2009(14) XS0470416784 JPY 120.000 120.000 % 110,219 1.227.155,32 1,55
Nidec Corp. YN-Zero Conv. Notes 2010(15) XS0511612623 JPY 100.000 100.000 % 108,775 1.009.231,77 1,27
Sawai Pharmaceutical Co. Ltd. YN-Zero Conv. Notes 2010(15) XS0538915512 JPY 120.000 120.000 % 103,125 1.148.172,20 1,45
Square Enix Hidgs Co. Ltd. YN-Zero Conv. Bonds 2010(15) XS0468958433 JPY 100.000 % 99,493 923.111,89 1,16
Unicharm Corp. YN-Zero Conv. Bonds 2010(15) XS0539701333 JPY 100.000 100.000 % 108,071 1.002.699,94 1,26
1,6000 % Ruby Assets Pte. Ltd. SD-Exch. Bonds 2010(17.19) XS0496240184 SGD 2.500 2.500 % 101,468 1.492.879,00 1,88
Acer Inc. DL-Zero Conv.-Bonds 2010(17) XS0528416315 usD 1.500 1.500 % 117,809 1.345.358,96 1,69
0,8750 % Archer-Daniels-Midland Co. DL-Conv. Notes 2007(14) US039483AW22 usbD 1.500 % 102,373 1.169.082,98 1,47
AU Optronics Corp. DL-Zero Conv.-Bonds 2010(15) XS0530879492 usbD 1.000 1.000 % 103,761 789.961,17 0,99
0,7500 % Billion Express Investment Ltd DL-Conv. Bonds 2010(15) XS0546152645 usbD 1.500 1.500 % 100,398 1.146.533,31 1,44
2,0000 % Cherating Capital Ltd. DL-Exch. Bonds 2007(12) XS0307506328 usbD 1.500 300 1.000 % 130,771 1.493.385,61 1,88
Hon Hai Precision Ind. Co.Ltd. DL-Zero Conv.-Bonds 2010(13) XS0547488840 usbD 1.500 1.500 % 104,283 1.190.896,08 1,50
2,6500 % Hynix Semiconductor Inc. DL-Conv. Bonds 2010(15) XS0508721817 usD 1.000 % 99,125 754.663,11 0,95
2,5000 % LG Uplus Corp. DL-Convertible Bonds 2010(12) XS0541641220 usbD 1.000 1.000 % 103,010 784.240,58 0,99
2,6250 % Lukoil Internat. Finance B.V. DL-Conv.-Bonds 2010(13/15) XS0563898062 usD 1.000 1.000 % 105,121 800.311,38 1,01
3,6250 % Paladin Energy Ltd. DL-Conv. Bonds 2010(15) XS0554868165 usbD 1.400 1.400 % 113,430 1.208.996,73 1,52
1,7500 % PB Issuer No.2 Ltd. DL-Conv. Bonds 2010(16) XS0493723968 usD 1.200 % 101,009 922.810,51 1,16
5,0000 % Sesa Goa Ltd. DL-Conv. Bonds 2009(14) XS0454988592 usbD 1.000 1.000 % 113,563 864.581,65 1,09
3,2500 % Swiss Re America Hidg Corp. DL-FLR Conv.Nts 01(11/21)Reg.S XS0138467401 usb 2.500 % 96,932 1.844.910,54 2,32
1,7500 % Tata Power Co. Ltd. DL-Conv.-Bonds 2009(14) XS0466098166 usbD 1.300 300 % 115,539 1.143.515,04 1,44
5,2500 % TMK Bonds S.A. DL-Conv. Bonds 2010(15) XS0484654040 usb 1.000 1.000 % 109,755 835.591,93 1,05
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010

Bayerninvest International Convertible Bond-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAORC1Y0

Vermoégensaufstellung zum 31.12.2010

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.12.2010 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
6,7500 % Videocon Industries Ltd. DL-Conv. Bonds 2010(15) XS0566786546 usb 600 600 % 93,667 427.864,64 0,54
4,5000 % Welspun Corp. Ltd. DL-Conv.-Bonds 2009(14) XS0455434042 uUsbD 1.500 500 % 95,796 1.093.975,64 1,38
1,8750 % YTL Corp. Fin. (Labuan) Ltd. DL-Exch. Bonds 2010(15) XS0495834607 usb 2.000 1.000 % 108,524 1.652.443,09 2,08
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere EUR 16.106.842,40 20,29
Verzinsliche Wertpapiere EUR 16.106.842,40 20,29
1,7000 % EFG Ora Funding Ltd. Il EO-Conv. Bonds 2009(14) XS0456454528 EUR 2.000 % 63,886 1.277.720,00 1,61
2,5000 % Klockner & Co Fin. Serv. S.A. EO-Wandelanleihen 2010(17) DEOOOA1GKFA1 EUR 500 500 % 101,756 508.780,00 0,64
2,5000 % Stdzucker Intl Finance B.V. EO-Wandelanleihe 2009(16) DEOOOA1AJLEG EUR 1.500 500 % 131,180 1.967.695,50 2,48
4,3750 % Wereldhave N.V. EO-Conv.-Bonds 2009(14) XS0447005652 EUR 1.500 1.500 % 109,285 1.639.279,50 2,06
1,2500 % BES Finance Ltd. DL-Exch. Bonds 2008(11) XS0344580732 usb 3.000 % 98,485 2.249.371,91 2,83
1,6250 % BES Finance Ltd. DL-Exch. Bonds 2010(13) XS0498718724 usb 1.000 1.000 % 89,949 684.803,96 0,86
7,5000 % Dana Gas Sukuk Ltd. DL-Conv. Bonds 2007(12) XS0325413218 usb 1.000 1.000 % 94,105 716.442,33 0,90
1,0000 % Gilead Sciences Inc. DL-Conv. Notes 2010(14) 144A US375558AL72 usb 2.000 2.000 % 103,166 1.570.853,44 1,98
2,0000 % Goldcorp Inc. DL-Conv. Nts 2009(14) US380956AB80 usDb 1.500 % 121,937 1.392.507,04 1,75
Microsoft Corp. DL-Zo Conv.Nts. 10(13) 144A US594918AE49 usbD 1.500 1.500 % 106,758 1.219.156,83 1,54
3,7500 % Molina Healthcare Inc. DL-Conv. Nts 2007(14) US60855RAA86 usDb 1.000 1.000 % 100,537 765.410,73 0,96
1,0000 % Symantec Corp. DL-Conv.Notes 2006(13) US871503AF58 usb 1.200 1.200 % 113,947 1.041.007,08 1,31
2,6250 % Xilinx Inc. DL-Conv. Notes 2010(17) 144A US983919AE19 usDb 1.200 1.200 % 117,538 1.073.814,08 1,35
Nichtnotierte Wertpapiere EUR 4.171.936,75 5,25
Verzinsliche Wertpapiere EUR 4.171.936,75 5,25
4,5000 % Marine Harvest ASA EO-Conv. Bonds 2010(15) NO0010565807 EUR 1.500 1.500 % 123,511 1.852.668,00 2,33
JSW Steel Ltd. DL-Zero Conv.-Notes 2007(12) XS0302937031 (U]] 1.000 1.000 % 137,675 1.048.153,79 1,32
3,3750 % SeaDrill Ltd. DL-Conv. Notes 2010(17) NOO0010590565 usbD 1.500 1.500 % 111,307 1.271.114,96 1,60
Investmentanteile EUR 6.548.100,00 8,25
KAG - eigene Investmentanteile EUR 6.548.100,00 8,25
Bayerninvest Dynamic Alpha-Fonds Inhaber-Anteile DEOOOAOYF207 ANT 65.000 110.000 45.000 EUR 100,740 6.548.100,00 8,25
Summe Wertpapiervermoégen EUR 80.311.806,01 101,15
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010

Bayerninvest International Convertible Bond-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAORC1Y0

Vermoégensaufstellung zum 31.12.2010

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.12.2010 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermogens
Derivate EUR -2.849.631,75 -3,59
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestéanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Devisen-Derivate EUR -2.849.631,75 -3,59
Forderungen/Verbindlichkeiten
Devisenterminkontrakte (Verkauf) EUR -2.849.631,75 -3,59
Offene Positionen
AUD/EUR 4.9 Mio. oTC -340.666,87 -0,43
CHF/EUR 5.3 Mio. OoTC -277.478,63 -0,35
HKD/EUR 22.8 Mio. OTC -99.914,50 -0,13
JPY/EUR 705.0 Mio. OoTC -295.046,84 -0,37
SGD/EUR 2.5 Mio. oTC -89.266,30 -0,11
USD/EUR 45.1 Mio. OoTC -1.720.036,99 -2,17
Geschlossene Positionen
AUD/EUR 0.1 Mio. oTC -1.569,45 0,00
CHF/EUR 0.9 Mio. OoTC -17.434,49 -0,02
HKD/EUR 10.0 Mio. oTC -6.893,28 -0,01
SGD/EUR 0.1 Mio. OoTC -1.324,40 0,00
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 1.631.223,25 2,05
Bankguthaben EUR 1.631.083,77 2,05
Guthaben bei BNP Paribas S.A.
Guthaben in Fondswahrung EUR 500.079,27 % 100,000 500.079,27 0,63
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen GBP 0,06 % 100,000 0,07 0,00
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wa&hrungen AUD 49.646,71 % 100,000 38.328,35 0,05
CHF 0,97 % 100,000 0,78 0,00
HKD 750,40 % 100,000 73,41 0,00
JPY 41.649,00 % 100,000 386,43 0,00
NOK 10,23 % 100,000 1,31 0,00
SGD 0,55 % 100,000 0,32 0,00
usDb 1.434.622,86 % 100,000 1.092.213,83 1,38
Tagesgeld EUR 139,48 0,00
Guthaben bei HSH Nordbank AG
Vorzeitig kiindbares Termingeld EUR 139,48 % 100,000 139,48 0,00
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010

Bayerninvest International Convertible Bond-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAORC1Y0

Vermoégensaufstellung zum 31.12.2010

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.12.2010 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermogens

Sonstige Vermogensgegenstiande EUR 427.676,37 0,54
Zinsanspriiche EUR 405.242,27 405.242,27 0,51
Quellensteuerforderungen EUR 22.434,10 22.434,10 0,03
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -122.443,32 0,14
Depotbankvergitung EUR -8.473,70 -8.473,70 0,00
Verwaltungsvergitung EUR -113.969,62 -113.969,62 -0,14
Fondsvermégen EUR 79.398.630,56 100,00 *)
Anteilwert EUR 117,96
Anteile im Umlauf STK 673.084
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermaégen (in %) 101,15
Bestand der Derivate am Fondsvermogen (in %) -3,59

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010

Bayerninvest International Convertible Bond-Fonds (Publikumsfonds)
ISIN: DEOOOAORC1Y0

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
Kurse bzw. Marktansatze per 31.12.2010 oder letztbekannte.

- Aktien, bérsengehandelte Derivate und Investmentfonds werden, sofern vorhanden, mit handelbaren Bérsenkursen (auf Schlusskursbasis) bewertet (Quelle: Bloomberg/Heimatbdrse).
- Rentenpapiere werden mit handelbaren Kursen nach § 23 InvRBV (Quelle: IBOXX) bzw. mit Verkehrswerten nach § 24 InvRBV bewertet.
Quellen fir diese Verkehrswertermittiungen der Bonds sind in erster Linie Bloomberg (validierte Kursstellungen diverser Broker) bzw. anerkannte externe Kursanbieter fir illiquidere Rentenpapiere.
- Nicht bérsengehandelte OTC-Derivate werden unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von regelmaRig Uberpruften Modellen bewertet (Quellen: Bloomberg und externe Anbieter).
- Nicht boérsennotierte Investmentfonds werden mit dem von der Investmentgesellschaft zuletzt verdffentlichten Ricknahmepreis (NAV) bewertet (Quelle: Bloomberg).
- Bankguthaben werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Ruickzahlungsbetrag bewertet.

Das Sondervermdgen ist teilweise in Produkten investiert, bei denen zum Abschlussstichtag infolge der Finanzmarktkrise ein liquider Markt nicht vorhanden war.
Die Bewertung erfolgt insoweit mit geschatzten Zeitwerten auf der Grundlage von indikativen Broker-Quotierungen oder Bewertungsmodellen.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.12.2010

Australische Dollar (AUD) 1,2953000 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 1,2481000 =1 Euro (EUR)
Yuan Renminbi YC (CNY) 8,6954000 =1 Euro (EUR)
Hongkong Dollar (HKD) 10,2227000 =1 Euro (EUR)
Japanische Yen (JPY) 107,7800000 =1 Euro (EUR)
Singapore Dollar (SGD) 1,6992000 =1 Euro (EUR)
US Dollar (USD) 1,3135000 =1 Euro (EUR)
Norwegische Krone (NOK) 7,8068000 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel

OTC - Over-the-Counter
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010

Bayerninvest International Convertible Bond-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAORC1Y0

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Borsengehandelte Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
Actelion Finance S.C.A. SF-Zero-Wandelanleihe 2006(11) CHO0027818514 CHF 2.500
2,0000 % Alumina Finance Ltd. DL-Conv. Bonds 2008(13) XS0364556919 usb 1.520
3,5000 % Ca.d.Aho.y Pens.d.Bar.(L.Cai.) EO-Exch. Bonds 2008(11) XS0366105145 EUR 1.000
3,5000 % Cap Gemini S.A. EO-Conv. Obl. 2009(09/14) FR0010748905 STK 28.200 28.200
3,0000 % GOME Electrical Appl.HIdg Ltd. YC/DL-Conv. Bonds 2009(14) XS0454848663 CNY 8.000
2,2000 % lliad S.A. EO-Conv. Obl. 2006(12) FR0010350280 STK 20.688
4,7500 % Internat.Power Fin. Ill Ltd. EO-Conv. Bonds 2008(15) XS0363710566 EUR 1.150
5,0000 % Jaiprakash Power Ventures Ltd. DL-Conv.-Bonds 2010(15) XS0483697156 USD 1.000
1,5000 % Nexans S.A. EO-Conv. Obl. 2006(13) FR0010354670 STK 17.326
6,0000 % Olam International Ltd. DL-Conv. Bonds 2009(16) XS0450423321 usD 1.500
4,5000 % Paladin Energy Ltd. DL-Conv. Bonds 2006(11) XS0277770151 usD 1.200
1,3750 % Q-Cells Intern. Finance B.V. EO-Conv. Bonds 2007(12) Reg.S DEOOOAOLMY64 EUR 1.500
0,5000 % Rhodia S.A. EO-Oblig. Convert. 2007(14) FR0010464487 STK 26.248
2,7500 % Shire Biopharmaceuticals Hidgs DL-Conv. Bonds 2007(14) XS0299687482 USsD 1.000
1,7500 % SK Telecom Ltd. DL-Conv. Bonds 2009(14) XS0419188296 usD 1.200
2,6250 % Soc. Iniziat. Aut. e Serv.SIAS EO-Conv.-Obbl. 2005(17) IT0003872394 EUR 2.004
4,5000 % STX Pan Ocean Co. Ltd. DL-Conv. Bonds 2009(14) XS0466739306 usD 2.000
4,5000 % Tata Steel Ltd. DL-Conv.-Bonds 2009(14) XS0466930780 usD 1.000 1.000
4,0000 % Vedanta Resources Jersey Ltd. DL-Conv. Bonds 2010(17) XS0493253396 USsD 1.200 3.700
An organisierten Markten zugelassene oder in diese einbezogene Wertpapiere
Verzinsliche Wertpapiere
2,7500 % A-Tec Industries AG EO-Anleihe 2007(14) AT0000A05CS2 STK 4.368
4,5000 % Abengoa S.A. EO-Conv.-Notes 2010(17) XS0481758307 EUR 450
9,0000 % Air Berlin Finance B.V. EO-Wandelanleihen 2009(14) DEOOOA1ALHO1 EUR 1.000 1.000
0,1250 % Amgen Inc. DL-Conv.Notes 2006(11) US031162AN02 usD 1.500
6,5000 % ASM International N.V. EO-Conv.Bonds 2009(14) XS0464788511 EUR 1.000 1.000
2,5000 % Beckman Coulter Inc. DL-Conv.Notes 2007(13/36) US075811AD14 usD 1.200
4,0000 % ITV PLC LS-Conv. Notes 2009(11/16) XS0458521134 GBP 1.000
1,6250 % Medtronic Inc. DL-Conv. Notes 2006(13) US585055AM81 usD 2.000
6,7500 % Q-Cells SE Wandelschuldv.v.10(15) DEOOOA1E8HF6 STK 340.000 340.000
1,5000 % Sonata Securities S.A. SF-Exch. Notes 2005(10) XS0238008709 CHF 700
5,0000 % Steinhoff Finance Holding GmbH EO-Conv. Bonds 2010(16) XS0542360770 EUR 2.000 2.000
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010

Bayerninvest International Convertible Bond-Fonds (Publikumsfonds)
ISIN: DEOOOAORC1YO

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen

Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange

Neuemissionen

Zulassung zum Boérsenhandel vorgesehen

Verzinsliche Wertpapiere

1,0000 % Glory River Holdings Ltd. HD-Conv. Bonds 2010(15) XS0512338244 HKD 9.000 9.000

1,7500 % Hera S.p.A. EO-Conv. Notes 2010(13) XS0559972848 EUR 100 100

Nichtnotierte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

9,2500 % Enercoal Resources (Pte.) Ltd. DL-Conv. Bonds 2009(09/14) XS0443207971 uUsbD 1.500

3,1250 % PetroBakken Energy Ltd DL-Conv. Bonds 2010(16) Reg.S NO0010563240 usb 1.000

3,6250 % SeaDrill Ltd. DL-Conv. Bonds 2007(12) NO0010395981 usb 1.500 3.500

4,8750 % SeaDrill Ltd. DL-Conv. Notes 2009(14) NO0010538705 usb 1.000 1.000

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Devisenterminkontrakte (Verkauf)

AUD/EUR AUD 3.330,36

CHF/EUR CHF 6.347,79

GBP/EUR GBP 1.334,29

HKD/EUR HKD 3.130,48

JPY/EUR JPY 5.316,24

SGD/EUR SGD 1.395,08

USD/EUR usD 32.084,35
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010
Bayerninvest International Convertible Bond-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAORC1Y0

KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT
Firma:

Sitz:

Eigenmittel gem. §10 KWG:

GESCHAFTSFUHRUNG
Reinhard Moll, Sprecher
Dr. Oliver Schlick

DEPOTBANK

Firma:

Sitz:

Eigenmittel gem. §10 KWG:

AUFSICHTSRAT

Nils Niermann, Vorsitzender

Oliver Dressler, stellvertretender Vorsitzender
Bernd Mayer

Dr. Detlev Grone

Dr. Rudolf Fuchs

Georg Jewgrafow

Helmut Spath

Dr. Klaus Uelses

Walter Pache

Stand: 20. Januar 2011

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
KarlstraRe 35, 80333 Miinchen
EUR 9.775.587,00 (31.12.2010)

BNP Paribas S.A.
Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main
EUR 639.000.000 (31.12.2010)

Bayerische Landesbank, Minchen
Bayerische Landesbank, Minchen
Bayerische Landesbank, Minchen
Bayerische Landesbank, Minchen
Sparkasse Mainfranken Wirzburg
Bayerische Landesbank, Minchen
Versicherungskammer Bayern, Minchen
Bayerische Landesbank, Minchen
Sparkasse Giinzburg-Krumbach
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