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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010
Bayerninvest Alpha Opportunity Plus-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAOM8G00

Zusammengefasste Vermogensaufstellung zum 31.12.2010

Fondsvermégen Kurswert % Anteil am Fondsvermogen
Aktien 11.611.000,00 7,56
Renten 105.265.079,74 68,50
Investmentanteile 15.111.000,00 9,83
Optionen auf Aktien 269.150,00 0,18
Optionen auf Aktienindices 726.750,00 0,47
Wertpapierterminkontrakte auf Aktien -163.878,00 -0,1
Aktienindex-Terminkontrakte 578.125,00 0,38
Bankguthaben 5.392.085,49 3,51
Tagesgeld 25.040.331,79 16,29
Zinsanspruche 2.785.377,48 1,81
Quellensteuerforderungen 13.300,00 0,01
Riickzahlungsverpflichtungen aus in Pension gegebenen Wertpapieren -12.669.999,98 -8,24
Sonstige Verbindlichkeiten -288.967,63 -0,19
Summe 153.669.353,89 100,00
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010
Bayerninvest Alpha Opportunity Plus-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAOM8G00

Zusammengefasste Vermogensaufstellung zum 31.12.2010

Aktien nach Branchen Kurswert % Anteil am Fondsvermogen
Chemie 7.126.000,00 4,64
Versicherungen 4.485.000,00 2,92
Summe 11.611.000,00 7,56
Aktien nach Landern Kurswert % Anteil am Fondsvermogen
Bundesrep. Deutschland 11.611.000,00 7,56
Summe 11.611.000,00 7,56
Aktien nach Wahrungen Kurswert % Anteil am Fondsvermégen
EUR 11.611.000,00 7,56
Summe 11.611.000,00 7,56
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010

Bayerninvest Alpha Opportunity Plus-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAOM8G00

Zusammengefasste Vermogensaufstellung zum 31.12.2010

Renten nach Sektoren

Kurswert % Anteil am Fondsvermogen

Corporates (inkl. Financials) 75.596.621,54 49,19
Pfandbriefe, Kommunalobligationen 29.668.458,20 19,31
Summe 105.265.079,74 68,50

Renten nach Wahrungen

Kurswert % Anteil am Fondsvermogen

EUR 103.639.267,79 67,44
uUSD 1.625.811,95 1,06
Summe 105.265.079,74 68,50

Renten nach Rating

Kurswert % Anteil am Fondsvermogen

AAA+ [ AAA [ AAA- 28.426.289,50 18,50
AA+ [ AA [/ AA- 43.480.253,20 28,29
A+/ATA- 21.811.985,95 14,19
BBB+ / BBB / BBB- 11.546.551,09 7,51
Summe 105.265.079,74 68,50

Investmentanteile nach Fondskategorie

Kurswert % Anteil am Fondsvermogen

Gemischte Fonds

15.111.000,00

9,83

Summe

15.111.000,00

9,83
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010

Bayerninvest Alpha Opportunity Plus-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAOM8G00

Vermoégensaufstellung zum 31.12.2010

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.12.2010 Zugange Abgénge in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermdgens
Borsengehandelte Wertpapiere EUR 116.876.079,74 76,06
Aktien EUR 11.611.000,00 7,56
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 50.000 762.796 782.796 EUR 89,700 4.485.000,00 2,92
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 STK 70.000 489.149 419.149 EUR 61,350 4.294.500,00 2,79
K+S Aktiengesellschaft Inhaber-Aktien o.N. DE0007162000 STK 50.000 734.931 684.931 EUR 56,630 2.831.500,00 1,84
Verzinsliche Wertpapiere EUR 105.265.079,74 68,50
1,1640 % Bayerische Landesbank FLR-Inh.Schv.S.30027 v.04(15) DEOOOBLBOUY9 EUR 3.500 5.000 % 99,195 3.471.835,50 2,26
1,2000 % Bayerische Landesbank FLR-Inh.Schv.S.6482 v.02(15) DE0005564827 EUR 8.000 % 99,342 7.947.336,00 5,17
7,8750 % Daimler Intl Finance B.V. EO-Medium-Term Notes 2009(14) DEOOOAQT5SEG EUR 2.000 2.000 % 115,453 2.309.065,40 1,50
9,0000 % Daimler Intl Finance B.V. EO-Medium-Term Notes 2008(12) XS0403611204 EUR 3.350 2.000 % 107,776 3.610.499,69 2,35
3,8750 % DEPFA ACS BANK EO-Med.-T. Notes 2006(16) 1) DEOOOAOG1RB8 EUR 14.000 6.000 % 88,292 12.360.891,20 8,04
4,3750 % DEPFA ACS BANK EO-Securities 2004(15) Reg.S DEOOOAODALH4 EUR 15.000 15.000 % 95,404 14.310.549,00 9,31
6,0000 % Deutsche Telekom Intl Fin.B.V. EO-Medium-Term Notes 2009(17) DEOOOAQT5X07 EUR 5.000 2.000 % 112,540 5.626.986,00 3,66
1,0090 % Dusseldorfer Hypothekenbank AG FLR-OPF Em.339 v.07(11) DEOOOAOMES817 EUR 3.000 % 99,901 2.997.018,00 1,95
4,6250 % EADS Finance B.V. EO-Medium-Term Notes 2009(16) XS0445463887 EUR 5.200 % 105,700 5.496.400,00 3,58
5,0000 % Landesbank Baden-Wirttemberg Inh.-Schv.Em.506 v.02(2014) DE0006872047 EUR 13.000 2.000 % 107,770 14.010.100,00 9,12
4,6250 % Landesbank Berlin AG MTN-IHS v.04(14) XS0194605506 EUR 1.000 % 106,577 1.065.770,00 0,69
3,6250 % Nordd. Landesbank Luxemb. S.A. EO-Medium-Term Notes 2005(15)  XS0217737278 EUR 5.000 % 103,839 5.191.930,00 3,38
4,5000 % Norddeutsche Landesbank -GZ- EO-MTN-Inh.Schv.v.03(13) XS0167014918 EUR 10.000 % 105,511 10.551.113,00 6,87
2,7100 % VOLKSW. FINANCIAL SERVICES AG Med.Term Notes v.09(11) XS0452823924 EUR 10.000 % 100,990 10.099.000,00 6,57
3,2500 % Volkswagen Fin. Services N.V. EO-Medium-Term Notes 2009(12) XS0452320426 EUR 3.000 3.000 5.000 % 102,530 3.075.900,00 2,00
5,2500 % Volkswagen Intl Finance N.V. EO-Medium-Term Notes 2009(11) XS0421105825 EUR 1.500 % 100,992 1.514.874,00 0,99
5,5000 % Citigroup Inc. DL-Notes 2008(13) US172967EQ04 usD 2.000 % 106,775 1.625.811,95 1,06
Investmentanteile EUR 15.111.000,00 9,83
KAG - eigene Investmentanteile EUR 15.111.000,00 9,83
Bayerninvest Dynamic Alpha-Fonds Inhaber-Anteile DEOOOAOYF207 ANT 150.000 170.000 20.000 EUR 100,740 15.111.000,00 9,83
Summe Wertpapiervermoégen **) EUR 131.987.079,74 85,89
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010

Bayerninvest Alpha Opportunity Plus-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAOM8G00

Vermoégensaufstellung zum 31.12.2010

Stiick bzw.

Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.12.2010 Zugange Abgange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermdgens

Derivate EUR 1.410.147,00 0,92
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestéanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)
Derivate auf einzelne Wertpapiere EUR 105.272,00 0,07
Wertpapier-Optionsrechte EUR 269.150,00 0,18
Forderungen/Verbindlichkeiten
Optionsrechte auf Aktien EUR 269.150,00 0,18
CALL Allianz SE vink.Namens-Aktien 0.N. 21.01.11 90,00 Frankfurt/Zirich STK -12.500 EUR 1,460 -18.250,00 -0,01
CALL BASF SE Namens-Aktien 0.N. 21.01.11 58,00 Frankfurt/Zirich STK -50.000 EUR 3,830 -191.500,00 -0,12
CALL K+S Aktiengesellschaft Inhaber-Aktien 0.N. 21.01.11 53,00 Frankfurt/Zirich STK -20.000 EUR 3,940 -78.800,00 -0,05
PUT Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. 16.12.11 76,00 Frankfurt/Zirich STK 30.000 EUR 4,330 129.900,00 0,08
PUT BASF SE Namens-Aktien o.N. 15.06.12 56,00 Frankfurt/Zirich STK 50.000 EUR 7,170 358.500,00 0,23
PUT Continental AG Inhaber-Aktien 0.N. 17.06.11 40,00 Frankfurt/Zirich STK 70.000 EUR 0,990 69.300,00 0,05
Wertpapier-Terminkontrakte EUR -163.878,00 -0,11
Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien EUR -163.878,00 -0,11
FUTURE Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. 18.03.11 Frankfurt/Zirich STK -50.000 EUR 89,824 15.800,00 0,01
FUTURE BASF SE Namens-Aktien o.N. 18.03.11 Frankfurt/Zirich STK -70.000 EUR 61,470 -68.628,00 -0,04
FUTURE K+S Aktiengesellschaft Inhaber-Aktien 0.N. 18.03.11 Frankfurt/Zirich STK -50.000 EUR 56,690 -111.050,00 -0,07
Aktienindex-Derivate EUR 1.304.875,00 0,85
Forderungen/Verbindlichkeiten
Aktienindex-Terminkontrakte EUR 578.125,00 0,38
FUTURE DAX Performance-Index 18.03.11 Frankfurt/Zirich STK -550 578.125,00 0,38
Optionsrechte EUR 726.750,00 0,47
Optionsrechte auf Aktienindices EUR 726.750,00 0,47
PUT DAX Performance-Index 15.06.12 5'600,00 Frankfurt/Zarich STK 2.500 EUR 290,700 726.750,00 0,47
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 30.432.417,28 19,80
Bankguthaben EUR 5.392.085,49 3,51
Guthaben bei BNP Paribas S.A.
Guthaben in Fondswéhrung EUR 2.029.444,95 % 100,000 2.029.444,95 1,32
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010
Bayerninvest Alpha Opportunity Plus-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAOM8G00

Vermoégensaufstellung zum 31.12.2010

Stiick bzw.
Gattungsbezeichnung ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkaufe Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.12.2010 Zugange Abgange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermdgens
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen GBP 545.702,94 % 100,000 641.098,38 0,42
Guthaben in Nicht-EU/EWR-Wahrungen CHF 564.490,00 % 100,000 452.279,46 0,29
usbD 2.980.676,55 % 100,000 2.269.262,70 1,48
Tagesgeld
Guthaben bei HSH Nordbank AG EUR 25.040.331,79 16,29
Vorzeitig kiindbares Termingeld EUR 8.040.331,50 % 100,000 8.040.331,50 5,23
Guthaben bei WestLB AG
Vorzeitig kiindbares Termingeld EUR 17.000.000,29 % 100,000 17.000.000,29 11,06
Sonstige Vermoégensgegenstinde EUR 2.798.677,48 1,82
Zinsanspriiche EUR 2.785.377,48 2.785.377,48 1,81
Quellensteuerforderungen EUR 13.300,00 13.300,00 0,01
Riickzahlungsverpflichtungen aus in Pension gegebenen Wertpapieren: EUR -12.669.999,98 -8,24
Verbindlichkeit Pensionsgeschéft RepoAnlage DEPFA ACS BK 06/16 MT 02.12.10/21.01.11 EUR -12.669.999,98 EUR 100,000 -12.669.999,98 -8,24
Sonstige Verbindlichkeiten EUR -288.967,63 -0,18
Verwaltungsvergitung EUR -263.312,77 -263.312,77 -0,17
Depotbankvergitung EUR -16.162,92 -16.162,92 -0,00
Zinsverbindlichkeiten aus Wertpapierpensionsgeschaften EUR -9.491,94 -9.491,94 -0,00
Fondsvermogen EUR 153.669.353,89 100,00
Anteilwert EUR 101,48
Anteile im Umlauf STK 1.514.313
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermégen (in %) 85,89
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,92

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
**) Die Wertpapiere des Sondervermdgens sind teilweise durch Geschafte mit Finanzinstrumenten abgesichert.

FuBnoten:

1) Diese Wertpapiere sind ganz oder teilweise in Pension gegeben.
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010
Bayerninvest Alpha Opportunity Plus-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAOM8G00

Gattungsbezeichnung Nominal Wertpapier-Darlehen
in Stk. bzw. Kurswert in EUR
Whg. in 1.000 befristet unbefristet gesamt
Erlauterungen zu den Wertpapierpensionsgeschaften
Folgende Wertpapiere sind zum Berichtsstichtag als Wertpapierpensionsgeschaft Gbertragen:
DEPFA ACS BANK EO-Med.-T. Notes 2006(16) -14.000.000,00 -12.360.891,20 0,00
-12.360.891,20 0,00 -12.360.891,20

Gesamtbetrag der Riickerstattungsanspriiche
aus Wertpapierpensionsgeschiften
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010
Bayerninvest Alpha Opportunity Plus-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAOM8G00

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze
Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:
Kurse bzw. Marktansatze per 31.12.2010 oder letztbekannte.

- Aktien, bérsengehandelte Derivate und Investmentfonds werden, sofern vorhanden, mit handelbaren Bérsenkursen (auf Schlusskursbasis) bewertet (Quelle: Bloomberg/Heimatbdrse).
- Rentenpapiere werden mit handelbaren Kursen nach § 23 InvRBV (Quelle: IBOXX) bzw. mit Verkehrswerten nach § 24 InvRBV bewertet.
Quellen fir diese Verkehrswertermittiungen der Bonds sind in erster Linie Bloomberg (validierte Kursstellungen diverser Broker) bzw. anerkannte externe Kursanbieter fir illiquidere Rentenpapiere.
- Nicht bérsengehandelte OTC-Derivate werden unter Einbeziehung der relevanten Marktinformationen im Rahmen von regelmaRig Uberpruften Modellen bewertet (Quellen: Bloomberg und externe Anbieter).
- Nicht boérsennotierte Investmentfonds werden mit dem von der Investmentgesellschaft zuletzt verdffentlichten Ricknahmepreis (NAV) bewertet (Quelle: Bloomberg).
- Bankguthaben werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Ruickzahlungsbetrag bewertet.

Das Sondervermdgen ist teilweise in Produkten investiert, bei denen zum Abschlussstichtag infolge der Finanzmarktkrise ein liquider Markt nicht vorhanden war.
Die Bewertung erfolgt insoweit mit geschatzten Zeitwerten auf der Grundlage von indikativen Broker-Quotierungen oder Bewertungsmodellen.

Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 30.12.2010

US Dollar (USD) 1,3135000 =1 Euro (EUR)
Britisches Pfund (GBP) 0,8512 =1 Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 1,2481 =1 Euro (EUR)

Marktschliissel

Terminborsen

Frankfurt/Zirich - Eurex
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010
Bayerninvest Alpha Opportunity Plus-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAOM8G00

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:

- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
BASF SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005151005 STK 200.000 300.000
Daimler AG Namens-Aktien o.N. DE0007100000 STK 370.000 450.000
Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. DE0005140008 STK 910.000 990.000
E.ON AG Namens-Aktien o.N. DEOOOENAG999 STK 880.000 1.080.000
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.0.N DE0006048432 STK 50.000 100.000
RWE AG Inhaber-Stammaktien o.N. DE0007037129 STK 70.000 70.000
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 60.000 60.000
Verzinsliche Wertpapiere
6,1250 % BMW Finance N.V. EO-Medium-Term Notes 2009(12) XS0415007789 EUR 5.000
6,4000 % Citigroup Inc. EO-Medium-Term Notes 2008(13) XS0354858564 EUR 5.000
7,3750 % Citigroup Inc. EO-Medium-Term Notes 2009(14) XS0433943718 EUR 1.000
4,6250 % Daimler AG Medium Term Notes v.09(14) DEOOOA1A55G9 EUR 1.550
3,2500 % DEPFA ACS BANK EO-Securities 2005(12) Reg.S DEOOOAODXH13 EUR 7.000
4,3750 % Deutsche Bahn Finance B.V. EO-Med.-Term Notes 2009(21) XS0452868788 EUR 1.200
4,3750 % Gas Natural CM S.A. EO-Medium-Term Notes 2009(16) XS0458748851 EUR 1.600
Andere Wertpapiere
Deutsche Bank AG Inhaber-Bezugsrechte DEOOOA1E8H87 STK 100.000 100.000



Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010
Bayerninvest Alpha Opportunity Plus-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAOM8G00

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung

Stlick bzw. Anteile
Whg. in 1.000

Verkaufe Volumen
bzw. in 1.000
Abgange

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschafte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte

Wertpapier-Terminkontrakte auf Aktien

Verkaufte Kontrakte

(Basiswert(e): ALLIANZ SE VNA O.N., BASF SE NA O.N., BASF SE O.N., DAIMLER AG NA O.N., DEUTSCHE BANK
AG NA O.N,, K+S AG O.N.)

Aktienindex-Terminkontrakte

Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): DAX PERFORMANCE-INDEX, ESTX 50 PR.EUR, S&P 500 MINI)

Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): DAX PERFORMANCE-INDEX, ESTX 50 PR.EUR, S&P 500 MINI)

Optionsrechte
Wertpapier-Optionsrechte
Optionsrechte auf Aktien

Gekaufte Kaufoptionen (Call)
(Basiswert(e): ALLIANZ SE VNA O.N., E.ON AG NA)

Verkaufte Kaufoptionen (Call)
(Basiswert(e): BASF SE NA O.N.)

Gekaufte Verkaufoptionen (Put)

(Basiswert(e): ALLIANZ SE VNA O.N., BASF SE NA O.N., BCO DE SABADELL A EO-,125, CONTINENTAL AG O.N.,
DAIMLER AG NA O.N., DEUTSCHE BANK AG NA O.N., E.ON AG NA, HENKEL AG+CO.KGAA VZO, SAP AG O.N.,
SIEMENS AG NA)
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EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

28.964,55

99.320,67

853.447,52

499,40

47,13

3.953,70



Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010
Bayerninvest Alpha Opportunity Plus-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAOM8G00

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte, soweit sie nicht mehr in der Vermoégensaufstellung erscheinen:
- Kdufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Anteile Kaufe Verkaufe Volumen
Whg. in 1.000 bzw. bzw. in 1.000
Zugange Abgange
Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate
Optionsrechte auf Aktienindices
Gekaufte Verkaufoptionen (Put)
329,06

(Basiswert(e): DAX PERFORMANCE-INDEX) EUR
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Halbjahresbericht zum 31. Dezember 2010
Bayerninvest Alpha Opportunity Plus-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAOM8G00

KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT
Firma:

Sitz:

Eigenmittel gem. §10 KWG:

GESCHAFTSFUHRUNG
Reinhard Moll, Sprecher
Dr. Oliver Schlick

DEPOTBANK

Firma:

Sitz:

Eigenmittel gem. §10 KWG:

AUFSICHTSRAT

Nils Niermann, Vorsitzender

Oliver Dressler, stellvertretender Vorsitzender
Bernd Mayer

Dr. Detlev Grone

Dr. Rudolf Fuchs

Georg Jewgrafow

Helmut Spath

Dr. Klaus Uelses

Walter Pache

Stand: 20. Januar 2011

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
KarlstraRe 35, 80333 Miinchen
EUR 9.775.587,00 (31.12.2010)

BNP Paribas S.A.
Europa-Allee 12, 60327 Frankfurt am Main
EUR 639.000.000 (31.12.2010)

Bayerische Landesbank, Minchen
Bayerische Landesbank, Minchen
Bayerische Landesbank, Minchen
Bayerische Landesbank, Minchen
Sparkasse Mainfranken Wiirzburg
Bayerische Landesbank, Minchen
Versicherungskammer Bayern, Miinchen
Bayerische Landesbank, Minchen
Sparkasse Glinzburg-Krumbach
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