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vom 1. Marz 2010 bis 28. Februar 2011



Halbjahresbericht

Bayerninvest Renten Europa-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAOETKT9

Zusammengefasste Vermdgensaufstellung zum 31.08.2010

Renten nach Sektoren Tageswert % Anteil am Fondsvermodgen
Corporates (inkl. Financials) 315.363,81 1,63
offentliche Anleihe 16.092.651,44 83,00
Pfandbriefe, Kommunalobligationen 2.575.195,70 13,28
Summe 18.983.210,95 97,91

Renten nach Wahrungen

Tageswert

% Anteil am Fondsvermdgen

EUR

18.983.210,95

97,91

Summe

Renten nach Rating *)

18.983.210,95

Tageswert

97,91

% Anteil am Fondsvermdgen

AAA (S&P) Aaa (Moodys) AAA (FITCH) 10.626.897,33 54,81
AA+ (S&P) Aal (Moodys) AA+ (FITCH) 2.191.819,48 11,30
AA (S&P) Aa2 (Moodys) AA (FITCH) 315.363,81 1,63
AA- (S&P) Aa3 (Moodys) AA- (FITCH) 719.805,29 3,71
A+ (S&P) AL (Moodys) A+ (FITCH) 5.129.325,04 26,46
Summe 18.983.210,95 97,01

*) soweit vorhanden erfolgt die Zuordnung nach dem S&P-Rating, sonst zunéachst nach Moody-Rating und dann nach FITCH-Rating
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Halbjahresbericht

Bayerninvest Renten Europa-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAOETKT9

Vermoégensaufstellung zum 31.08.2010

Stuick bzw.
ISIN Anteile bzw. Bestand Kaufe / Verkéaufe Kurs Kurswert %

Whg. in 1.000 31.08.2010 Zugange Abgéange in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermodgens

Borsengehandelte Wertpapiere 18.983.210,95 97,91
Verzinsliche Wertpapiere 18.983.210,95 97,91
3,5000 % Banco Bilbao Vizcaya Argent. EO-Cédulas Hip. 2004(11) ES0413211048 EUR 400 % 100,957 403.826,00 2,08
4,0000 % Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. 2007(17) Ser. 49 BE0000309188 EUR 400 % 110,232 440.927,56 2,27
4,0000 % Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. 2008(14) Ser. 54 BE0000314238 EUR 100 300 % 109,179 109.179,11 0,56
3,7500 % Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. 2010(20) Ser. 58 BE0000318270 EUR 100 100 % 107,689 107.688,96 0,56
6,2500 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.1994 (2024) DE0001134922 EUR 600 % 144,067 864.404,04 4,46
4,7500 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.1998(2028) Il.Ausgabe DE0001135085 EUR 200 300 100 % 129,729 259.457,44 1,34
5,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2002(2012) Ausg. Il DE0001135200 EUR 300 % 108,064 324.190,53 1,67
4,7500 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2003(2034) DE0001135226 EUR 100 % 135,302 135.302,38 0,70
4,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2005(2037) DE0001135275 EUR 505 65 % 124,226 627.338,78 3,24
4,0000 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2007(2018) DE0001135341 EUR 200 % 114,794 229.588,28 1,18
3,7500 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2008(2019) DE0001135374 EUR 550 150 % 113,476 624.118,00 3,22
3,2500 % Bundesrep.Deutschland Anl.v.2009(2020) DE0001135390 EUR 70 200 530 % 109,734 76.813,61 0,40
2,5000 % Bundesrep.Deutschland Bundesobl.Ser.156 v.2010 (15) DE0001141562 EUR 1.000 290 % 105,668 1.056.678,70 5,45
4,3750 % Caisse Refinancement I'Habitat EO-Obl. Fonciéres 2007(10) FR0010526996 EUR 1.100 % 100,391 1.104.304,30 5,70
6,0000 % Frankreich EO-OAT 1994(25) FRO000571150 EUR 300 % 139,198 417.593,07 2,15
5,0000 % Frankreich EO-OAT 2001(11) FR0000187874 EUR 300 % 105,064 315.192,69 1,63
3,5000 % Frankreich EO-OAT 2004(15) FR0010163543 EUR 700 % 109,048 763.332,92 3,94
4,0000 % Frankreich EO-OAT 2006(38) FR0010371401 EUR 400 400 % 118,628 474.510,08 2,45
4,2500 % Frankreich EO-OAT 2007(23) FR0010466938 EUR 100 100 % 116,776 116.776,30 0,60
4,0000 % Frankreich EO-OAT 2008(18) FR0010604983 EUR 500 % 112,963 564.816,60 2,91
3,5000 % Frankreich EO-OAT 2010(26) FR0010916924 EUR 150 150 % 107,397 161.096,10 0,83
5,0000 % Irland EO-Treasury Bonds 2002(13) IE0031256328 EUR 120 120 % 102,458 122.949,62 0,63
4,5000 % Irland EO-Treasury Bonds 2004(20) IE0034074488 EUR 160 260 100 % 90,729 145.166,96 0,75
5,4000 % Irland EO-Treasury Bonds 2009(25) IEO0OB4TV0D44 EUR 100 100 % 93,220 93.219,73 0,48
5,2500 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 1998(29) IT0001278511 EUR 350 150 % 109,704 383.964,63 1,98
4,7500 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2002(13) 1T0003357982 EUR 830 % 106,410 883.203,08 4,56
4,2500 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2003(19) 1T0003493258 EUR 300 500 200 % 105,293 315.877,86 1,63
5,0000 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2003(34) IT0003535157 EUR 500 300 150 % 106,628 533.138,15 2,75
4,2500 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2004(14) 1T0003618383 EUR 800 % 106,672 853.378,72 4,40
3,7500 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2005(15) 1T0003844534 EUR 600 % 104,881 629.288,16 3,25
3,7500 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2006(16) 1T0004019581 EUR 850 150 % 104,813 890.908,04 4,59
4,7500 % ltalien, Republik EO-B.T.P. 2008(23) 1T0004356843 EUR 600 % 106,594 639.566,40 3,30
4,5000 % Landesbank Baden-Wurttemberg OPF-MTN. S.12 v.07(12) DEOOOLBW3Q69 EUR 1.000 % 106,707 1.067.065,40 5,50
3,5000 % Niederlande EO-Anl. 2010(20) NL0009348242 EUR 100 100 % 110,208 110.208,06 0,57
3,5000 % Osterreich, Republik EO-Med.-T. Nts 2005(15) 144A AT0000386198 EUR 50 350 % 108,490 54.244,85 0,28
3,9000 % Osterreich, Republik EO-Med.-T. Nts 2005(20) 144A AT0000386115 EUR 400 % 111,354 445.416,32 2,30
3,5000 % Osterreich, Republik EO-Med.-T. Nts 2006(21) 144A ATO000A001X2 EUR 400 400 % 107,656 430.622,88 2,22
3,3500 % Portugal, Republik EO-Obl. 2005(15) PTOTE3OE0017 EUR 160 160 % 96,262 154.018,91 0,79
4,1000 % Portugal, Republik EO-Obl. 2006(37) PTOTES50EQ0007 EUR 65 65 % 81,396 52.907,38 0,27
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Halbjahresbericht

Bayerninvest Renten Europa-Fonds (Publikumsfonds)
ISIN: DEOOOAOETKT9

Vermoégensaufstellung zum 31.08.2010

Stiick bzw.
ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Kéaufe / Verkaufe Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.08.2010 Zugange Abgéange in EUR des Fonds-
im Berichtszeitraum vermodgens
4,8000 % Portugal, Republik EO-Obr. 2010(20) PTOTECOE0029 EUR 160 160 % 94,714 151.542,69 0,78
6,0000 % Spanien EO-Bonos 1999(29) ES0000011868 EUR 200 50 % 116,512 233.024,34 1,20
5,0000 % Spanien EO-Obl. 2002(12) ES0000012791 EUR 490 50 % 105,247 515.708,93 2,66
3,8000 % Spanien EO-Bonos 2006(17) ES00000120J8 EUR 550 550 % 101,468 558.073,23 2,88
4,2000 % Spanien EO-Obligaciones 2005(37) ES0000012932 EUR 250 % 90,887 227.217,35 1,17
5,2500 % Toyota Motor Credit Corp. EO-Medium-Term Notes 2009(12) XS0411606246 EUR 300 % 105,121 315.363,81 1,63
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrument und Geldmarktfonds 65.299,22 0,34
Bankguthaben 65.299,22 0,34
Guthaben in Fondswéahrung bei Depotbank (BayernLB) EUR 65.299 % 100,00 65.299,22 0,34
Sonstige Vermogensgegenstande 344.207,02 1,78
Zinsanspriiche EUR 333.194,61 333.194,61 1,72
Quellensteuerforderungen EUR 11.012,41 11.012,41 0,06
Sonstige Verbindlichkeiten -3.765,32 -0,02
Verwaltungsvergiitung EUR -3.195,01 EUR 100,00 -3.195,01 -0,02
Depotbankvergitung EUR -570,31 EUR 100,00 -570,31 -0,00
Fondsvermdgen EUR 19.388.951,87 100,00 *)
Anteilwert EUR 10.874,34
Ausgabepreis EUR 10.874,34
Anteile im Umlauf STK 1.783
Bestand der Wertpapiere am Fondsvermdgen (in %) 97,91
Bestand der Derivate am Fondsvermégen (in %) 0,00

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kdnnen geringfiigige Differenzen entstanden sein.
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Halbjahresbericht
Bayerninvest Renten Europa-Fonds (Publikumsfonds)
ISIN: DEOOOAOETKT9

Wertpapierkurse bzw. Marktséatze

Die Vermdgensgegenstéande des Sondervermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsétze bewertet.

Alle Vermdgenswerte: Kurse bzw. Marktansétze per 31.08.2010 oder letztbekannte.

- Aktien, Rentenpapiere und bdrsengehandelte Derivate werden, sofern vorhanden, mit dem handelbaren Borsenkurs bewertet.
- Rentenpapiere, fur die keine handelbaren Borsenkurse vorliegen, werden mit validierten Kursstellungen von Brokern oder mit

Indikationen einzelner Broker bewertet.
- Investmentfonds werden mit dem von der Investmentgesellschaft verdffentlichen Riicknahmepreis bewertet.

- Bankguthaben werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Rickzahlungsbetrag bewertet.

Das Sondervermdgen ist teilweise in Produkten investiert, bei denen zum Abschlussstichtag infolge der Finanzmarktkrise ein liquider Markt nicht vorhanden war.
Die Bewertung erfolgt insoweit mit geschétzten Zeitwerten auf der Grundlage von indikativen Broker-Quotierungen oder Bewertungsmodellen.
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Halbjahresbericht

Bayerninvest Renten Europa-Fonds (Publikumsfonds)
ISIN: DEOOOAOETKT9

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:
- Kaufe und Verkaufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stuck bzw. Kéaufe Verkaufe Volumen

Anteile bzw. Zugénge Abgénge in 1.000
Whg. in 1.000

Borsengehandelte Wertpapiere

Verzinsliche Wertpapiere

4,7500 % Frankreich EO-OAT 2004(35) FR0010070060 EUR 690

3,6000 % Griechenland EO-Bonds 2006(16) GR0124028623 EUR 350

4,6000 % Griechenland EO-Bonds 2008(18) GR0124030645 EUR 200

5,5000 % Griechenland EO-Bonds 2009(14) GR0114022479 EUR 350 550

4,2500 % Italien, Republik EO-B.T.P. 2009(20) IT0004536949 EUR 300

4,5000 % Niederlande EO-Anl. 2007(17) NLO006007239 EUR 400

4,6500 % Spanien EO-Obligaciones 2010(25) ES00000122E5 EUR 150 150

Andere Wertpapiere

4,2500 % Eurohypo AG MTN-HPF.Em.2241 v.07(2012) DEOOOEHO093P1 EUR 400

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kaufe und Verkaufe.)

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Verkaufte Kontrakte

(Basiswert(e): EURO-BUND) 7.002,20
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Halbjahresbericht

Bayerninvest Renten Europa-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAOETKT9

Entwicklung von Fondsvermdgen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschaftsjahr

28.02.2007
29.02.2008
28.02.2009
28.02.2010

31.08.2010

Fondsvermdgen am
Ende des Geschaftsjahres

EUR
EUR
EUR
EUR

EUR

23.666.588,07

18.517.598,90

19.434.282,21

19.741.293,37

19.388.951,87
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EUR

EUR

EUR

EUR

EUR

Anteilwert

10.245,28

10.230,72

10.631,45

10.787,59

10.874,34
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Halbjahresbericht

Bayerninvest Renten Europa-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAOETKT9

KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT
Firma:

Sitz:

Eigenmittel gem. §10 KWG:

GESCHAFTSFUHRUNG
Reinhard Moll, Sprecher
Dr. Oliver Schlick

DEPOTBANK

Firma:

Sitz:

Eigenmittel gem. §10 KWG:

AUFSICHTSRAT

Nils Niermann, Vorsitzender

Stefan W. Ropers, stellvertretender Vorsitzender
Bernd Mayer

Dr. Detlev Gréne

Dr. Rudolf Fuchs

Georg Jewgrafow

Helmut Spéath

Oliver Dressler

Walter Pache

Stand: 31. August 2010

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
KarlstraRe 35, 80333 Miinchen
EUR 9.775.587 (30.06.2010)

Bayerische Landesbank
Brienner StraRe 18, 80333 Miinchen
EUR 17.806.000.000 (31.08.2010)

Bayerische Landesbank, Minchen
Bayerische Landesbank, Minchen
Bayerische Landesbank, Miinchen
Bayerische Landesbank, Minchen
Sparkasse Mainfranken Wirzburg
Bayerische Landesbank, Minchen
Versicherungskammer Bayern, Minchen
Bayerische Landesbank, Miinchen
Sparkasse Giinzburg-Krumbach
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