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Halbjahresbericht zum 31. August 2010

für das Geschäftsjahr

vom 1 März 2010 bis 28 Februar 2011vom 1. März 2010 bis 28. Februar 2011



Halbjahresbericht

ISIN: DE000A0ETKS1  

Zusammengefasste Vermögensaufstellung zum 31.08.2010

Aktien nach Branchen Tageswert % Anteil am Fondsvermögen

Automobile 188.386,25 3,99
Banken 540.344,38 11,44
Bau 145.087,00 3,07
Chemie 402.128,50 8,51
Energie 227.535,00 4,82
Finanzdienstleister 98.046,55 2,08
Gesundheit / Pharma 211.351,00 4,47
Handel 182.668,00 3,87
Immobilien 116.189,25 2,46
Industrie 283.330,50 6,00
Medien 140.154,00 2,97
Nahrungsmittel 108.261,00 2,29
Privater Konsum u. Haushalt 243.580,38 5,16
Reise u. Freizeit 45.108,00 0,95
Rohstoffe 106.651,75 2,26
Technologie 158.262,45 3,35
Telekommunikation 219.907,56 4,66
Versicherungen 315.038,60 6,67
Versorger 278.878,58 5,90
Summe 4.010.908,75 84,91

Aktien nach Währungen Tageswert % Anteil am Fondsvermögen

EUR 4.010.908,75 84,91
Summe 4.010.908,75 84,91
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Halbjahresbericht

ISIN: DE000A0ETKS1  

Zusammengefasste Vermögensaufstellung zum 31.08.2010

Aktien nach Ländern Tageswert % Anteil am Fondsvermögen

Belgien 214.226,00 4,54
Bundesrep. Deutschland 1.425.048,72 30,17
Finnland 97.096,75 2,06
Frankreich 1.205.402,55 25,52
Griechenland 46.619,00 0,99
Irland 31.460,00 0,67
Italien 271.689,91 5,75
Niederlande 298.374,70 6,32
Österreich 15.258,80 0,32
Portugal 40.304,80 0,85
Spanien 365.427,52 7,74
Summe 4.010.908,75 84,91

Investmentanteile nach Fondskategorie Tageswert % Anteil am Fondsvermögen

Aktienfonds 224.195,32 4,75
Summe 224.195,32 4,75
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Halbjahresbericht

ISIN: DE000A0ETKS1  

Vermögensaufstellung zum 31.08.2010
Stück bzw.

ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Käufe / Verkäufe Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.08.2010 Zugänge Abgänge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermögens

Börsengehandelte Wertpapiere 4.010.908,75 84,91

Aktien 4.010.908,75 84,91
Acciona S.A. Acciones Port. EO 1 ES0125220311 STK 260 40 EUR 62,820 16.333,20 0,35
Acerinox SA (CE Fab.Acero In.) Acciones Nom. EO -,25 ES0132105018 STK 3.750 600 EUR 12,285 46.068,75 0,98
adidas AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005003404 STK 933 200 EUR 39,860 37.189,38 0,79
AGEAS SA/NV Actions Nominatives o.N. BE0003801181 STK 4.300 700 EUR 1,988 8.548,40 0,18
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 900 100 EUR 81,140 73.026,00 1,55
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 STK 2.000 300 EUR 12,265 24.530,00 0,52
Banco Bilbao Vizcaya Argent. Acciones Nom. EO 0,49 ES0113211835 STK 7.288 2.400 700 EUR 9,500 69.236,00 1,47
Banco Santander S.A. Acciones Nom. EO 0,50 ES0113900J37 STK 14.658 2.000 1.900 EUR 9,203 134.897,57 2,86
BASF SE Namens-Aktien o.N. DE000BASF111 STK 1.700 1.700 EUR 41,625 70.762,50 1,50
Bayer AG Namens-Aktien o.N. DE000BAY0017 STK 1.700 300 EUR 47,035 79.959,50 1,69
Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 DE0005190003 STK 3.600 1.300 EUR 41,205 148.338,00 3,14
Bic S.A. Actions Port. EO 3,82 FR0000120966 STK 1.000 200 EUR 57,600 57.600,00 1,22
Bilfinger Berger AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005909006 STK 1.100 200 EUR 47,010 51.711,00 1,09
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 FR0000131104 STK 1.900 300 EUR 49,120 93.328,00 1,98
BUZZI UNICEM S.p.A. Azioni nom. EO 0,60 IT0001347308 STK 4.200 700 EUR 7,220 30.324,00 0,64
Cap Gemini S.A. Actions Port. EO 8 FR0000125338 STK 1.600 200 EUR 33,660 53.856,00 1,14
Casino,Guichard-Perrachon S.A. Actions Port. EO 1,53 FR0000125585 STK 900 100 EUR 64,320 57.888,00 1,23
CNP Assurances S.A. Actions Port. EO 1 FR0000120222 STK 2.800 2.800 800 EUR 13,285 37.198,00 0,79
Commerzbank AG Inhaber-Aktien o.N. DE0008032004 STK 2.300 400 EUR 6,241 14.354,30 0,30
Corio N.V. Aandelen aan toonder EO 10 NL0000288967 STK 800 100 EUR 44,955 35.964,00 0,76
Crédit Agricole S.A. Actions Port. EO 3 FR0000045072 STK 1.900 300 EUR 10,185 19.351,50 0,41
CRH PLC Registered Shares EO -,32 IE0001827041 STK 2.600 400 EUR 12,100 31.460,00 0,67
CSM N.V. Aandelen op naam EO-,25 NL0000852549 STK 2.800 400 EUR 20,065 56.182,00 1,19
Delhaize Group S.A. Parts Sociales Nom. o.N. BE0003562700 STK 1.000 200 EUR 53,030 53.030,00 1,12
Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. DE0005140008 STK 1.500 200 EUR 49,650 74.475,00 1,58
Deutsche Lufthansa AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008232125 STK 3.600 600 EUR 12,530 45.108,00 0,95
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 STK 2.300 400 EUR 12,935 29.750,50 0,63
Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. DE0005557508 STK 9.833 3.700 EUR 10,335 101.624,06 2,15
DEXIA S.A. Parts Sociales Nom. o.N. BE0003796134 STK 2.200 100 300 EUR 3,323 7.310,60 0,15
E.ON AG Namens-Aktien o.N. DE000ENAG999 STK 3.367 500 EUR 22,340 75.218,78 1,59
Ebro Foods S.A. Acciones Nom. EO 0,60 ES0112501012 STK 3.800 600 EUR 13,705 52.079,00 1,10
EDP - Energias de Portugal SA Acções Nom. EO 1 PTEDP0AM0009 STK 16.600 2.500 EUR 2,428 40.304,80 0,85
ENEL S.p.A. Azioni nom. EO 1 IT0003128367 STK 5.200 800 EUR 3,720 19.344,00 0,41
ENI S.p.A. Azioni nom. EO 1 IT0003132476 STK 3.100 500 EUR 15,620 48.422,00 1,03
Eurazeo S.A. Actions au Porteur o.N. FR0000121121 STK 845 40 100 EUR 46,990 39.706,55 0,84
Europ.Aeron.Def.+Space Co.EADS Aandelen aan toonder EO 1 NL0000235190 STK 3.900 600 EUR 17,315 67.528,50 1,43
Finmeccanica S.p.A. Azioni nom. EO 4,40 IT0003856405 STK 2.900 500 EUR 7,940 23.026,00 0,49
Fondiaria - SAI S.p.A. Azioni nom. EO 1 IT0001463071 STK 1.600 300 EUR 7,620 12.192,00 0,26
France Télécom Actions Port. EO 4 FR0000133308 STK 4.400 1.200 500 EUR 15,925 70.070,00 1,48
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Halbjahresbericht

ISIN: DE000A0ETKS1  

Vermögensaufstellung zum 31.08.2010
Stück bzw.

ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Käufe / Verkäufe Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.08.2010 Zugänge Abgänge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermögens

BayernInvest Aktien Euroland-Fonds (Publikumsfonds)

GdF Suez S.A. Actions Port. EO 1 FR0010208488 STK 1.400 200 EUR 24,840 34.776,00 0,74
Gecina S.A. Actions Nom. EO 7,50 FR0010040865 STK 350 50 EUR 79,530 27.835,50 0,59
Grpe Bruxelles Lambert SA(GBL) Actions Nom. o.N. BE0003797140 STK 1.000 100 EUR 58,340 58.340,00 1,24
Hannover Rückversicherung AG Namens-Aktien o.N. DE0008402215 STK 500 100 EUR 34,990 17.495,00 0,37
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien o.St.o.N DE0006048432 STK 1.000 800 EUR 36,995 36.995,00 0,78
Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N. DE0006231004 STK 2.300 300 EUR 4,440 10.212,00 0,22
ING Groep N.V. Cert.v.Aandelen EO 0,24 NL0000303600 STK 3.800 600 EUR 6,959 26.444,20 0,56
Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. EO 0,52 IT0000072618 STK 14.800 2.300 EUR 2,233 33.041,00 0,70
Kon. Philips Electronics N.V. Aandelen aan toonder EO 0,20 NL0000009538 STK 2.600 400 EUR 21,860 56.836,00 1,20
Koninklijke DSM N.V. Aandelen op naam EO 1,50 NL0000009827 STK 1.700 300 EUR 32,600 55.420,00 1,17
Lagardère S.C.A. Actions Nom. EO 6,10 FR0000130213 STK 1.600 200 EUR 28,495 45.592,00 0,97
LANXESS AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005470405 STK 2.300 300 EUR 34,525 79.407,50 1,68
Linde AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006483001 STK 750 100 EUR 88,360 66.270,00 1,40
LVMH Moët Henn. L. Vuitton SA Actions Port. (C.R.) EO 0,3 FR0000121014 STK 600 100 EUR 91,600 54.960,00 1,16
MAN SE Inhaber-Stammaktien o.N. DE0005937007 STK 800 100 EUR 67,310 53.848,00 1,14
Münchener Rückvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0008430026 STK 900 100 EUR 100,750 90.675,00 1,92
National Bank of Greece S.A. Namens-Aktien EO 5,- GRS003013000 STK 500 100 EUR 10,150 5.075,00 0,11
Nokia Corp. Registered Shares EO 0,06 FI0009000681 STK 5.350 2.000 EUR 6,825 36.513,75 0,77
Outokumpu Oy Bearer Shares Cl.A o.N. FI0009002422 STK 4.700 700 EUR 12,890 60.583,00 1,28
Peugeot S.A Actions Port. (C.R.) EO 1 FR0000121501 STK 1.450 200 EUR 20,885 30.283,25 0,64
PPR S.A. Actions Port. EO 4 FR0000121485 STK 700 100 EUR 102,500 71.750,00 1,52
Public Power Corp. of Greece Inhaber-Aktien EO 4,60 GRS434003000 STK 3.600 500 EUR 11,540 41.544,00 0,88
Repsol YPF S.A. Acciones Port. EO 1 ES0173516115 STK 2.600 400 EUR 18,005 46.813,00 0,99
RWE AG Inhaber-Stammaktien o.N. DE0007037129 STK 1.300 200 EUR 52,070 67.691,00 1,43
Sanofi-Aventis S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 STK 3.300 500 EUR 45,560 150.348,00 3,18
SAP AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 1.400 200 EUR 34,650 48.510,00 1,03
SCOR SE Act.au Porteur EO 7,8769723 FR0010411983 STK 1.500 200 EUR 16,620 24.930,00 0,53
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 1.000 200 EUR 71,360 71.360,00 1,51
Société Générale S.A. Actions Port. EO 1,25 FR0000130809 STK 800 100 EUR 40,185 32.148,00 0,68
Software AG Inhaber-Aktien o.N. DE0003304002 STK 110 110 EUR 83,370 9.170,70 0,19
Solvay S.A. Actions Nom. A o.N. BE0003470755 STK 700 100 EUR 71,870 50.309,00 1,07
STADA Arzneimittel AG vink.Namens-Aktien o.N. DE0007251803 STK 1.000 200 EUR 24,315 24.315,00 0,51
Telecom Italia S.p.A. Azioni nom. EO 0,55 IT0003497168 STK 45.700 7.000 EUR 1,055 48.213,50 1,02
ThyssenKrupp AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007500001 STK 1.750 300 EUR 21,610 37.817,50 0,80
Total S.A. Actions au Porteur EO 2,50 FR0000120271 STK 3.600 600 EUR 36,750 132.300,00 2,80
UCB S.A. Actions Nom. o.N. BE0003739530 STK 1.600 300 EUR 22,930 36.688,00 0,78
Unibail-Rodamco SE Actions Port. EO 5 FR0000124711 STK 357 60 EUR 146,750 52.389,75 1,11
UniCredit S.p.A. Azioni nom. EO 0,50 IT0000064854 STK 30.863 4.800 EUR 1,851 57.127,41 1,21
Vivendi S.A. Actions Port. EO 5,5 FR0000127771 STK 5.200 800 EUR 18,185 94.562,00 2,00
Volkswagen AG Vorzugsaktien o.St. o.N. DE0007664039 STK 125 EUR 78,120 9.765,00 0,21
Wienerberger AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000831706 STK 1.480 200 EUR 10,310 15.258,80 0,32
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Halbjahresbericht

ISIN: DE000A0ETKS1  

Vermögensaufstellung zum 31.08.2010
Stück bzw.

ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Käufe / Verkäufe Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.08.2010 Zugänge Abgänge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermögens

BayernInvest Aktien Euroland-Fonds (Publikumsfonds)

Investmentanteile 224.195,32 4,75

Gruppeneigene Investmentanteile 224.195,32 4,75
BayernLB Europa Fonds Inhaber-Anteile InstAL o.N. LU0266144731 ANT 34 40 6 EUR 6.593,980 224.195,32 4,75

Derivate -19.530,00 -0,41
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Aktienindex-Derivate -19.530,00 -0,41
Forderungen/Verbindlichkeiten

Aktienindex-Terminkontrakte -37.090,00 -0,79
FUTURE DJES 50 Index (Price) (EUR) 17.09.10 STK 17 122 105 EUR 2.619,000 -26.510,00 -0,56
FUTURE ESTX Chemical Index (Price) (EUR) 17.09.10 STK 2 2 EUR 525,800 -280,00 -0,01
FUTURE ESTX Industrial G&S Index (Price) (EUR) 17.09.10 STK 3 3 EUR 395,700 -240,00 -0,01
FUTURE ESTX Bank Index (Price) (EUR) 17.09.10 STK -2 2 4 EUR 180,300 -1.520,00 -0,03
FUTURE ESTX Insurance Index (Price) (EUR) 17.09.10 STK -4 4 EUR 141,400 -610,00 -0,01
FUTURE ESTX Oil & Gas Index (Price) (EUR) 17.09.10 STK -3 3 EUR 285,400 -1.110,00 -0,02
FUTURE ESTX Telecom Index (Price) (EUR) 17.09.10 STK -2 2 EUR 392,800 -4.480,00 -0,09
FUTURE ESTX Utility Index (Price) (EUR) 17.09.10 STK -3 3 EUR 320,900 -2.340,00 -0,05

Optionsrechte 17.560,00 0,37

Optionsrechte auf Aktienindices 17.560,00 0,37
CALL ESTX 50 Index (Price) (EUR) 17.09.10 2'950,00 STK -20 20 EUR 0,400 -80,00 -0,00
PUT DJES 50 Index (Price) (EUR) 17.12.10 2'500,00 STK 15 15 EUR 117,600 17.640,00 0,37

Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrument und Geldmarktfonds 499.057,79 10,57

Bankguthaben 499.057,79 10,57

Frankfurt/Zürich - Eurex

Frankfurt/Zürich - Eurex
Frankfurt/Zürich - Eurex
Frankfurt/Zürich - Eurex

Frankfurt/Zürich - Eurex
Frankfurt/Zürich - Eurex
Frankfurt/Zürich - Eurex
Frankfurt/Zürich - Eurex

Frankfurt/Zürich - Eurex

Frankfurt/Zürich - Eurex
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Halbjahresbericht

ISIN: DE000A0ETKS1  

Vermögensaufstellung zum 31.08.2010
Stück bzw.

ISIN Markt Anteile bzw. Bestand Käufe / Verkäufe Kurs Kurswert %
Whg. in 1.000 31.08.2010 Zugänge Abgänge in EUR des Fonds-

im Berichtszeitraum vermögens

BayernInvest Aktien Euroland-Fonds (Publikumsfonds)

Guthaben in Fondswährung bei Depotbank (BayernLB) EUR 499.058 % 100,00 499.057,79 10,57

Sonstige Vermögensgegenstände 11.028,86 0,23
Zinsansprüche EUR 111,50 111,50 0,00
Dividendenansprüche EUR 2.822,00 2.822,00 0,06
Quellensteuerforderungen EUR 8.095,36 8.095,36 0,17

Sonstige Verbindlichkeiten -1.947,92 -0,04
Verwaltungsvergütung EUR -1.947,92 EUR 100,00 -1.947,92 -0,04
Depotbankvergütung EUR -139,07 EUR 100,00 -139,07 -0,00

Fondsvermögen EUR 4.723.573,73 100,00 *)
Anteilwert EUR 7.581,98
Ausgabepreis EUR 7.581,98
Anteile im Umlauf STK 623

Bestand der Wertpapiere am Fondsvermögen (in %) 89,66
Bestand der Derivate am Fondsvermögen (in %) -0,41

*) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung können geringfügige Differenzen entstanden sein.
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Halbjahresbericht

 ISIN: DE000A0ETKS1  

Wertpapierkurse bzw. Marktsätze

Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet.

Alle Vermögenswerte: Kurse bzw. Marktansätze per 31.08.2010 oder letztbekannte.

 - Aktien, Rentenpapiere und börsengehandelte Derivate werden, sofern vorhanden, mit dem handelbaren Börsenkurs bewertet.
 - Investmentfonds werden mit dem von der Investmentgesellschaft veröffentlichen Rücknahmepreis bewertet.
 - Bankguthaben werden zum Nennwert, Festgelder zum Verkehrswert und Verbindlichkeiten zum Rückzahlungsbetrag bewertet.

Das Sondervermögen ist teilweise in Produkten investiert, bei denen zum Abschlussstichtag infolge der Finanzmarktkrise ein liquider Markt nicht vorhanden war.
Die Bewertung erfolgt insoweit mit geschätzten Zeitwerten auf der Grundlage von indikativen Broker-Quotierungen oder Bewertungsmodellen.

Marktschlüssel

Terminbörsen
Frankfurt/Zürich - Eurex

BayernInvest Aktien Euroland-Fonds (Publikumsfonds)
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Halbjahresbericht

ISIN: DE000A0ETKS1  

Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:
 - Käufe und Verkäufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen (Marktzuordnung zum Berichtsstichtag):

Gattungsbezeichnung ISIN Stück bzw. Käufe Verkäufe Volumen
Anteile bzw. Zugänge Abgänge in 1.000

Whg. in 1.000

Börsengehandelte Wertpapiere

Aktien
BASF SE Inhaber-Aktien o.N. DE0005151005 STK 2.000
Italcementi - Fab.Riun.Cem.SpA Azioni nom. EO 1 IT0001465159 STK 2.500

Andere Wertpapiere
Volkswagen AG Inhaber-Bezugsrechte DE000A1DAKV5 STK 125 125

Nichtnotierte Wertpapiere

Andere Wertpapiere
Eurazeo S.A. Anrechte FR0010909622 STK 805 805

Derivate (In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte, bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe.)

Terminkontrakte

Aktienindex-Terminkontrakte
Verkaufte Kontrakte
(Basiswert(e): DJES PR.EUR, DJES BANK PR.EUR, DJES INSURANCE PR.EUR, DJES OIL + GAS PR.EUR, DJES 
TELECOM PR.EUR, DJES UTILITY PR.EUR)

651,68 

Gekaufte Kontrakte
(Basiswert(e): DJES 50 PR.EUR, DJES CHEMICAL PR.EUR, DJES IND.GOODS+SER.PR.EUR) 6.517,47 

Optionsrechte

Optionsrechte auf Aktienindex-Derivate

Optionsrechte auf Aktienindices
Verkaufte Kaufoptionen
(Basiswert(e): DJES 50 PR.EUR) 6,48

BayernInvest Aktien Euroland-Fonds (Publikumsfonds)
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Halbjahresbericht

ISIN: DE000A0ETKS1  

Entwicklung von Fondsvermögen und Anteilwert im 3-Jahresvergleich

Geschäftsjahr Fondsvermögen am Anteilwert
Ende des Geschäftsjahres

28.02.2007 EUR 15.065.906,72 EUR 12.062,38

29.02.2008 EUR 11.716.504,12 EUR 10.950,00

28.02.2009 EUR 4.020.803,84 EUR 5.930,39

28.02.2010 EUR 5.445.118,00 EUR 7.573,18

31.08.2010 EUR 4.723.573,73 EUR 7.581,98

BayernInvest Aktien Euroland-Fonds (Publikumsfonds)
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Halbjahresbericht

ISIN: DE000A0ETKS1  

KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT
Firma: BayernInvest Kapitalanlagegesellschaft mbH
Sitz: Karlstraße 35, 80333 München
Eigenmittel gem. §10 KWG: EUR 9.775.587 (30.06.2010)

GESCHÄFTSFÜHRUNG
Reinhard Moll, Sprecher
Dr. Oliver Schlick

DEPOTBANK
Firma: Bayerische Landesbank
Sitz: Brienner Straße 18, 80333 München
Eigenmittel gem. §10 KWG: EUR 17.806.000.000 (31.08.2010)   

AUFSICHTSRAT
Nils Niermann, Vorsitzender Bayerische Landesbank, München
Stefan W. Ropers, stellvertretender Vorsitzender Bayerische Landesbank, München
Bernd Mayer Bayerische Landesbank, München
Dr. Detlev Gröne Bayerische Landesbank, München
Dr. Rudolf Fuchs Sparkasse Mainfranken Würzburg
Georg Jewgrafow Bayerische Landesbank, München
Helmut Späth Versicherungskammer Bayern, München
Oliver Dressler Bayerische Landesbank, München
Walter Pache Sparkasse Günzburg-Krumbach

Stand: 31. August 2010

BayernInvest Aktien Euroland-Fonds (Publikumsfonds)

Seite 11 Y22400 / 22.10.2010 / Seite 11/11


