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Jahresbericht zum 28.02.2009 &) Bayerninvest

0514 - Bayernlinvest Aktien Sustainable Value Europa-Fonds (Publikumsfonds)
ISIN: DEOOOAQJK7P5 Bestandswéhrung: EUR

Anlagepolitik

Das Bdrsenjahr 2008 wird als eines der turbulentesten, wenn nicht als das turbulenteste in die Finanzgeschichte eingehen. Kreditkrise, spektakulare Bankpleiten und der weltweite pl6tzliche und herbe Konjunktureinbruch
waren die bestimmenden Themen. Sie fuhrten zu einer extrem hohen Volatilitat und kraftigen Abschlagen. Mit einem Minus von 40% konnte sich der DAX im Vergleich mit anderen Hauptindices sogar relativ gut halten. Hier
wirkte sich das hohe Gewicht der VW Aktie, die in 2008 durch irrationale Kursbewegungen Schlagzeilen machte und Uber 60% zulegte, (relativ) positiv auf die Indexperformance aus. Die europdischen Markte verloren
(gemessen am DJ Stoxx Index) auf Jahressicht 43,7%.

Mit Beginn des 4. Quartals 2008 hat sich an den Borsen der Glaube befestigt, die Finanzkrise werde sich zu einer globalen Wirtschaftskrise entwickeln. Die Kurseinbriiche an den Aktienmarkten waren teilweise von Panik bei
den Marktteilnehmern begleitet und fuhrten zu Indexschwankungen, die historisch beispiellos sind. Zur Stabilisierung der Kreditmérkte wurden weltweit Staatsgarantien ausgesprochen. Die Bundesregierung stellte dem
deutschen Banken- und Versicherungssektor tber einen "Finanzmarktstabilisierungsfonds" 500 Mrd. Euro zur Verfligung. Fur bis zu 400 Mrd. Euro kdnnen gegen eine Gebuhr Schuldtitel, Verbindlichkeiten, Wertpapiere,
Derivate oder Beteiligungen durch staatliche Garantien abgesichert werden. Weitere maximal 80 Mrd. Euro werden fur die Rekapitalisierung der Finanzinstitute bereitgestellt. Schlie3lich werden zur Absicherung des Fonds
noch einmal 20 Mrd. Euro zur Verfigung gestellt. Der Insolvenzantrag der US-Investmentbank Lehman Brothers und der Verkauf von Merrill Lynch an die Bank of America am 15. September 2009 bescherte dem S&P 500
Index den starksten Tagesverlust seit September 2001.

Neben der Finanzindustrie gerieten im Herbst 2008 auch ganze Staaten in den Mittelpunkt der Krise. Island kdmpft gegen den drohenden Staatsbankrott. In der Folge wurde vom Internationalen Wéahrungsfonds (IWF)
kurzfristige Kreditfazilitdten vergeben. Island, die Ukraine und Ungarn haben unter strengen Auflagen Geld vom IWF bekommen. Mit dem Jahreswechsel hat sich die Situation nicht verandert: Die globale Wirtschaftskrise
schlagt sich mit einer ungekannten Vehemenz in den Zahlen der Unternehmen nieder und zwingt Politiker und Notenb&nker weltweit zu massiven Rettungsmafnahmen.

Der Bayerninvest Aktien Sustainable Value Europa-Fonds verbindet nachhaltig wirtschaftende Unternehmen mit den Grundlagen des Value-Investing. Grundlage dafir bildet der Valueansatz nach Benjamin Graham, sowie
deren Weiterentwicklung insbesondere durch die Columbia University of New York.

Fir Aktienanleger war 2008 kein erfolgreiches Jahr. Eine konsequente Umsetzung der Valuelehre hat im vergangenen Jahr zwar bessere Ergebnisse erwirtschaftet als der Marktdurchschnitt (hier: DJ EuroStoxx
Sustainability40Index), konnte jedoch die heftigen Kursrickgénge nur abfedern, aber nicht verhindern. Dieser relative Erfolg wurde mit einer strategischen Cashquote und der Investition in unterbewertete, defensive
Unternehmen erreicht. Hier hatten sich insbesondere Unternehmen aus den Sektoren Pharma, und Telekommunikation qualifiziert. Diese Unternehmen haben sich in den vergangenen Monaten tatsachlich stabiler als der
Gesamtmarkt entwickelt.

Das Management des Bayerninvest Aktien Sustainable Value Europa-Fonds bleibt dem authentischen Valuestil treu und investiert weiterhin in nachhaltige Unternehmen die den strengen Valuekriterien genligen und die
derzeit von sehr gunstigen Bewertungen gekennzeichnet sind. Das Fondsmanagement geht davon aus, dass der Markt zukiinftig wieder dazu zuriickkehrt attraktive Bilanzrelationen zu honorieren und glinstige Bewertungen
zu suchen.
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Jahresbericht zum 28.02.2009

0514 - Bayernlnvest Aktien Sustainable Value Europa-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAOJK7P5

Vermdgensaufstellung zum 28.02.2009

&) BayernInvest

Bestandswéhrung: EUR

Wertpapiervermdgen 4.228.387,27 93,82
Borsengehandelte Wertpapiere 4.228.387,27 93,82
Aktien 4.095.244,30 90,87
Stuck bzw. in % vom

Anteile bzw. Bestand zum Kéaufe/ Verkaufe/ Kurswert Fonds-

Gattungsbezeichnung Whg. 28.02.2009 Zugange Abgéange Kurs in EUR vermdgen
Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 STK 6.740,00 2.500,00 2.381,00 20,33 EUR 136.990,50 3,04
Renault S.A. Actions Port. EO 3,81 STK 4.940,00 3.880,00 1.395,00 11,77 EUR 58.143,80 1,29
Banco Bilbao Vizcaya Argent. Acciones Nom. EO 0,49 STK 11.000,00 1.470,00 4.105,00 6,06 EUR 66.660,00 1,48
Rockwool International A/S Navne-Aktier B DK 10 STK 2.300,00 3.012,00 712,00 316,50 DKK 97.714,03 2,17
Lafarge S.A. Actions au Porteur EO 4 STK 2.000,00 2.600,00 600,00 35,89 EUR 71.770,00 1,59
Holcim Ltd. Namens-Aktien SF 2 STK 2.550,00 3.270,00 720,00 40,24 CHF 68.941,14 1,53
Abengoa S.A. Acciones Port.EO 0,25 STK 12.900,00 7.010,00 4.106,00 10,95 EUR 141.255,00 3,13
IMERYS S.A. Actions Port. EO 2 STK 5.000,00 3.059,00 1.670,00 27,40 EUR 137.000,00 3,04
Geberit AG Nam.-Akt. (Dispost.) SF -,10 STK 2.050,00 2.850,00 800,00 107,60 CHF 664.879,58 3,29
Solvay S.A. Actions Nom. A o.N. STK 1.390,00 364,00 550,00 44,78 EUR 62.237,25 1,38
Q-Cells SE Inhaber-Aktien o.N. STK 4.200,00 4.200,00 0,00 13,40 EUR 56.280,00 1,25
Gamesa Corp. Tecnologica S.A. Acciones Port. EO -,17 STK 6.800,00 6.800,00 0,00 11,45 EUR 77.860,00 1,73
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Jahresbericht zum 28.02.2009 &) Bayerninvest

0514 - Bayernlinvest Aktien Sustainable Value Europa-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAQJK7P5 Bestandswéhrung: EUR
Stiick bzw. in % vom

Anteile bzw. Bestand zum Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert Fonds-

Gattungsbezeichnung Whg. 28.02.2009 Zugange Abgénge Kurs in EUR vermdgen
StatoilHydro ASA Navne-Aksjer NK 2,50 STK 11.500,00 14.700,00 3.200,00 120,80 NOK 157.648,66 3,50
BG Group PLC Registered Shares LS -,10 STK 15.500,00 0,00 20.111,00 10,11 GBP 176.569,01 3,92
OMV AG Inhaber-Aktien o.N. STK 6.900,00 6.200,00 1.738,00 20,72 EUR 142.968,00 3,17
Vestas Wind Systems AS Navne-Aktier DK 1 STK 2.400,00 2.400,00 0,00 268,50 DKK 86.498,97 1,92
Coloplast AS Navne-Aktier B DK 5 STK 1.700,00 0,00 2.019,00 399,00 DKK 91.049,42 2,02
Sanofi-Aventis S.A. Actions Port. EO 2 STK 4.600,00 0,00 2.270,00 42,59 EUR 195.914,00 4,35
Astrazeneca PLC Registered Shares DL -,25 STK 4.200,00 0,00 5.783,00 23,57 GBP 111.542,54 2,47
Industria de Disefio Textil SA Acciones Port. EO 0,15 STK 4.200,00 5.500,00 1.300,00 29,45 EUR 123.690,00 2,74
JM AB Namn-Aktier o.N. STK 27.000,00 33.710,00 6.710,00 39,00 SEK 92.456,82 2,05
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. STK 14.200,00 640,00 5.685,00 7,87 EUR 111.683,00 2,48
Heidelberger Druckmaschinen AG Inhaber-Aktien o.N. STK 11.000,00 7.320,00 3.267,00 3,31 EUR 36.410,00 0,81
Schneider Electric S.A. Actions Port. EO 8 STK 3.200,00 1.150,00 1.148,00 49,29 EUR 157.728,00 3,50
TNT N.V. Aandelen aan toonder EO -,48 STK 5.500,00 7.050,00 1.550,00 11,56 EUR 63.552,50 1,41
Schindler Holding AG Inhaber-Part.sch. SF -,10 STK 2.800,00 3.600,00 800,00 55,50 CHF 104.407,42 2,32
Danisco, AS Navne-Aktier DK 20 STK 3.950,00 0,00 3.223,00 208,75 DKK 110.682,50 2,46
Groupe Danone S.A. Actions Port.(C.R) EO-,25 STK 2.000,00 3.200,00 1.200,00 37,29 EUR 74.570,00 1,65
Henkel AG & Co. KGaA Inhaber-Vorzugsaktien 0.St.0.N STK 8.900,00 1.120,00 3.471,00 18,78 EUR 167.142,00 3,71
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Jahresbericht zum 28.02.2009

0514 - Bayernlinvest Aktien Sustainable Value Europa-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAQJK7P5

&) BayernInvest

Bestandswéhrung: EUR

Stuck bzw. in % vom

Anteile bzw. Bestand zum Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert Fonds-

Gattungsbezeichnung Whg. 28.02.2009 Zugange Abgénge Kurs in EUR vermdgen
SAP AG Inhaber-Aktien o.N. STK 6.000,00 651,00 4.500,00 25,90 EUR 155.400,00 3,45
Micronas Semiconductor Hidg AG Nam.-Aktien SF 0,05 STK 29.000,00 15.030,00 9.473,00 3,31 CHF 64.492,07 1,43
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 STK 7.600,00 11.800,00 4.200,00 12,53 EUR 95.228,00 2,11
BT Group PLC Registered Shares LS 0,05 STK 102.000,00 59.400,00 32.265,00 0,90 GBP 103.206,76 2,29
Swisscom AG Namens-Aktien SF 1 STK 810,00 0,00 1.358,00 353,50 CHF 192.377,72 4,27
Severn Trent PLC Registered Shares LS -,9789 STK 9.200,00 0,00 4.991,00 10,88 GBP 112.784,23 2,50
Scottish and South. Energy PLC Shs LS-,50 STK 9.800,00 2.524,00 3.831,00 11,42 GBP 126.102,54 2,80
Centrica PLC Reg. Shares LS -,061728395 STK 39.400,00 0,00 22.658,00 2,66 GBP 118.089,01 2,62
Summe Aktien 4.095.244,30 90,87
Andere Wertpapiere 133.142,97 2,95
Stuck bzw. in % vom

Anteile bzw. Bestand zum Kaufe/ Verkaufe/ Kurswert Fonds-

Gattungsbezeichnung Whg. 28.02.2009 Zugange Abgénge Kurs in EUR vermogen
Roche Holding AG Inhaber-Genuf3scheine o.N. STK 1.490,00 2.100,00 610,00 133,00 CHF 133.142,97 2,95
Summe Andere Wertpapiere 133.142,97 2,95
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Jahresbericht zum 28.02.2009

0514 - Bayernlinvest Aktien Sustainable Value Europa-Fonds (Publikumsfonds)
ISIN: DEOOOAOJK7P5

&) BayernInvest

Bestandswéhrung: EUR

Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 250.164,16 5,55
Bankguthaben 250.164,16 5,565
Stiick bzw. in % vom

Anteile bzw. Bestand zum Kurswert Fonds-

Gattungsbezeichnung Whg. 28.02.2009 Kurs in EUR vermdgen
Bankguthaben EUR (Bayerische Landesbank) EUR 250.164,16 100 250.164,16 5,55
Summe Bankguthaben 250.164,16 5I55)
Sonstige Vermdgensgegenstande 35.494,86 0,79
Stuck bzw. in % vom

Anteile bzw. Bestand zum Kurswert Fonds-

Gattungsbezeichnung Whg. 28.02.2009 in EUR vermogen
Dividendenanspriiche EUR 8.984,79 8.984,79 0,20
Forderungen Quellensteuer EUR 26.305,58 26.305,58 0,59
Zinsanspruche EUR 204,49 204,49 0,00
Summe Sonstige Vermdgensgegenstande 35.494,86 0,79
Sonstige Verbindlichkeiten -6.922,82 -0,15
Stuck bzw. in % vom

Anteile bzw. Bestand zum Kurswert Fonds-

Gattungsbezeichnung Whg. 28.02.2009 in EUR vermogen
Depotbankvergitung EUR -142,65 -142,65 0,00
Prifungskosten EUR -6.120,17 -6.120,17 -0,15
Berichts- und Reportingkosten EUR -660,00 -660,00 0,00
Summe Sonstige Verbindlichkeiten -6.922,82 -0,15
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Jahresbericht zum 28.02.2009

0514 - Bayernlinvest Aktien Sustainable Value Europa-Fonds (Publikumsfonds)
ISIN: DEOOOAOJK7P5

Ubersicht tiber das Fondsvermdgen

07.05.2007 29.02.2008 28.02.2009
Fondsvermdgen 21.800.000,00 10.351.939,29 4.507.123,47
Anteile im Umlauf 2.180,00 1.325,00 955,00
Anteilwert 10.000,00 7.812,78 4.719,50

Struktur des Fondsvermdgens

Bestand der Wertpapiere am 93,82 %
Fondsvermogen
Bestand der Derivate am 0,00 %
Fondsvermogen
Bestand der Bankguthaben am 5,55 % [l
Fondsvermogen

&) BayernInvest

Bestandswéhrung: EUR
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Jahresbericht zum 28.02.2009 4> Bayern Invest

0514 - Bayernlinvest Aktien Sustainable Value Europa-Fonds (Publikumsfonds)
ISIN: DEOOOAQJK7P5 Bestandswéhrung: EUR

Zusammensetzung des Vergleichsvermégens (8 9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV)

100%  DJ Stoxx 600

Potentieller Risikobetrag fur das Marktrisiko gem. 8 10 Abs. 1 Satz 2 und 3 DerivateV

kleinster potentieller Risikobetrag 7,36%
groRter potentieller Risikobetrag 16,37%
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag 11,07%
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Jahresbericht zum 28.02.2009

0514 - Bayernlinvest Aktien Sustainable Value Europa-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAQJK7P5

Marktdaten

Wertpapierkurse

Die Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse

Britische Pfund

Schweizer Franken
Norwegische Krone
Schwedische Krone

Danische Krone

0,887500 GBP =1 Euro (EUR)
1,488400 CHF = 1 Euro (EUR)
8,812000 NOK = 1 Euro (EUR)
11,389100 SEK =1 Euro (EUR)
7,449800 DKK = 1 Euro (EUR)

&) BayernInvest

Bestandswéhrung: EUR
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Jahresbericht zum 28.02.2009

0514 - Bayernlinvest Aktien Sustainable Value Europa-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAQJK7P5

Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschéfte, soweit sie nicht mehr in der Vermdgensaufstellung erscheinen:
Alle Umsétze, die aus KapitalmaRnhahmen hervorgehen (technische Umsétze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen.

Kéaufe und Verkaufe in Wertpapiere, Investmentanteile und Schuldscheindarlehen

Marktzuordnung zum Berichtsstichtag

Bdrsengehandelte Wertpapiere

Aktien

4> Bayern Invest

Bestandswéhrung: EUR

Stiick bzw.

Anteile bzw. Kéaufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung Whg. Zugange Abgéange
Valéo S.A. Actions Port. EO 3 STK 708,00 9.454,00
Barclays PLC Registered Shares LS 0,25 STK 0,00 22.987,00
Lloyds Banking Group PLC Registered Shares LS -,25 STK 0,00 43.022,00
Standard Chartered PLC Registered Shares DL -,50 STK 11.959,00 22.781,00
DEXIA S.A. Parts Sociales Nom. o.N. STK 1.286,00 11.354,00
UBS AG Namens-Aktien SF -,10 STK 0,00 5.271,00
GlaxoSmithkline PLC Registered Shares LS -,25 STK 18.800,00 18.800,00
Kingfisher PLC Reg. Shares LS -,157142857 STK 0,00 61.738,00
SKF, AB Redemption Shares B SK -,625 STK 19.304,00 19.304,00
SKF, AB Namn-Aktier B (fria) SK 0,625 STK 0,00 19.304,00
Electrolux, AB Namn-Aktier B 0.N. STK 0,00 19.371,00
France Télécom Actions Port. EO 4 STK 0,00 22.460,00
Telecom ltalia S.p.A. Azioni nom. EO 0,55 STK 0,00 243.674,00
AEGON N.V. Aandelen op nhaam(demat.)EO-,12 STK 0,00 35.773,00
Old Mutual PLC Registered Shares LS -,10 STK 0,00 92.370,00
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Jahresbericht zum 28.02.2009 &) Bayerninvest

0514 - Bayernlinvest Aktien Sustainable Value Europa-Fonds (Publikumsfonds)
ISIN: DEOOOAQJK7P5 Bestandswéhrung: EUR

Andere Wertpapiere

Stuck bzw.
Anteile bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung Whg. Zugange Abgéange
UBS AG Anrechte STK 5.271,00 5.271,00
Standard Chartered PLC Anrechte STK 6.386,00 6.386,00
Centrica PLC Anrechte STK 17.962,00 17.962,00
Liberty International PLC Registered Shares LS -,50 STK 0,00 13.223,00
UBS AG Anrechte STK 5.271,00 5.271,00
Nicht notierte Wertpapiere
Andere Wertpapiere
Stuck bzw.
Anteile bzw. Kaufe/ Verkaufe/
Gattungsbezeichnung Whg. Zugange Abgéange
Barclays PLC Anrechte STK 4.925,00 4.925,00
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Jahresbericht zum 28.02.2009 &) Bayern Invest

0514 - Bayernlinvest Aktien Sustainable Value Europa-Fonds (Publikumsfonds)
ISIN: DEOOOAQJK7P5 Bestandswéhrung: EUR

Ertrags- und Aufwandsrechnung inkl. Ertragsausgleich fiir den Zeitraum vom 01.03.2008 bis 28.02.2009

Gesamtwert EUR

Ertragsposition in EUR je Anteil
Dividenden inléandischer Aussteller 17.696,49 18,53
Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland 18.737,36 19,62
Dividenden auslandischer Aussteller 227.100,27 237,80
Abzgl. Quellensteuer (Div. ausl. Aussteller) -22.118,97 -23,16
Ertrdge insgesamt 241.415,15 252,79
Gesamtwert EUR

Aufwandsposition in EUR je Anteil
Verwaltungsvergitung 51.462,85 53,89
Depotbankvergutung 2.161,52 2,26
Depotgebiihren 465,04 0,49
Berichts- und Reportingkosten 3.943,91 4,13
Prifungskosten 6.044,97 6,33
Aufwendungen insgesamt 64.078,29 67,10
Ordentlicher Nettoertrag 177.336,86 185,69
Realisierte Gewinne 6.718,53 7,04
Realisierte Verluste -2.902.268,25 -3.039,02

Total Expense Ratio in %
Die Gesamtkostenquote driickt die Summe der Kosten und Gebiihren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb 0.85 %
eines Geschéftsjahres aus. ’
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Jahresbericht zum 28.02.2009 &) Bayern Invest

0514 - Bayernlinvest Aktien Sustainable Value Europa-Fonds (Publikumsfonds)
ISIN: DEOOOAOJK7P5

Bestandswéhrung: EUR

Angaben zu den Kosten gem. 8§ 41 Abs. 5und 6 InvG

Im Geschéftsjahr vom 1. Marz 2008 bis 28. Februar 2009 erhielt die Kapitalanlagegesellschaft Bayerninvest KAG fir das Sondervermdgen Bayerninvest Aktien Sustainable Value Europa-Fonds keine Ruckvergiitung der aus
dem Sondervermdgen an die Depotbank oder an Dritte geleistete Vergutungen und Aufwendungserstattungen, bis auf von Brokern zur Verfiigung gestellte Finanzinformationen fur Research-Zwecke.
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Jahresbericht zum 28.02.2009 &) Bayerninvest

0514 - Bayernlinvest Aktien Sustainable Value Europa-Fonds (Publikumsfonds)
ISIN: DEOOOAQJK7P5 Bestandswéhrung: EUR

Entwicklung des Fondsvermdgens

2008 /2009 Whg. 2008 /2009 Whg.

Fondsvermdgen am Beginn des Geschéftsjahres 10.351.939,29 EUR
Ausschuttung fiir das Vorjahr -132.383,79 EUR
Mittelzuflisse aus Anteilscheinverkaufen: 249.070,10 EUR

Mittelabfllisse aus Anteilscheinrticknahmen: -2.232.141,40 EUR

Mittelzufluss / -abfluss (netto): -1.983.071,30 EUR
Ordentlicher Nettoertrag 177.336,86 EUR
Realisierte Gewinne 6.718,53 EUR
Realisierte Verluste -2.902.268,25 EUR
Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste -442.220,01 EUR
Ertragsausgleich -568.927,86 EUR
Fondsvermdgen am Ende des Geschéftsjahres 4.507.123,47 EUR
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Jahresbericht zum 28.02.2009

0514 - Bayernlinvest Aktien Sustainable Value Europa-Fonds (Publikumsfonds)
ISIN: DEOOOAOJK7P5

Ausschittungsberechnung

4> Bayern Invest

Bestandswéhrung: EUR

Gesamtwert Je Anteil

in EUR in EUR

Vortrag auRerordentliche Ertrage 60.283,79 63,12
Ordentlicher Nettoertrag 177.336,86 185,69
Realisierte Gewinne 6.718,53 7,04
Fir Ausschuttung verfigbar 244.339,18 255,85
Ausschittung am 13.05.2009 173.632,68 181,81
Kapitalertragsteuer 3.511,07 3,68
Solidaritatszuschlag 193,11 0,20
Gesamtausschuttung 177.336,86 185,69
AuRerordentlicher Gewinnvortrag 67.002,32 70,16
244.339,18 255,85
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Jahresbericht zum 28.02.2009

0514 - Bayernlinvest Aktien Sustainable Value Europa-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAQJK7P5

Aufsichtsrat
Stefan W. Ropers
Dr. Rudolf Hanisch
Dr. Winfried Freygang
Helmut Spéth
Karin Pfaffenzeller
Karl Filbert
Karl-Ludwig Kamprath
Thomas Neher

Walter Pache

Depotbank

Bayerische Landesbank

Eigenmittel It. § 10 KWG: EUR 22.387.029.000 (28.02.2009)

Verwaltung

Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH

Gezeichnetes und eingezahltes Eigenkapital:

Eigenmittel nach 8§ 10 KWG:

Geschaftsleitung
Michael O. Bentlage

Dr. Oliver Schlick
Oliver Brandt
Reinhard Moll

Wirtschaftsprifer

KPMG AG Wirtschaftsprufungsgesellschaft
Ganghoferstralle 29, 80339 Miinchen

Vorsitzender

stellvertretender Vorsitzender

Brienner Strafl3e 18, 80333 Miinchen

Miinchen
2.600.000 (31.12.2008)
14.391.320 (31.12.2008)

Sprecher

Bayerische Landesbank, Miinchen
Bayerische Landesbank, Miinchen
Bayerische Landesbank, Miinchen
Versicherungskammer Bayern, Miinchen
Bayerische Landesbank, Miinchen
Bayerische Landesbank, Miinchen
Kreissparkasse Munchen-Starnberg, Miinchen
Bayerische Landesbank, Miinchen

Sparkasse Gunzburg-Krumbach

4> Bayern Invest

Bestandswéhrung: EUR
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Jahresbericht zum 28.02.2009 &) Bayerninvest

0514 - Bayernlinvest Aktien Sustainable Value Europa-Fonds (Publikumsfonds)

ISIN: DEOOOAQJK7P5 Bestandswéhrung: EUR

Besonderer Vermerk des Abschlussprifers

Besonderer Vermerk des Abschlussprifers:

Wir haben gemal} § 44 Absatz5 des Investmentgesetzes (InvG) den Jahresbericht des Sondervermdgens Bayerninvest Aktien Sustainable Value Europa-Fonds fur das Geschéftsjahr vom 1. Méarz 2008 bis
28. Februar 2009 gepriift. Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des InvG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefuhrten Prifung eine Beurteilung Uiber den Jahresbericht abzugeben.

Wir haben unsere Priifung nach § 44 Absatz 5 InvG unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmagiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
ist die Prufung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoR3e, die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Prifungshandlungen werden die Kenntnisse uber die Verwaltung des Sondervermégens sowie die Erwartungen Uber mdogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise fur die Angaben im Jahresbericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Rechnungslegungsgrundsétze fur den Jahresbericht und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung
eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht den gesetzlichen Vorschriften.

Munchen, den 29. April 2009

KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Warnke Ambros
Wirtschaftsprifer Wirtschaftspriifer
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