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Anlagepolitik 
 
Der BayernInvest Aktien Euroland-Fonds versucht, über einen quantitativen Ansatz auf Basis fundamentaler Kennzahlen Aktien mit günstiger Bewertung bei gleichzeitigem Potenzial zur Erhöhung der Eigenkapitalrendite 
herauszufiltern, um bei begrenztem aktivem Risiko Zusatzerträge gegenüber einem Indexinvestment im Universum „Aktien Euroland“ zu erzielen. 
 
Der Berichtszeitraum (01.03.08 bis 28.02.09) war geprägt von der Zuspitzung der globalen Finanzkrise und ihrer realwirtschaftlichen Auswirkungen. Zwar fassten im Zuge der Rettung des Brokerhauses Bear Stearns im März 
die Marktteilnehmer wieder Mut, dass die Regierungen weltweit jedes Finanzunternehmen von Bedeutung vor dem Zusammenbruch retten werden und man sich nun auf die Bekämpfung der realwirtschaftlichen 
Auswirkungen der Finanzkrise konzentrieren kann. Spätestens mit der Pleite von Lehman Brothers im September bekam die Finanzkrise jedoch eine seit der Weltwirtschaftskrise der 30er Jahre nicht mehr für möglich 
gehaltene Dimension. Zwar wurden weltweit die Notenbankzinsen gesenkt und die nationalen Regierungen verabschiedeten ein Hilfspaket nach dem anderen, aber ohne die konjunkturelle Abwärtsdynamik zu bremsen. All 
dies hatte zur Folge, dass die Aktienmärkte der Eurozone, gemessen am Dow Jones Euro Stoxx Index, 46,64% verloren. 
 
Zurzeit diskutieren Marktteilnehmer vor allem, wie lange die weltweite Rezession andauern und wie tief sie in der Eurozone ausfallen wird. Für sich genommen stellen die in den letzten Monaten stark gefallenen 
Rohstoffpreise bereits ein Konjunkturprogramm dar. Auch sollte man die positive psychologische Wirkung der weltweiten Konjunkturprogramme auf die Aktienmärkte nicht unterschätzen. Auch die EZB folgt in ihrer Politik 
zunehmend dem Vorbild der amerikanischen FED. Vor diesem Hintergrund könnte es zu einer allmählichen Stabilisierung der Aktienmärkte kommen. 
 
Der BayernInvest Aktien Euroland-Fonds verlor im Berichtszeitraum mit -44,31% etwas weniger als der  Gesamtmarkt (Referenz Dow Jones Euro Stoxx Index). Dieses Ergebnis ist zum einen der aktiven Steuerung des 
Investitionsgrades durch den temporären Einsatz von Futures und Optionen und zum anderen der Ausrichtung des Fonds in Richtung Aktien mit günstiger fundamentaler Bewertung bei gleichzeitigem Potenzial zur Erhöhung 
der Eigenkapitalrendite zuzuschreiben. Als Ergebnis dieser Selektion resultierte insbesondere eine Untergewichtung in Banken und die Übergewichtung eher defensiver Sektoren wie Versorger und die Gesundheitsbranche. 
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 Vermögensaufstellung zum 28.02.2009 
 
Wertpapiervermögen 3.631.772,45 90,32 
 
Börsengehandelte Wertpapiere 3.631.772,45 90,32 

  
Aktien 3.631.772,45 90,32 

  

Gattungsbezeichnung 
Stück bzw.

Anteile bzw.
Whg. 

Bestand zum
28.02.2009

Käufe/
Zugänge

Verkäufe/
Abgänge Kurs

  Kurswert 
in EUR 

in % vom 
Fonds- 

vermögen 
 
Automobile 
  
Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 

 

STK
 

4.900,00
 

8.400,00
 

5.500,00
 

20,33

 
  
  
EUR 

 
195.987,50 

  
99.592,50 

 
4,87 

  
2,48 

Volkswagen AG Stammaktien o.N. STK 250,00 1.400,00 1.150,00 202,10 EUR 50.525,00 1,26 
Peugeot S.A Actions Port. (C.R.) EO 1 STK 3.300,00 4.100,00 2.100,00 13,90 EUR 45.870,00 1,14 
 
Banken 
  
Banco Santander S.A. Acciones Nom. EO 0,50 

 

STK
 

13.100,00
 

8.000,00
 

17.900,00
 

5,14

 
  
  
EUR 

 
292.439,90 

  
67.334,00 

 
7,27 

  
1,67 

Crédit Agricole S.A. Actions Port. EO 3 STK 2.200,00 2.200,00 4.000,00 8,09 EUR 17.791,40 0,44 
UniCredit S.p.A. Azioni nom. EO 0,50 STK 22.000,00 22.000,00 46.000,00 1,02 EUR 22.330,00 0,56 
Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. STK 1.700,00 700,00 800,00 21,90 EUR 37.230,00 0,93 
Banco Bilbao Vizcaya Argent. Acciones Nom. EO 0,49 STK 5.500,00 0,00 10.500,00 6,06 EUR 33.330,00 0,83 
Société Générale S.A. Actions Port. EO 1,25 STK 700,00 700,00 1.600,00 26,24 EUR 18.364,50 0,46 
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 STK 2.000,00 1.000,00 2.000,00 27,20 EUR 54.390,00 1,35 
Intesa Sanpaolo S.p.A. Azioni nom. EO 0,52 STK 17.100,00 0,00 13.900,00 1,99 EUR 34.029,00 0,85 
Commerzbank AG Inhaber-Aktien o.N. STK 2.700,00 2.700,00 2.600,00 2,83 EUR 7.641,00 0,19 
 
Bau 
  
Lafarge S.A. Actions au Porteur EO 4 

 

STK
 

700,00
 

600,00
 

400,00
 

35,89

 
  
  
EUR 

 
132.203,50 

  
25.119,50 

 
3,29 

  
0,62 

Wienerberger AG Inhaber-Aktien o.N. STK 1.200,00 3.400,00 2.200,00 6,57 EUR 7.884,00 0,20 
CRH PLC Registered Shares EO -,32 STK 1.500,00 2.000,00 3.500,00 15,90 EUR 23.850,00 0,59 
Italcementi - Fab.Riun.Cem.SpA Azioni nom. EO 1 STK 5.000,00 9.000,00 4.000,00 7,22 EUR 36.100,00 0,90 
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Gattungsbezeichnung 
Stück bzw.

Anteile bzw.
Whg. 

Bestand zum
28.02.2009

Käufe/
Zugänge

Verkäufe/
Abgänge Kurs

  Kurswert 
in EUR 

in % vom 
Fonds- 

vermögen 
Acciona S.A. Acciones Port. EO 1 STK 300,00 700,00 400,00 79,00 EUR 23.700,00 0,59 
Cimpor-Cim.de Portugal SGPS SA Acções Nom. EO 1 STK 5.000,00 20.900,00 15.900,00 3,11 EUR 15.550,00 0,39 
 
Chemie 
  
Solvay S.A. Actions Nom. A o.N. 

 

STK
 

1.200,00
 

4.500,00
 

3.300,00
 

44,78

 
  
  
EUR 

 
276.141,50 

  
53.730,00 

 
6,87 

  
1,34 

Bayer AG Inhaber-Aktien o.N. STK 2.000,00 0,00 600,00 38,58 EUR 77.160,00 1,92 
Koninklijke DSM N.V. Aandelen aan toonder EO 1,50 STK 3.000,00 11.600,00 8.600,00 18,47 EUR 55.395,00 1,38 
Linde AG Inhaber-Aktien o.N. STK 850,00 0,00 450,00 52,49 EUR 44.616,50 1,11 
BASF SE Inhaber-Aktien o.N. STK 2.000,00 2.600,00 2.600,00 22,62 EUR 45.240,00 1,13 
 
Energie 
  
Total S.A. Actions au Porteur EO 2,50 

 

STK
 

4.200,00
 

4.200,00
 

8.700,00
 

38,14

 
  
  
EUR 

 
333.320,00 

  
160.188,00 

 
8,29 

  
3,98 

ENI S.p.A. Azioni nom. EO 1 STK 3.600,00 0,00 6.800,00 15,94 EUR 57.384,00 1,43 
OMV AG Inhaber-Aktien o.N. STK 1.900,00 900,00 800,00 20,72 EUR 39.368,00 0,98 
Repsol YPF S.A. Acciones Port. EO 1 STK 6.000,00 8.000,00 4.500,00 12,73 EUR 76.380,00 1,90 
 
Finanzdienstleister 
  
Grpe Bruxelles Lambert SA(GBL) Actions Nom. o.N. 

 

STK
 

1.500,00
 

3.600,00
 

2.100,00
 

51,50

 
  
  
EUR 

 
104.450,80 

  
77.250,00 

 
2,60 

  
1,92 

Eurazeo S.A. Actions au Porteur o.N. STK 1.405,00 2.405,00 1.000,00 19,36 EUR 27.200,80 0,68 
 
Gesundheit / Pharma 
  
Sanofi-Aventis S.A. Actions Port. EO 2 

 

STK
 

2.700,00
 

2.700,00
 

4.400,00
 

42,59

 
  
  
EUR 

 
132.105,00 

  
114.993,00 

 
3,29 

  
2,86 

STADA Arzneimittel AG vink.Namens-Aktien o.N. STK 1.200,00 1.200,00 0,00 14,26 EUR 17.112,00 0,43 
 
Handel 
  
Casino,Guichard-Perrachon S.A. Actions Port. EO 1,53 

 

STK
 

2.000,00
 

3.200,00
 

1.200,00
 

49,16

 
  
  
EUR 

 
140.320,00 

  
98.320,00 

 
3,49 

  
2,45 

Celesio AG Namens-Aktien o.N. STK 2.500,00 4.200,00 1.700,00 16,80 EUR 42.000,00 1,04 
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Gattungsbezeichnung 
Stück bzw.

Anteile bzw.
Whg. 

Bestand zum
28.02.2009

Käufe/
Zugänge

Verkäufe/
Abgänge Kurs

  Kurswert 
in EUR 

in % vom 
Fonds- 

vermögen 
 
Immobilien 
 
Unibail-Rodamco SIIC Actions Port. EO 5 

 

STK
 

417,00
 

700,00
 

700,00
 

99,25

 
  
  
EUR 

 
108.275,25 

  
41.387,25 

 
2,69 

  
1,03 

Corio N.V. Aandelen aan toonder EO 10 STK 1.100,00 4.700,00 3.600,00 32,20 EUR 35.420,00 0,88 
Gecina S.A. Actions Nom. EO 7,50 STK 800,00 2.900,00 2.100,00 39,34 EUR 31.468,00 0,78 
 
Industrie 
  
Finmeccanica S.p.A. Azioni nom. EO 4,40 

 

STK
 

3.400,00
 

5.700,00
 

2.300,00
 

10,36

 
  
  
EUR 

 
196.042,50 

  
35.224,00 

 
4,88 

  
0,88 

Siemens AG Namens-Aktien o.N. STK 1.200,00 1.200,00 3.600,00 41,66 EUR 49.992,00 1,24 
MAN AG Stammaktien o.N. STK 900,00 800,00 500,00 32,67 EUR 29.403,00 0,73 
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. STK 2.700,00 0,00 300,00 7,87 EUR 21.235,50 0,53 
ThyssenKrupp AG Inhaber-Aktien o.N. STK 4.100,00 5.400,00 2.900,00 14,68 EUR 60.188,00 1,50 
 
Medien 
  
Vivendi S.A. Actions Port. EO 5,5 

 

STK
 

6.000,00
 

5.900,00
 

3.900,00
 

18,79

 
  
  
EUR 

 
112.740,00 

  
112.740,00 

 
2,80 

  
2,80 

 
Nahrungsmittel 
  
Südzucker AG Inhaber-Aktien o.N. 

 

STK
 

4.600,00
 

8.300,00
 

3.700,00
 

14,16

 
  
  
EUR 

 
128.346,00 

  
65.136,00 

 
3,19 

  
1,62 

Kerry Group PLC Registered Shares A EO -,125 STK 4.200,00 6.100,00 1.900,00 15,05 EUR 63.210,00 1,57 
 
Privater Konsum u. Haushalt 
  
adidas AG Inhaber-Aktien o.N. 

 

STK
 

1.700,00
 

7.400,00
 

7.300,00
 

24,19

 
  
  
EUR 

 
113.091,50 

  
41.123,00 

 
2,81 

  
1,02 

Kon. Philips Electronics N.V. Aandelen aan toonder EO 0,20 STK 3.000,00 0,00 3.600,00 13,15 EUR 39.450,00 0,98 
LVMH Moët Henn. L. Vuitton SA Actions Port. (C.R.) EO 0,3 STK 700,00 700,00 1.200,00 46,46 EUR 32.518,50 0,81 
 
Reise u. Freizeit 
  
TUI AG Namens-Aktien o.N. 

 

STK
 

3.800,00
 

3.100,00
 

3.300,00
 

4,65

 
  
  
EUR 

 
55.367,00 

  
17.651,00 

 
1,38 

  
0,44 

Deutsche Lufthansa AG vink.Namens-Aktien o.N. STK 4.200,00 7.000,00 2.800,00 8,98 EUR 37.716,00 0,94 
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Gattungsbezeichnung 
Stück bzw.

Anteile bzw.
Whg. 

Bestand zum
28.02.2009

Käufe/
Zugänge

Verkäufe/
Abgänge Kurs

  Kurswert 
in EUR 

in % vom 
Fonds- 

vermögen 
 
Rohstoffe 
  
ArcelorMittal S.A. Actions Nouvelles Nominat. oN 

 

STK
 

1.200,00
 

0,00
 

1.800,00
 

16,12

 
  
  
EUR 

 
144.219,00 

  
19.344,00 

 
3,59 

  
0,48 

Acerinox SA (CE Fab.Acero In.) Acciones Nom. EO -,25 STK 8.700,00 14.200,00 5.500,00 9,09 EUR 79.083,00 1,97 
Outokumpu Oy Bearer Shares Cl.A o.N. STK 5.400,00 6.800,00 3.400,00 8,48 EUR 45.792,00 1,14 
 
Technologie 
  
SAP AG Inhaber-Aktien o.N. 

 

STK 1.600,00 1.600,00 3.900,00 25,90

 
  
  
EUR 

 
108.517,00 

  
41.440,00 

 
2,70 

  
1,03 

Nokia Corp. Registered Shares EO 0,06 STK 8.700,00 14.000,00 21.300,00 7,71 EUR 67.077,00 1,67 
 
Telekommunikation 
  
France Télécom Actions Port. EO 4 

 

STK
 

3.700,00
 

0,00
 

4.100,00
 

17,49

 
  
  
EUR 

 
257.157,00 

  
64.713,00 

 
6,40 

  
1,61 

Deutsche Telekom AG Namens-Aktien o.N. STK 20.300,00 23.000,00 12.700,00 9,48 EUR 192.444,00 4,79 
 
Versicherungen 
  
Münchener Rückvers.-Ges. AG vink.Namens-Aktien o.N. 

 

STK
 

1.000,00
 

600,00
 

400,00
 

98,22

 
  
  
EUR 

 
448.569,00 

  
98.220,00 

 
11,16 

  
2,44 

Fondiaria - SAI S.p.A. Azioni nom. EO 1 STK 1.900,00 3.300,00 1.400,00 9,88 EUR 18.772,00 0,47 
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. STK 1.000,00 1.100,00 2.400,00 55,25 EUR 55.250,00 1,37 
CNP Assurances S.A. Actions Port. EO 4 STK 1.400,00 2.300,00 900,00 52,20 EUR 73.080,00 1,82 
SCOR SE Act.au Porteur EO 7,8769723 STK 4.000,00 5.900,00 1.900,00 14,75 EUR 58.980,00 1,47 
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 STK 1.600,00 1.600,00 7.200,00 8,00 EUR 12.800,00 0,32 
Hannover Rückversicherung AG Namens-Aktien o.N. STK 4.900,00 8.100,00 3.200,00 26,83 EUR 131.467,00 3,27 
 
Versorger 
  
Unión Fenosa S.A. Acciones Port. EO 1 

 

STK
 

2.000,00
 

4.200,00
 

2.200,00
 

17,88

 
  
  
EUR 

 
352.480,00 

  
35.760,00 

 
8,77 

  
0,89 

A2A S.p.A. Azioni nom. EO 0,52 STK 28.000,00 51.700,00 23.700,00 1,19 EUR 33.376,00 0,83 
GdF Suez S.A. Actions Port. EO 1 STK 1.600,00 0,00 200,00 25,48 EUR 40.768,00 1,01 
ENEL S.p.A. Azioni nom. EO 1 STK 6.000,00 6.000,00 18.000,00 4,25 EUR 25.515,00 0,63 
Gas Natural SDG S.A. Acciones Port.  EO 1 STK 1.400,00 3.100,00 1.700,00 15,14 EUR 21.196,00 0,53 
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Gattungsbezeichnung 
Stück bzw.

Anteile bzw.
Whg. 

Bestand zum
28.02.2009

Käufe/
Zugänge

Verkäufe/
Abgänge Kurs

  Kurswert 
in EUR 

in % vom 
Fonds- 

vermögen 
E.ON AG Namens-Aktien o.N. STK 5.800,00 8.400,00 2.600,00 20,50 EUR 118.900,00 2,96 
RWE AG Stammaktien o.N. STK 1.500,00 1.500,00 2.500,00 51,31 EUR 76.965,00 1,91 
Summe Aktien             3.631.772,45 90,32 
 
 
 
Derivate 
Bei den mit Minus gekennzeichneten Beständen handelt es sich um verkaufte Positionen.   
 
Aktienindex-Derivate -4.500,00 -0,11 
 
Aktienindex-Terminkontrakte -4.500,00 -0,11 

  

Gattungsbezeichnung Markt 
Stück bzw.

Anteile bzw.
Whg.

Bestand zum
 28.02.2009 Kurs

Kurswert 
in EUR 

in % vom 
Fonds- 

vermögen 
FUTURE DJES 50 Index (Price) (EUR) 20.03.09  Frankfurt/Zürich - Eurex STK 15,00 EUR -4.500,00 -0,11 

Summe Aktienindex-Terminkontrakte -4.500,00 -0,11 
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Bankguthaben, Geldmarktpapiere und Geldmarktfonds 381.521,65 9,49 

  
Bankguthaben 381.521,65 9,49 

 

Gattungsbezeichnung 
Stück bzw.

Anteile bzw.
Whg. 

Bestand zum
 28.02.2009 Kurs

Kurswert 
in EUR 

in % vom 
Fonds- 

vermögen 
Bankguthaben EUR (Bayerische Landesbank) EUR 381.521,65 % 100 381.521,65 9,49 
Summe Bankguthaben  381.521,65 9,49 

 
 
Sonstige Vermögensgegenstände 18.917,57 0,47 

 

Gattungsbezeichnung 
Stück bzw.

Anteile bzw.
Whg.

Bestand zum
 28.02.2009  

Kurswert 
in EUR 

in % vom 
Fonds- 

vermögen 
Dividendenansprüche EUR 150,02 . . 150,02 0,00 
Forderungen Quellensteuer EUR 18.351,39 . . 18.351,39 0,46 
Zinsansprüche EUR 416,15 . . 416,15 0,01 
Summe Sonstige Vermögensgegenstände  18.917,57 0,47 

 
 
Sonstige Verbindlichkeiten -6.907,83 -0,17 

 

Gattungsbezeichnung 
Stück bzw.

Anteile bzw.
Whg.

Bestand zum
 28.02.2009  

Kurswert 
in EUR 

in % vom 
Fonds- 

vermögen 
Depotbankvergütung EUR -127,66 . . -127,66 0,00 
Prüfungskosten EUR -6.120,17 . . -6.120,17 -0,16 
Berichts- und Reportingkosten EUR -660,00 . . -660,00 -0,01 
Summe Sonstige Verbindlichkeiten  -6.907,83 -0,17 
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Übersicht über das Fondsvermögen 
 

 12.06.2006 28.02.2007 29.02.2008 28.02.2009
Fondsvermögen 21.150.000,00  15.065.906,72  11.716.504,12  4.020.803,84

Anteile im Umlauf  2.115,00  1.249,00  1.070,00  678,00

Anteilwert  10.520,41  12.062,38  10.950,00  5.930,39

 
 
 
 
Struktur des Fondsvermögens 
 

Bestand der Wertpapiere am 
Fondsvermögen 

█90,32 %
█0%  
  

|████████████████████████ 
|█████████████████████████| 100% 

Bestand der Derivate am 
Fondsvermögen 

█-0,11 %
█0% 
  

|█ 
|█████████████████████████| 100% 

Bestand der Bankguthaben am 
Fondsvermögen 

█9,49 %
█0% 
 

|████ 
|█████████████████████████| 100% 
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Zusammensetzung des Vergleichsvermögens (§ 9 Abs. 5 Satz 4 DerivateV) 
 
100%   DJ Stoxx 600 
 
 Potentieller Risikobetrag für das Marktrisiko gem. § 10 Abs. 1 Satz 2 und 3 DerivateV 
 
kleinster potentieller Risikobetrag   7,42% 
größter potentieller Risikobetrag   18,17% 
durchschnittlicher potentieller Risikobetrag   12,11% 
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Marktdaten 
 
Wertpapierkurse 
 
Die Vermögensgegenstände des Sondervermögens sind auf der Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsätze bewertet. 
 
Das Sondervermögen ist teilweise in Produkten investiert, bei denen zum Abschlussstichtag infolge der Finanzmarktkrise ein liquider Markt nicht vorhanden war. Die Bewertung erfolgte insoweit mit geschätzten Zeitwerten auf 
der Grundlage von indikativen Broker-Quotierungen oder Bewertungsmodellen. 
 
Terminbörse  
 Frankfurt/Zürich - Eurex   
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 Während des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschäfte, soweit sie nicht mehr in der Vermögensaufstellung erscheinen:  
  Alle Umsätze, die aus Kapitalmaßnahmen hervorgehen (technische Umsätze), werden als Zu- oder Abgang ausgewiesen. 
 
Käufe und Verkäufe in Wertpapiere, Investmentanteile und Schuldscheindarlehen 
Marktzuordnung zum Berichtsstichtag   
 
Börsengehandelte Wertpapiere   

 
Aktien   

 

Gattungsbezeichnung 
Stück bzw.

Anteile bzw.
Whg.

Käufe/
Zugänge

Verkäufe/ 
Abgänge 

Porsche Automobil Holding SE Inhaber-Vorzugsaktien o.St.o.N STK 600,00 660,00 
Renault S.A. Actions Port. EO 3,81 STK 0,00 700,00 
Volkswagen AG Vorzugsaktien o.St. o.N. STK 0,00 500,00 
Daimler AG Namens-Aktien o.N. STK 0,00 5.200,00 
Continental AG Inhaber-Aktien o.N. STK 0,00 1.000,00 
Erste Group Bank AG Inhaber-Aktien o.N. STK 0,00 1.200,00 
Allied Irish Banks PLC Registered Shares EO -,32 STK 2.400,00 6.400,00 
National Bank of Greece S.A. Namens-Aktien EO 5,- STK 0,00 3.500,00 
Fortis SA/NV Actions Nominatives o.N. STK 0,00 7.000,00 
Deutsche Postbank AG Namens-Aktien o.N. STK 0,00 1.200,00 
DEXIA S.A. Parts Sociales Nom. o.N. STK 10.400,00 10.400,00 
KBC Groep N.V. Parts Sociales Nom. o.N. STK 1.200,00 2.200,00 
Banco de Sabadell S.A. Acciones Nom. Serie A EO -,125 STK 13.300,00 13.300,00 
VINCI S.A. Actions Port. EO 2,50 STK 0,00 3.200,00 
HeidelbergCement AG Inhaber-Aktien o.N. STK 1.100,00 1.100,00 
Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions au Porteur (C.R.) EO 4 STK 0,00 1.600,00 
Fomento Construc. Contratas SA Acciones Port. EO 1 STK 0,00 1.000,00 
Air Liquide-SA Ét.Expl.P.G.Cl. Actions Port. EO 5,50 STK 0,00 1.000,00 
Saipem S.p.A. Azioni nom. EO 1 STK 2.000,00 2.000,00 
Q-Cells SE Inhaber-Aktien o.N. STK 0,00 700,00 
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Gattungsbezeichnung 
Stück bzw.

Anteile bzw.
Whg.

Käufe/
Zugänge

Verkäufe/ 
Abgänge 

Hypo Real Estate Holding AG Inhaber-Aktien o.N. STK 0,00 1.400,00 
Deutsche Börse AG Namens-Aktien o.N. STK 0,00 1.100,00 
Fresenius Medical Care KGaA Inhaber-Stammaktien o.N. STK 0,00 1.500,00 
Merck KGaA Inhaber-Aktien o.N. STK 700,00 700,00 
Carrefour S.A. Actions Port. EO 2,5 STK 0,00 2.000,00 
Delhaize Group S.A. Parts Sociales Nom. o.N. STK 0,00 1.000,00 
METRO AG Stammaktien o.N. STK 0,00 1.000,00 
Ahold N.V., Kon. Aandelen aan toonder EO -,30 STK 0,00 4.600,00 
Alstom S.A. Actions Port. EO 7 STK 0,00 400,00 
TNT N.V. Aandelen aan toonder EO -,48 STK 0,00 2.000,00 
Schneider Electric S.A. Actions Port. EO 8 STK 0,00 1.400,00 
Zon Multimedia S.A. Acções Nom. EO -,01 STK 0,00 88,00 
Unilever N.V. Cert.v.Aandelen EO -,16 STK 0,00 8.700,00 
Groupe Danone S.A. Actions Port.(C.R) EO-,25 STK 0,00 2.300,00 
Anheuser-Busch InBev N.V./S.A. Parts Sociales Nom. o.N. STK 0,00 1.100,00 
Pernod-Ricard S.A. Actions Port. (C.R.) o.N. STK 0,00 1.000,00 
Oréal S.A., L' Actions Port. EO 0,2 STK 0,00 900,00 
UPM Kymmene Corp. Bearer Shares o.N. STK 0,00 4.000,00 
Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N. STK 0,00 7.000,00 
Cap Gemini S.A. Actions Port. EO 8 STK 0,00 1.400,00 
Alcatel-Lucent Actions au Porteur (C.R.) EO 2 STK 0,00 9.000,00 
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 STK 0,00 2.666,00 
Telecom Italia S.p.A. Azioni nom. EO 0,55 STK 0,00 36.000,00 
Kon. KPN N.V. Aandelen op naam EO 0,24 STK 0,00 8.000,00 
Telekom Austria AG Inhaber-Aktien o.N. STK 0,00 4.000,00 
Portugal Telecom SGPS S.A. Acções Nom. EO 0,03 STK 0,00 10.000,00 
Telefónica S.A. Acciones Port. EO 1 STK 0,00 17.000,00 
Irish Life & Permanent PLC Registered Shares EO -,32 STK 7.200,00 7.200,00 
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Gattungsbezeichnung 
Stück bzw.

Anteile bzw.
Whg.

Käufe/
Zugänge

Verkäufe/ 
Abgänge 

Assicurazioni Generali S.p.A. Azioni nom. EO 1 STK 0,00 4.910,00 
Sampo PLC Bearer Shares Cl.A o.N. STK 0,00 3.000,00 
ING Groep N.V. Cert.v.Aandelen EO 0,24 STK 0,00 8.300,00 
Fortum Oyj Registered Shares EO 3,40 STK 0,00 2.000,00 
Veolia Environnement S.A. Actions au Porteur  EO 5 STK 0,00 1.300,00 
Iberdrola S.A. Acciones Port. EO -,75 STK 0,00 14.400,00 
Unión Fenosa S.A. Acciones Port. EO 3 STK 0,00 1.500,00 
Electricité de France (E.D.F.) Actions Nom. EO -,50 STK 0,00 800,00 
Public Power Corp. of Greece Inhaber-Aktien EO 4,60 STK 4.400,00 4.400,00 
E.ON AG Inhaber-Aktien o.N. STK 600,00 3.100,00 
Suez (Rompus) S.A. Actions Port. (C.R.) EO 2 STK 0,00 4.200,00 
 
Andere Wertpapiere   

 

Gattungsbezeichnung 
Stück bzw.

Anteile bzw.
Whg.

Käufe/
Zugänge

Verkäufe/ 
Abgänge 

UniCredit S.p.A. Anrechte STK 22.000,00 22.000,00 
Banco Santander S.A. Anrechte STK 13.100,00 13.100,00 
Finmeccanica S.p.A. Anrechte STK 3.400,00 3.400,00 
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Nicht notierte Wertpapiere   

 
Andere Wertpapiere   

 

Gattungsbezeichnung 
Stück bzw.

Anteile bzw.
Whg.

Käufe/
Zugänge

Verkäufe/ 
Abgänge 

Eurazeo S.A. Anrechte STK 2.100,00 2.100,00 
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Umsätze in Derivaten 
In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionsprämien bzw. Volumen der Optionsgeschäfte. Bei Optionsscheinen Angabe der Käufe und Verkäufe.   
 
Terminkontrakte   

 
Aktienindex-Terminkontrakte   

 

Gattungsbezeichnung 
Stück bzw.

Anteile bzw.
Whg.

Volumen 
in 1000  

Gekaufte Kontrakte (Basiswert(e): DJES 50 PR.EUR, DJES AUTOM.+PARTS PR.EUR, DJES BANK PR.EUR, DJES CHEMICAL PR.EUR, DJES FIN.SERVICES PR.EUR, 
DJES FOOD+BEVERAGE PR.EUR, DJES IND.GOODS+SER.PR.EUR, DJES INSURANCE PR.EUR, DJES MEDIA PR.EUR, DJES OIL + GAS PR.EUR, DJES 
PER.HOUSE.GDS PR.EUR, DJES RETAIL INDEX PR. EUR, DJES TECHNOLOGY PR.EUR, DJES TRAVEL LEISUR.PR.EUR, DJES UTILITY PR.EUR) 

EUR 13.404,84  

Verkaufte Kontrakte (Basiswert(e): DJES 50 PR.EUR, DJES AUTOM.+PARTS PR.EUR, DJES FOOD+BEVERAGE PR.EUR, DJES HEALTH CARE PR.EUR, DJES 
IND.GOODS+SER.PR.EUR, DJES INSURANCE PR.EUR, DJES MEDIA PR.EUR, DJES OIL + GAS PR.EUR, DJES PER.HOUSE.GDS PR.EUR, DJES TECHNOLOGY 
PR.EUR, DJES TELECOM PR.EUR, DJES TRAVEL LEISUR.PR.EUR) 

EUR 13.344,95  

 
 
Optionsrechte auf Aktienindices   

 

Gattungsbezeichnung 
Stück bzw.

Anteile bzw.
Whg.

Volumen 
in 1000  

Gekaufte Kaufoptionen (Basiswert(e): DJES 50 PR.EUR) EUR 79,42  
Verkaufte Kaufoptionen (Basiswert(e): DJES 50 PR.EUR) EUR 38,56  
Verkaufte Verkaufoptionen (Basiswert(e): DJES 50 PR.EUR) EUR 392,61  
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 Ertrags- und Aufwandsrechnung inkl. Ertragsausgleich für den Zeitraum vom 01.03.2008 bis 28.02.2009 
 

Ertragsposition 
Gesamtwert 

in EUR
EUR 

je Anteil 
Dividenden inländischer Aussteller 94.220,42 138,97 
Zinsen aus Liquiditätsanlagen im Inland 15.527,11 22,90 
Dividenden ausländischer Aussteller  143.793,34 212,08 
    Abzgl.  Quellensteuer ( Div. ausl. Aussteller) -24.051,28 -35,47 
Erträge aus REITS 22.807,62 33,64 
Erträge insgesamt 252.297,21 372,12. 

 
     

Aufwandsposition 
Gesamtwert 

in EUR
EUR 

je Anteil 
Verwaltungsvergütung 25.860,96 38,15 
Depotbankvergütung 2.107,10 3,11 
Depotgebühren 340,67 0,50 
Berichts- und Reportingkosten 4.082,35 6,02 
Prüfungskosten 6.050,93 8,92 
Aufwendungen insgesamt 38.442,01 56,70. 
  
Ordentlicher Nettoertrag 213.855,20 315,42 

 
Realisierte Gewinne 1.308.828,19 1.930,42 
Realisierte Verluste -2.393.280,90 -2.529,91 
 
Total Expense Ratio in % 
Die Gesamtkostenquote drückt die Summe der Kosten und Gebühren (ohne Transaktionskosten) als Prozentsatz des durchschnittlichen Fondsvolumens innerhalb 
eines Geschäftsjahres aus. 0,52 %
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Angaben zu den Kosten gem. § 41 Abs. 5 und 6 InvG 
 
Im Geschäftsjahr vom 1. März 2008 bis 28. Februar 2009 erhielt die Kapitalanlagegesellschaft  BayernInvest KAG für das Sondervermögen BayernInvest Aktien Euroland-Fonds keine Rückvergütung der aus dem 

Sondervermögen an die Depotbank oder an Dritte geleistete Vergütungen und Aufwendungserstattungen, bis auf von Brokern zur Verfügung gestellte Finanzinformationen für Research-Zwecke. 
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 Entwicklung des Fondsvermögens 
 

 2008 / 2009 Whg.  
 

2008 / 2009  Whg.  
Fondsvermögen am Beginn des Geschäftsjahres    11.716.504,12  EUR  
Ausschüttung für das Vorjahr    -311.971,13  EUR  
Mittelzuflüsse aus Anteilscheinverkäufen:  384.922,54 EUR      
Mittelabflüsse aus Anteilscheinrücknahmen:  -4.023.054,40 EUR      
Mittelzufluss / -abfluss (netto):    -3.638.131,86  EUR  
Ordentlicher Nettoertrag    213.855,20  EUR  
Realisierte Gewinne    1.308.828,19  EUR  
Realisierte Verluste    -2.393.280,90  EUR  
Nettoveränderung der nicht realisierten Gewinne/Verluste    -2.696.438,14  EUR  
Ertragsausgleich    -178.561,64  EUR  
Fondsvermögen am Ende des Geschäftsjahres    4.020.803,84  EUR  

 
 
 



Jahresbericht zum 28.02.2009  
0506 - BayernInvest Aktien Euroland-Fonds (Publikumsfonds)  
ISIN: DE000A0ETKS1   Bestandswährung: EUR    
 

Jahresbericht zum 28.02.2009  - Seite 20 

 
 Ausschüttungsberechnung 
  

 Gesamtwert 
in EUR

Je Anteil 
in EUR 

Vortrag außerordentliche Erträge 2.068.652,84 3.051,11 
Ordentlicher Nettoertrag 213.855,20 315,42 
Realisierte Gewinne 1.308.828,19 1.930,42 
Für Ausschüttung verfügbar 3.591.336,23 5.296,95 

  

Ausschüttung am 13.05.2009 192.455,89 283,85 
Kapitalertragsteuer 25% 20.283,71 29,92 

Solidaritätszuschlag  1.115,60 1,65 

Gesamtausschüttung  213.855,20 315,42 
  

Der Wiederanlage zugeführt 2.774.360,45 4.091,98 

Außerordentlicher Gewinnvortrag  603.120,58 889,55 

 3.591.336,23 5.296,95 
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Aufsichtsrat 
Stefan W. Ropers     Vorsitzender     Bayerische Landesbank, München  
Dr. Rudolf Hanisch     stellvertretender Vorsitzender     Bayerische Landesbank, München  
Dr. Winfried Freygang          Bayerische Landesbank, München  
Helmut Späth          Versicherungskammer Bayern, München  
Karin Pfaffenzeller          Bayerische Landesbank, München  
Karl Filbert          Bayerische Landesbank, München  
Karl-Ludwig Kamprath          Kreissparkasse München-Starnberg, München  
Thomas Neher          Bayerische Landesbank, München  
Walter Pache          Sparkasse Günzburg-Krumbach  

i 
 Depotbank 
Bayerische Landesbank     Brienner Straße 18, 80333 München   
Eigenmittel lt. § 10 KWG: EUR 22.387.029.000 (28.02.2009)        

i 
 Verwaltung 
BayernInvest Kapitalanlagegesellschaft mbH     München   
Gezeichnetes und eingezahltes Eigenkapital:     2.600.000 (31.12.2008)   
Eigenmittel nach § 10 KWG:     14.391.320 (31.12.2008)   

i 
 Geschäftsleitung 
Michael O. Bentlage     Sprecher       
Dr. Oliver Schlick            
Oliver Brandt            
Reinhard Moll            

i 
 Wirtschaftsprüfer 
KPMG AG Wirtschaftsprüfungsgesellschaft    
Ganghoferstraße 29, 80339 München      
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 Besonderer Vermerk des Abschlussprüfers 
 
 
Besonderer Vermerk des Abschlussprüfers: 
 
Wir haben gemäß § 44 Absatz 5 des Investmentgesetzes (InvG) den Jahresbericht des Sondervermögens BayernInvest Aktien Euroland-Fonds für das Geschäftsjahr vom 1. März 2008 bis 28. Februar 2009 
geprüft. Die Aufstellung des Jahresberichts nach den Vorschriften des InvG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von 
uns durchgeführten Prüfung eine Beurteilung über den Jahresbericht abzugeben. 
 
Wir haben unsere Prüfung nach § 44 Absatz 5 InvG unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprüfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsätze ordnungsmäßiger Abschlussprüfung vorgenommen. Danach 
ist die Prüfung so zu planen und durchzuführen, dass Unrichtigkeiten und Verstöße, die sich auf den Jahresbericht wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der 
Prüfungshandlungen werden die Kenntnisse über die Verwaltung des Sondervermögens sowie die Erwartungen über mögliche Fehler berücksichtigt. Im Rahmen der Prüfung werden die Wirksamkeit des 
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems und die Nachweise für die Angaben im Jahresbericht überwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prüfung umfasst die Beurteilung der 
angewandten Rechnungslegungsgrundsätze für den Jahresbericht und der wesentlichen Einschätzungen der gesetzlichen Vertreter der Kapitalanlagegesellschaft. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prüfung 
eine hinreichend sichere Grundlage für unsere Beurteilung bildet. 
 
Unsere Prüfung hat zu keinen Einwendungen geführt. 
 
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prüfung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresbericht den gesetzlichen Vorschriften. 
 
München, den 16. April 2009 

 

  
KPMG AG Wirtschaftsprüfungsgesellschaft 

 
Warnke 

Wirtschaftsprüfer 
Ambros 

Wirtschaftsprüfer 
 
 
 

 
 
 
 
 
 


