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Minchen

Wichtige Mitteilung betreffend das OGAW-Sondervermdgen
VKB Portfolio - Chance
(WKN A1C78G, ISIN DEOOOA1C78G7)

Anderung der Besonderen Anlagebedingungen

(Kostenklausel, steuerliche Aktienquote)

Mit Genehmigung der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (nachfolgend ,BaFin®)
mit Schreiben vom 14.10.2019 werden die ,Besonderen Anlagebedingungen” des OGAW-
Sondervermogens VKB Portfolio - Chance (nachfolgend ,der Fonds“) geandert. Folgende
Anderungen bzw. Erganzungen werden in den ,Besonderen Anlagebedingungen“ (nachfol-
gend ,BAB") vorgenommen:

1. Steuerliche Aktienquote/Aktivvermogen gem. 8§ 2 InvStG (8 2 Abs. 7 BAB)

Nachdem sich der Fonds als steuerlicher Aktienfonds qualifiziert, enthalten die — bereits
bisherigen — Besonderen Anlagebedingungen eine entsprechende Regelung hierzu in § 2
Abs. 7 BAB. Aufgrund einer gesetzlichen Anpassung des InvStG wird die bisherige
Formulierung der Quote ,mindestens 51%" in ,mehr als 50 %" geandert. Dartiber hinaus
wird nunmehr auf das Aktivwermdgen und nicht mehr auf den Wert des OGAW-

Sondervermdgens abgestellt.
2. Anpassung Kostenklausel (8 7 BAB) an die Vorgaben der BaFin-Musterbausteine fir
Kostenklauseln offener Publikumsinvestmentvermdgen (ohne  Immobilien-

Sondervermdégen)

§ 7 BAB wurde an die aktualisierten BaFin-Musterbausteine flir Kostenklauseln angepasst.



In 8§ 7 Ziffer 2 BAB wurde Klargestellt, dass die Vergitung nicht von der

Verwaltungsvergiitung abgedeckt und somit dem Sondervermdgen zusatzlich belastet wird.

In 8 7 Ziffer 4 BAB wird der zuldssige jahrliche Hochstbetrag der in den vorstehenden

Absatzen genannten Vergutungen aufgenommen.

Zukilnftig darf die Gesellschaft keine Vergutungen mehr fir die Durchsetzung gerichtlich
oder auRergerichtlich streitiger Anspriiche berechnen. Der entsprechende Absatz wurde in
8 7 Abs. 5 BAB a.F. gestrichen.

8§ 7 Abs. 7 BAB wurde neu hinzugefugt. Hierdurch wird die gesetzlich vorgeschriebene
Praxis im Hinblick auf die Veroffentlichung von Angaben tber erworbene Investmentanteilen
in den Jahresberichten in den BAB manifestiert.

Ferner wurden einige redaktionelle sowie klarstellende Anderungen vorgenommen.

Diese Anderungen treten mit Wirkung zum 16. Dezember 2019 in Kraft.

Alle Anderungen werden hier sowie unter www.bundesanzeiger.de veréffentlicht.

Mit Inkrafttreten der geanderten Anlagebedingungen erscheint am 16. Dezember 2019 eine
aktualisierte Ausgabe des Verkaufsprospektes inklusive Anlagebedingungen sowie der
wesentlichen Anlegerinformationen des OGAW-Sondervermégens, die im Internet unter
www.bayerninvest.de erhaltlich sind.

Im Folgenden sind die ,Besonderen Anlagebedingungen* vollstandig abgedruckt.

Minchen, im Dezember 2019

Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Die Geschaftsfuhrung



§1

BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen

den Anlegern und

der Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, (Miinchen),
(,,Gesellschaft®)

fur das von der Gesellschaft verwaltete

Sondervermogen gemaR der OGAW-Richtlinie

VKB Portfolio - Chance,
(,OGAW-Sondervermogen®),

die nur in Verbindung mit den fiir dieses OGAW-Sondervermogen von der Gesellschaft

aufgestellten , Allgemeinen Anlagebedingungen gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE
UND ANLAGEGRENZEN

Vermogensgegenstande

Die Gesellschaft darf fur das OGAW-
Sondervermogen folgende Vermogens-
gegenstande erwerben:

1.

Wertpapiere gemaR § 5 der ,Allge-
meinen Anlagebedingungen®,

Geldmarktinstrumente gemaf § 6 der
»~Allgemeinen Anlagebedingungen®,

Bankguthaben gemal} § § 7 der ,All-
gemeinen Anlagebedingungen®,

Investmentanteile gemall § 8 der
»~Allgemeinen Anlagebedingungen®,

Derivate gemal § 9 der ,,Allgemeinen
Anlagebedingungen®,

Sonstige Anlageinstrumente gemafd §
10 der ,Allgemeinen Anlagebedin-
gungen®“.

§2

Anlagegrenzen

1.

Mindestens 51 % des Wertes des
OGAW-Sondervermogens mussen in
Investmentanteile im Sinne des § 8
der ,Allgemeinen Anlagebedingun-
gen®, insbesondere in borsengehan-
delte OGAW (Exchange Traded
Funds), die aktiv oder passiv gema-
naged werden und in OGAW, bei
denen die Vorgaben von § 196 Abs. 1
Satz 3 KAGB einhalten werden, inves-
tiert werden.

Die in Pension genommenen Invest-
mentanteile sind auf die Anlage-
grenzen der §§ 207 und 210 Absatz 3
KAGB anzurechnen.

Maximal bis zu 49% des Wertes des
OGAW-Sondervermogens durfen in
Wertpapiere im Sinne des § 5 der
»Allgemeinen Anlagebedingungen®
investiert werden.

Die in Pension genommenen Wert-
papiere sind auf die Anlagegrenzen



des § 206 Abs. 1 bis 3 KAGB anzu-
rechnen.

Wertpapiere und Geldmarktinstru-
mente desselben Emittenten durfen
in Abweichung von § 11 Abs.2 Halb-
satz 1 der ,Allgemeinen Anlagebe-
dingungen® uber 5 % hinaus bis zu
10% des Wertes des OGAW-
Sondervermogens erworben werden;
wenn der Gesamtwert der Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente
dieser Emittenten (Schuldner) 40 %
des OGAW-Sondervermogens nicht
ubersteigt.

Maximal 49% des Wertes des OGAW-
Sondervermoégens duirfen in Bank-
guthaben nach MaRgabe des § 7 Satz
1 der ,Allgemeinen Anlagebedin-
gungen“ gehalten werden.

Vorbehaltlich der vorgenannten Ab-
satze gilt zudem, dass mehr als 50 %
des Aktivwermogens (die Hohe des
Aktivwvermogens bestimmt sich nach
dem Wert der Vermogensgegen-
stande des Investmentfonds ohne
Berucksichtigung von Verbindlichkei-
ten) des OGAW-Sondervermogens
werden in solche Kapitalbeteiligun-
geni. S. d. § 2 Absatz 8 Investment-
steuergesetz angelegt werden, die
nach diesen Anlagebedingungen fur
das OGAW-Sondervermdgen erwor-
ben werden konnen. Dabei konnen
die tatsachlichen  Kapitalbeteili-
gungsquoten von Ziel-
Investmentfonds berucksichtigt wer-
den..

Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf
das OGAW-Sondervermogen des Rates
eines Anlageausschusses bedienen.

ANTEILKLASSEN

Anteilklassen

Fir das OGAW-Sondervermogen
konnen Anteilklassen im Sinne von §
16 Abs. 2 der ,Allgemeinen

Anlagebedingungen® gebildet
werden, die sich  hinsichtlich
Ertragsverwendung,

Ausgabeaufschlag,
Rucknahmeabschlag, Wahrung des
Anteilwertes, einschlieRlich  des
Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften,
Verwaltungsvergutung,
Mindestanlagesumme oder einer
Kombination  dieser = Merkmale
unterscheiden konnen. Die Bildung
von Anteilklassen ist jederzeit
zulassig und liegt im Ermessen der
Gesellschaft.

Der Abschluss von
Wahrungskurssicherungsgeschaften
ausschlieBlich  zugunsten  einer
einzigen Wahrungsanteilklasse ist
zulassig. Fir Wahrungsanteilklassen
mit einer Wahrungsabsicherung
zugunsten der Wahrung dieser
Anteilklasse (Referenzwahrung) darf
die Gesellschaft auch unabhangig
von § 9 der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen“ Derivate im
Sinne des § 197 KAGB auf
Wechselkurse oder Wahrungen mit

dem Ziel einsetzen,
Anteilwertverluste durch
Wechselkursverluste von nicht auf
die Referenzwahrung der
Anteilklasse lautenden
Vermogensgegenstanden des
OGAW-Sondervermogens zu
vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede
Anteilklasse gesondert errechnet,
indem die Kosten der Auflegung
neuer Anteilklassen, die
Ausschittungen (einschlief3lich der
aus dem Fondsvermogen ggf.

abzufiihrenden Steuern), die
Verwaltungsverglitung und die
Ergebnisse aus

Wahrungskurssicherungsgeschaften,
die auf eine bestimmte Anteilklasse
entfallen, ggf. einschlieBlich
Ertragsausgleich, ausschlieBlich



dieser  Anteilklasse  zugeordnet
werden.

4. Die bestehenden  Anteilklassen
werden sowohl im Verkaufsprospekt

als auch im Jahres-  und
Halbjahresbericht einzeln
aufgezahlt. Die Anteilklassen

kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale
(Ertragsverwendung,
Ausgabeaufschlag,
Ricknahmeabschlag, Wahrung des
Anteilwertes, einschlieRlich  des
Einsatzes von
Wahrungssicherungsgeschaften,
Verwaltungsvergutung,
Mindestanlagesumme oder einer
Kombination  dieser  Merkmale)
werden im Verkaufsprospekt und im
Jahres- und Halbjahresbericht im
Einzelnen beschrieben.

ANTEILE; AUSGABEPREIS;
RUCKNAHMEPREIS; RUCKNAHME VON
ANTEILEN UND KOSTEN

§5

Anteile

1. Die Rechte der Anleger werden bei
der Errichtung des OGAW-
Sondervermogens ausschlieBlich in
Globalurkunden verbrieft.

2. Die Anleger sind an den jeweiligen
Vermogensgegenstanden des
OGAW-Sondervermogens in Hohe
ihrer Anteile als Miteigentimer nach
Bruchteilen beteiligt.

§6

Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Wert des OGAW-
Sondervermogens sowie der Wert
der Anteile werden von der Gesell-
schaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle ermittelt.

2. Ein Ausgabeaufschlag wird nicht er-
hoben.

3.

§7

Ein Rlicknahmeabschlag wird nicht
erhoben.

Kosten

1.

Vergltungen, die an die Gesellschaft
zu zahlen sind:

Die Gesellschaft erhalt fur die Ver-
waltung des OGAW-
Sondervermogens eine jahrliche
Vergutung in Hohe von bis zu 1,02 %
p.a. des durchschnittlichen Nettoin-
ventarwertes des OGAW-
Sondervermogens in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten
am Ende eines jeden Monats errech-
net wird.

Die Vergutung berechnet sich derzeit
anhand folgender Staffel:

Berechnet auf ein Fondsvolumen in
Hohe von bis zu 30 Mio. € erhalt die
Gesellschaft bis zu 1,02 % p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes des OGAW-Sondervermogens
in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird.

Berechnet auf das Fondsvolumen,
das die 30 Mio. € Ubersteigt, erhalt
die Gesellschaft bis zu 0,97 % p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes des OGAW-Sondervermogens
in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird.

Sie ist berechtigt, hierauf monatlich
anteilige Vorschusse zu erheben.

Vergutungen, die an Dritte zu zahlen
sind:

Die Gesellschaft zahlt fur die Bera-
tungstatigkeit an den Berater des
OGAW-Sondervermogens eine jahrli-
che Vergutung in Hohe von bis zu
0,53% des durchschnittlichen Netto-
inventarwertes des OGAW-
Sondervermogens in der Abrech-
nungsperiode, der aus den Werten
am Ende eines jeden Monats errech-
net wird.



Die Vergltung berechnet sich derzeit
anhand folgender Staffel:

Berechnet auf ein Fondsvolumen in
Hohe von bis zu 25 Mio. € zahlt die
Gesellschaft bis zu 0,45 % p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes des OGAW-Sondervermogens
in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird.

Berechnet auf das Fondsvolumen,
das die 25 Mio. € Ubersteigt, zahlt die
Gesellschaft bis zu 0,53 % p.a. des
durchschnittlichen Nettoinventar-
wertes des OGAW-Sondervermogens
in der Abrechnungsperiode, der aus
den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird. Die Vergu-
tung wird von der Verwaltungsver-
gutung gem. Ziffer 1. nicht abge-
deckt und somit dem Sondervermo-
gen zusatzlich belastet.

Verwahrstellenvergitung:

Die monatliche Vergitung fur die
Verwahrstelle betragt 1/12  von
hochstens 0,2% p.a. des durch-
schnittlichen Nettoinventarwertes
des OGAW-Sondervermogens in der
Abrechnungsperiode, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats
errechnet wird.

Zulassiger jahrlicher Hochstbetrag
gem. Ziffern 1., 2. und 3.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-
Sondervermogen nach den vorstehenden
Ziffern 1., 2. und 3. als Vergitungen ent-
nommen wird, kann insgesamt bis zu
1,75 % des durchschnittlichen Nettoin-

ventarwertes des

OGAW-

Sondervermogens, in der Abrechnungs-
periode der aus den Werten am Ende
eines jeden Monats errechnet wird, be-
tragen.

5.

Aufwendungen:

Neben den vorgenannten Vergutun-
gen gehen die folgenden Aufwen-
dungen zu Lasten des OGAW-
Sondervermogens:

a)

b)

c)

d)

f)

)

bankubliche Depotgebuhren,
ggf. einschlielich der bankubli-
chen Kosten fur die Verwahrung
auslandischer Vermodgensgegen-
stande im Ausland;

Kosten fiir den Druck und Ver-
sand der fir die Anleger be-
stimmten gesetzlich vorgeschrie-
benen Verkaufsunterlagen (Jah-
res- und Halbjahresberichte, Ver-
kaufsprospekt, wesentliche An-
legerinformationen);

Kosten der Bekanntmachung der
Jahres- und Halbjahresberichte,
der Ausgabe- und Rucknahme-
preise und ggf. der Ausschittun-
gen und des Auflosungsberich-
tes;

Kosten der Erstellung und Ver-
wendung eines dauerhaften Da-
tentragers, auBer im Falle der In-
formationen Uber Verschmel-
zungen von Investmentvermo-
gen und auBer im Fall der Infor-
mationen Uber MaRnahmen im
Zusammenhang mit Anlage-
grenzverletzungen oder Berech-
nungsfehlern bei der Anteilwer-
termittlung;

Kosten fliir die Prafung des
OGAW-Sondervermogens durch
den Abschlussprifer des OGAW-
Sondervermogens;

Kosten fir die Bekanntmachung
der Besteuerungsgrundlagen
und der Bescheinigung, dass die
steuerlichen Angaben nach den
Regeln des deutschen Steuer-
rechts ermittelt wurden;

Kosten fur die Geltendmachung
und Durchsetzung von Rechtsan-
sprichen durch die Gesellschaft
fir Rechnung des OGAW-
Sondervermogens sowie der
Abwehr von gegen die Gesell-
schaft zu Lasten des OGAW-
Sondervermogens erhobenen
Anspruchen;



6.

7.

h) Gebuhren und Kosten, die von
staatlichen Stellen in Bezug auf
das OGAW-Sondervermogen er-
hoben werden;

i) Kosten fiir Rechts- und Steuerbe-
ratung im Hinblick auf das
OGAW-Sondervermogen;

i) Kosten fiir die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollmachtigten;

k) Steuern, die anfallen im Zusam-
menhang mit den an die Gesell-
schaft, die Verwahrstelle und
Dritte zu zahlenden Vergutungen
im Zusammenhang mit den vor-
stehend genannten Aufwendun-
gen und im Zusammenhang mit
der Verwaltung und Verwah-
rung;

) Kosten sowie jegliche Entgelte,
die mit dem Erwerb und/oder der
Verwendung bzw. Nennung ei-
nes Vergleichsmalistabes oder
Finanzindizes anfallen konnen;

Transaktionskosten

Neben den vorgenannten Vergutun-
gen und Aufwendungen werden
dem OGAW-Sondervermogen die in
Zusammenhang mit dem Erwerb und
der VerauBBerung von Vermogensge-
genstanden entstehenden Kosten be-
lastet

Erwerb von Investmentanteilen:

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht den Betrag
der Ausgabeaufschlage und Ricknah-
meabschlage offen zu legen, die dem
OGAW-Sondervermogen im Berichts-
zeitraum flir den Erwerb und die Riick-
nahme von Anteilen im Sinne des § 196
KAGB berechnet worden sind. Beim Er-
werb von Anteilen, die direkt oder indi-
rekt von der Gesellschaft selbst oder ei-
ner anderen Gesellschaft verwaltet
werden, mit der die Gesellschaft durch
eine wesentliche unmittelbare oder
mittelbare Beteiligung verbunden ist,

darf die Gesellschaft oder die andere
Gesellschaft fur den Erwerb und die
Rucknahme keine Ausgabeaufschlage
und Rucknahmeabschlage berechnen.
Die Gesellschaft hat im Jahresbericht
und im Halbjahresbericht die Vergu-
tung offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermogen von der Gesellschaft
selbst, von einer anderen Kapitalver-
waltungsgesellschaft oder einer ande-
ren Gesellschaft, mit der die Gesell-
schaft durch eine wesentliche unmit-
telbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist als Verwaltungsvergu-
tung far die im OGAW-
Sondervermogen gehaltenen Anteile
berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND
GESCHAFTSJAHR

§8

Ausschuttung

1. Die Gesellschaft schittet grundsatz-
lich die wahrend des Geschaftsjahres
fr Rechnung des OGAW-
Sondervermogens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwende-
ten Zinsen, Dividenden und sonstige
Ertrage- unter eventueller Beruck-
sichtigung des zugehorigen Ertrags-
ausgleichs - aus. Realisierte Verau-
Rerungsgewinne -unter Berlcksich-
tigung eines eventuellen zugehori-
gen  Ertragsausgleichs -  konnen
ebenfalls zur Ausschittung herange-
zogen werden.

2. Ausschittbare anteilige Ertrage ge-
mald Absatz 1 konnen zur Ausschut-
tung in spateren Geschaftsjahren in-
soweit vorgetragen werden, als die
Summe der vorgetragenen Ertrage
15% des jeweiligen Wertes des
OGAW-Sondervermdgens zum Ende
des Geschaftsjahres nicht Gbersteigt.

Ertrdage aus Rumpfgeschaftsjahren
konnen vollstandig vorgetragen
werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung
konnen Ertrage teilweise, in Sonder-
fallen auch vollstandig zur Wiederan-



lage im OGAW-Sondervermogen be-
stimmt werden.

4. Zwischenausschittungen sind zulas-
sig.

5. Ein Ertragsausgleichsverfahren wird
durchgefihrt.

6. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich
innerhalb von 4 Monaten nach
Schluss des Geschaftsjahres.

§9

Thesaurierung

Fur die thesaurierenden Anteilklassen
legt die Gesellschaft die wahrend des
Geschaftsjahres  fur Rechnung des
OGAW-Sondervermogens angefallenen
und nicht zur Kostendeckung
verwendeten anteiligen Zinsen,
Dividenden und sonstigen Ertrage -
unter Berucksichtigung des zugehorigen
Ertragsausgleichs - sowie die realisierten
VerauBerungsgewinne der
thesaurierenden Anteilklassen im
OGAW-Sondervermogen anteilig wieder
an.

§ 10
Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-
Sondervermogens beginnt am 01. Okto-
ber eines jeden Jahres und endet am 30.
September des darauffolgenden Jahres.
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