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Anderung der Besonderen Anlagebedingungen
des OGAW-Sondervermoégens
VKB Portfolio - Chance

Die Gesellschaft teilt mit, dass die Besonderen Anlagebedingungen des OGAW-
Sondervermogens VKB Portfolio — Chance bzgl. der Verwaltungsvergutung der Gesellschaft
und der Regelung fur die Vergltung des ausgelagerten Portfoliomanagers geandert werden.
Mit Genehmigung der BaFin vom 28.08.2015 werden die Besonderen Anlagebedingungen
zum 01. Oktober 2015 wie folgt geéndert:

Bisheriger § 7 Ziffer 1 Unterabsatz 1 der Besonderen Anlagebedingungen

,Die Gesellschaft erhélt fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermbgens eine jahrliche
Vergiitung bis zur Hbhe von 1,15 % p.a. des Durchschnittswertes des OGAW-
Sondervermégens, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Die
Verglitung berechnet sich derzeit anhand folgender Staffel: Berechnet auf ein Fondsvo-
lumen bis zur H6he von 25 Mio. € erhélt die Gesellschaft 1,0 % p.a. des Durchschnitts-
wertes des OGAW-Sondervermégens, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats
errechnet wird. Berechnet auf das Fondsvolumen, das die 25 Mio. € (ibersteigt, erhélt die
Gesellschaft 0,92 % p.a. des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermégens, der aus
den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Sie ist berechtigt, hierauf mo-
natlich anteilige Vorschiisse zu erheben.*”

wird wie folgt gefasst:

.Die Gesellschaft erhélt fiir die Verwaltung des OGAW-Sondervermégens eine jéhrliche
Verglitung bis zur Hbhe von 0,97 % p.a. des Durchschnittswertes des OGAW-
Sondervermégens, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Die
Verglitung berechnet sich derzeit anhand folgender Staffel: Berechnet auf ein Fondsvo-
lumen bis zur Héhe von 30 Mio. € erhilt die Gesellschaft bis zu 0,97 % p.a. des Durch-



schnittswertes des OGAW-Sondervermbgens, der aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird. Berechnet auf das Fondsvolumen, das die 30 Mio. € (ibersteigt,
erhélt die Gesellschaft bis zu 0,92 % p.a. des Durchschnittswertes des OGAW-
Sondervermégens, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Sie
ist berechtigt, hierauf monatlich anteilige Vorschiisse zu erheben.*”

Bisheriger § 7 Ziffer 2 der Besonderen Anlagebedingungen

,Die Gesellschaft hat die Portfolioverwaltung des OGAW-Sondervermbgens an einen ex-
ternen Portfoliomanager ausgelagert. Die Gesellschaft zahlt fiir das Portfoliomanagement
des OGAW-Sondervermégens eine jéhrliche Vergiitung bis zur H6he von 0,60% des
Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermégens, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird. Die Verglitung berechnet sich derzeit anhand folgender
Staffel: Berechnet auf ein Fondsvolumen bis zur Héhe von 25 Mio. € zahlt die Gesell-
schaft 0,6 % p.a. des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermégens, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Berechnet auf das Fondsvolumen,
das die 25 Mio. € libersteigt, zahlt die Gesellschaft 0,58 % p.a. des Durchschnittswertes
des OGAW-Sondervermégens, der aus den Werten am Ende eines jeden Monats errech-
net wird.”

wird wie folgt gefasst:

,Die Gesellschaft hat die Portfolioverwaltung des OGAW-Sondervermbgens an einen ex-
ternen Portfoliomanager ausgelagert. Die Gesellschaft zahlt fiir das Portfoliomanagement
des OGAW-Sondervermégens eine jéhrliche Vergiitung bis zur Héhe von 0,58% des
Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermégens, der aus den Werten am Ende eines
jeden Monats errechnet wird. Die Verglitung berechnet sich derzeit anhand folgender
Staffel: Berechnet auf ein Fondsvolumen bis zur Héhe von 25 Mio. € zahlt die Gesell-
schaft bis zu 0,5 % p.a. des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermégens, der aus
den Werten am Ende eines jeden Monats errechnet wird. Berechnet auf das Fondsvolu-
men, das die 25 Mio. € (ibersteigt, zahlt die Gesellschaft bis zu 0,58 % p.a. des Durch-
schnittswertes des OGAW-Sondervermbogens, der aus den Werten am Ende eines jeden
Monats errechnet wird.*”

Bisheriger Absatz nach § 7 Ziffer 2 der Besonderen Anlagebedingungen

L,Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermbgen nach den vorstehenden Zif-
fern 1. und 2. als Vergiitungen entnommen wird, kann insgesamt bis zu 1,75 % des
Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermégens, der aus den Werten am Ende eines
Jjeden Monats errechnet wird, betragen.

wird wie folgt gefasst:

,Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-Sondervermbgen nach den vorstehenden Zif-
fern 1. und 2. als Vergiitungen entnommen wird, kann je nach Volumen insgesamt bis zu
1,65 % des Durchschnittswertes des OGAW-Sondervermédgens, der aus den Werten am
Ende eines jeden Monats errechnet wird, betragen”.



Darlber hinaus weist die Gesellschaft darauf hin, dass in § 6 Ziffer 1 der Besonderen Anla-
gebedingungen die Formulierung ,Kapitalanlagegesellschaft® durch ,Gesellschaft ersetzt

wird.

Diese Anderungen treten am 01. Oktober 2015 in Kraft. Die Besonderen Anlagebedingun-

gen erhalten somit ab dem 01. Oktober 2015 folgenden Wortlaut:

BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen
den Anlegern und
der Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, (Miinchen),
(nachstehend ,,Gesellschaft“ genannt)
fur das von der Gesellschaft verwaltete

Sondervermdgen gemal’ der OGAW-Richtlinie

VKB Portfolio - Chance,

(nachstehend ,0GAW-Sondervermoégen®“ genannt),

die nur in Verbindung mit den fiir dieses OGAW-Sondervermdgen von der Gesellschaft aufgestellten
+Allgemeinen Anlagebedingungen gelten.

ANLAGEGRUNDSATZE 6. Sonstige Anlageinstrumente gemafl § 10
UND ANLAGEGRENZEN der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®.
§1 §2
Vermogensgegenstinde Anlagegrenzen
Die Gesellschaft darf fir das OGAW- 1.  Mindestens 51 % des Wertes des OGAW-
Sondervermdgen folgende Vermobgensgegen- Sondervermdgens mussen in Investmen-
stédnde erwerben: tanteile im Sinne des § 8 der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen®, insbesondere in
1. Wertpapiere gemal § 5 der ,Allgemeinen bdrsengehandelte OGAW (Exchange Tra-
Anlagebedingungen®, ded Funds), die aktiv oder passiv gema-
naged werden und in OGAW investiert
2. Geldmarktinstrumente gemaR § 6 der ,All- werden.

gemeinen Anlagebedingungen®,
2. Maximal bis zu 49% des Wertes des
3. Bankguthaben gemal § § 7 der ,Allgemei- OGAW-Sondervermdgens dirfen in Wert-
nen Anlagebedingungen®, papiere im Sinne des § 5 der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen® investiert werden.
4. Investmentanteile gemal § 8 der ,Allge-

meinen Anlagebedingungen®, 3. Die in Pension genommenen Wertpapiere
sind auf die Anlagegrenzen des § 206
5. Derivate gemaR § 9 der ,Allgemeinen An- Abs. 1 bis 3 KAGB anzurechnen.

lagebedingungen®,



§3

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten dirfen in Abwei-
chung von § 11 Abs.2 Halbsatz 1 der ,All-
gemeinen Anlagebedingungen® bis zu
10% des Wertes des OGAW-
Sondervermégens erworben werden; da-
bei darf der Gesamtwert der Wertpapiere
und Geldmarktinstrumente dieser Ausstel-
ler (Schuldner) 40% des OGAW-
Sondervermdgens nicht Ubersteigen.

Maximal 49% des Wertes des OGAW-
Sondervermogens dirfen in Bankgutha-
ben nach MaRgabe des § 7 Satz 1 der
+Allgemeinen Anlagebedingungen® gehal-
ten werden.

Die in Pension genommenen Investmen-
tanteile sind auf die Anlagegrenzen der
§§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzu-
rechnen.

Anlageausschuss

Die Gesellschaft kann sich mit Blick auf das
OGAW-Sondervermdégen des Rates eines
Anlageausschusses bedienen.

§4

ANTEILKLASSEN

Anteilklassen

1.

Fur das OGAW-Sondervermdgen kdnnen
Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2
der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®
gebildet werden, die sich hinsichtlich
Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag,
Rucknahmeabschlag,  Wahrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergutung,
Mindestanlagesumme unterscheiden
konnen. Die Bildung von Anteilklassen ist
jederzeit zulassig und liegt im Ermessen
der Gesellschaft.

Der Abschluss von
Wahrungskurssicherungsgeschéaften

ausschliellich zugunsten einer einzigen
Wahrungsanteilklasse ist zulassig. Fur

Wahrungsanteilklassen mit einer
Wahrungsabsicherung  zugunsten der
Wahrung dieser Anteilklasse

(Referenzwahrung) darf die Gesellschaft
auch unabhangig von § 9 der
»Allgemeinen Anlagebedingungen®
Derivate im Sinne des § 197 Absatz 1
KAGB auf Wechselkurse oder Wahrungen
mit dem Ziel einsetzen, Anteilwertverluste
durch Wechselkursverluste von nicht auf
die Referenzwdhrung der Anteilklasse

§5

lautenden Vermdgensgegenstdnden des
OGAW-Sondervermogens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse
gesondert errechnet, indem die Kosten
der Auflegung neuer Anteilklassen, die
Ausschittungen (einschlieRBlich der aus
dem Fondsvermdgen ggf. abzufiihrenden
Steuern), die Verwaltungsvergitung und
die Ergebnisse aus
Wahrungskurssicherungsgeschaften, die
auf eine bestimmte Anteilklasse entfallen,
ggf.  einschliellich  Ertragsausgleich,
ausschlieBlich dieser Anteilklasse
zugeordnet werden.

Die bestehenden Anteilklassen werden
sowohl im Verkaufsprospekt als auch im
Jahres- und Halbjahresbericht einzeln
aufgezahlt. Die Anteilklassen
kennzeichnenden
Ausgestaltungsmerkmale
(Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag,
Ricknahmeabschlag,  Wahrung des
Anteilwertes, Verwaltungsvergutung,
Mindestanlagesumme) werden im
Verkaufsprospekt und im Jahres- und
Halbjahresbericht im Einzelnen
beschrieben.

ANTEILSCHEINE; AUSGABEPREIS;

RUCKNAHMEPREIS; RUCKNAHME VON

ANTEILEN UND KOSTEN

Anteilscheine

1.

§6

Die Rechte der Anleger werden bei der
Errichtung des OGAW-Sonderverméogens
ausschlieflich in Globalurkunden ver-
brieft.

Die Anleger sind an den jeweiligen Ver-
mogensgegenstanden des OGAW-
Sondervermdgens in Hohe ihrer Anteile
als Miteigentimer nach Bruchteilen betei-

ligt.

Ausgabe- und Riicknahmepreis

1.

Der Wert des OGAW-Sondervermoégens
sowie der Wert der Anteile werden von der
Gesellschaft unter Kontrolle der Verwahr-
stelle ermittelt.

Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben.

Ein Rucknahmeabschlag wird nicht erho-
ben.



§7

Kosten

1.

Die Gesellschaft erhalt fir die Verwaltung
des OGAW-Sondervermogens eine jahrli-
che Verguitung bis zur Héhe von 0,97 %
p.a. des Durchschnittswertes des OGAW-
Sondervermdgens, der aus den Werten
am Ende eines jeden Monats errechnet
wird. Die VergUtung berechnet sich derzeit
anhand folgender Staffel: Berechnet auf
ein Fondsvolumen bis zur H6he von 30
Mio. € erhalt die Gesellschaft bis zu
0,97 % p.a. des Durchschnittswertes des
OGAW-Sondervermdgens, der aus den
Werten am Ende eines jeden Monats er-
rechnet wird. Berechnet auf das Fondsvo-
lumen, das die 30 Mio. € Ubersteigt, erhalt
die Gesellschaft bis zu 0,92 % p.a. des
Durchschnittswertes des OGAW-
Sondervermdgens, der aus den Werten
am Ende eines jeden Monats errechnet
wird. Sie ist berechtigt, hierauf monatlich
anteilige Vorschusse zu erheben.

Die Gesellschaft kann in den Fallen, in
denen fir das OGAW-Sondervermogen
gerichtlich oder auf3ergerichtlich streitige
Anspriche durchgesetzt werden, eine
Vergltung von bis zu 5 % der fur das
OGAW-Sondervermdgen - nach Abzug
und Ausgleich der aus diesem Verfahren
fur das OGAW-Sondervermdgen entstan-
denen Kosten - vereinnahmten Betrage
berechnen.

Die Gesellschaft hat die Portfolioverwal-
tung des OGAW-Sondervermbgens an ei-
nen externen Portfoliomanager ausgela-
gert. Die Gesellschaft zahlt fur das Portfo-
liomanagement des OGAW-
Sondervermdgens eine jahrliche Vergu-
tung bis zur Hohe von 0,58% des Durch-
schnittswertes des OGAW-
Sondervermoégens, der aus den Werten
am Ende eines jeden Monats errechnet
wird. Die Vergltung berechnet sich derzeit
anhand folgender Staffel: Berechnet auf
ein Fondsvolumen bis zur Héhe von 25
Mio. € zahlt die Gesellschaft bis zu 0,5 %
p.a. des Durchschnittswertes des OGAW-
Sondervermdgens, der aus den Werten
am Ende eines jeden Monats errechnet
wird. Berechnet auf das Fondsvolumen,
das die 25 Mio. € Ubersteigt, zahlt die Ge-
sellschaft bis zu 0,58 % p.a. des Durch-
schnittswertes des OGAW-
Sondervermogens, der aus den Werten
am Ende eines jeden Monats errechnet
wird.

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-
Sondervermdgen nach den vorstehenden Zif-

fern 1. und 2. als Vergltungen entnommen
wird, kann je nach Volumen insgesamt bis zu
1,55 % des Durchschnittswertes des OGAW-
Sondervermogens, der aus den Werten am
Ende eines jeden Monats errechnet wird, be-
tragen.

3.

Die monatliche Vergutung fir die Ver-
wahrstelle betragt 1/12 von hdéchstens
0,2% p.a. des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens, errechnet aus dem je-
weiligen Monatsendwert.

Neben den vorgenannten Vergutungen
gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des OGAW-Sondervermdgens:

a) bankibliche Depotgebihren, ggf. ein-
schliellich der bankiblichen Kosten
fur die Verwahrung auslandischer
Wertpapiere im Ausland;

b) Kosten fir den Druck und Versand
der fur die Anleger bestimmten ge-
setzlich vorgeschriebenen Verkaufs-
unterlagen (Jahres- und Halbjahres-
berichte, Verkaufsprospekt, wesentli-
che Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jah-
res- und Halbjahresberichte, der Aus-
gabe- und Rucknahmepreise und ggf.
der Ausschittungen und des Auflo-
sungsberichtes;

d) Kosten der Erstellung und Verwen-
dung eines dauerhaften Datentragers,
auler im Falle der Informationen Uber
Fondsverschmelzungen und der In-
formationen Gber Ma3nahmen im Zu-
sammenhang mit Anlagegrenzverlet-
zungen oder Berechnungsfehlern bei
der Anteilwertermittlung;

e) Kosten fur die Prifung des OGAW-
Sondervermdgens durch den Ab-
schlussprifer des OGAW-
Sondervermdgens;

f) Kosten fur die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;

g) Kosten fur die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen
durch die Gesellschaft fur Rechnung
des OGAW-Sondervermogens sowie
der Abwehr von gegen die Gesell-

schaft zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens erhobenen An-
spruchen;



h) Geblhren und Kosten, die von staat-
lichen Stellen in Bezug auf das
OGAW-Sondervermdgen erhoben
werden;

i) Kosten fir Rechts- und Steuerbera-
tung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermdgen;

j) Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollmachtigten;

k) im Zusammenhang mit den an die
Gesellschaft, die Verwahrstelle und
Dritte zu zahlenden Vergutungen so-
wie den vorstehend genannten Auf-
wendungen anfallende Steuern ein-
schlieRlich der im Zusammenhang mit
der Verwaltung und Verwahrung ent-
stehenden Steuern;

I) Kosten sowie jegliche Entgelte, die
mit dem Erwerb und/oder der Ver-
wendung bzw. Nennung eines Ver-
gleichsmallstabes oder Finanzindizes
bzw. anderer Finanzinstrumente oder
Vermoégensgegenstande anfallen
kénnen;

Der Betrag, der jahrlich aus dem OGAW-
Sondervermdgen nach den vorstehenden
Buchstaben 4. a) bis 4. m) als Aufwendungen
entnommen wird, kann insgesamt bis zu 3 %
des  Durchschnittswertes des  OGAW-
Sondervermdgens, der aus den Werten am
Ende eines jeden Monats errechnet wird, be-
tragen.

5. Neben den vorgenannten Vergutungen
und Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermdgen die in Zusammenhang
mit dem Erwerb und der Veraulierung von
Vermogensgegenstanden  entstehenden
Kosten belastet

ERTRAGSVERWENDUNG UND
GESCHAFTSJAHR

§8

Ausschiittung

1. Die Gesellschaft schiittet grundsatzlich die
wahrend des Geschaftsjahres fiir Rech-
nung des OGAW-Sondervermdgens ange-

fallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und
sonstige Ertrage— unter eventueller Be-
ricksichtigung des zugehdrigen Ertrags-
ausgleichs — aus. Realisierte Veraule-
rungsgewinne - unter Berilcksichtigung ei-
nes eventuellen zugehdrigen Ertragsaus-
gleichs - kénnen ebenfalls zur Ausschut-
tung herangezogen werden.

2. Ausschuttbare Ertrdge gemafl Absatz 1
kénnen zur Ausschittung in spateren Ge-
schaftsjahren insoweit vorgetragen wer-
den, als die Summe der vorgetragenen Er-
trage 15 % des jeweiligen Wertes des
OGAW-Sondervermégens zum Ende des
Geschaftsjahres nicht Ubersteigt. Ertrage
aus Rumpfgeschaftsjahren kénnen voll-
standig vorgetragen werden.

3. Im Interesse der Substanzerhaltung kon-
nen Ertrdge teilweise, in Sonderfallen
auch vollstdndig zur Wiederanlage im
OGAW-Sondervermdgen bestimmt wer-
den.

4. Zwischenausschittungen sind zuldssig.

5. Ein Ertragsausgleichsverfahren  wird
durchgefiihrt.

6. Die Ausschuttung erfolgt jahrlich innerhalb
von 4 Monaten nach Schluss des Ge-
schaftsjahres.

§9

Thesaurierung

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt die
Gesellschaft die wahrend des Geschéftsjahres
fur Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
angefallenen und nicht zur Kostendeckung
verwendeten Zinsen, Dividenden und
sonstigen Ertrdge — unter Beriicksichtigung
des zugehdrigen Ertragsausgleichs — sowie die
realisierten Veraulierungsgewinne der
thesaurierenden Anteilklassen im OGAW-
Sondervermdgen anteilig wieder an.

§10
Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-
Sondervermdgens beginnt am 01. Oktober
eines jeden Jahres und endet am 30. Septem-
ber des darauffolgenden Jahres.



Minchen, im September

Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Die Geschaftsflihrung



