&> BayernInvest

Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Minchen

Wichtige Mitteilung betreffend das OGAW-Sondervermégen
Bayerninvest Renten Europa-Fonds
(WKN AOETKT, ISIN DEOOOAOETKT9)

Anderung der Besonderen Anlagebedingungen
Die Besonderen Anlagebedingungen des oben genannten Fonds werden zum 10.10.2016 hinsicht-
lich der nachfolgend aufgefiihrten Punkte angepasst:
- Anderung des Ausgabeaufschlags in § 5 Absatz 2 der Besonderen Anlagebedingungen
Hierzu werden die folgenden Anderungen vorgenommen:

In den Besonderen Anlagebedinqungen:

. § 5 Absatz 2 der Besonderen Anlagebedingungen (alt):

~Der Ausgabeaufschlag betrdgt bis zu 5% des Nettoinventarwerts des Anteils. Bei Wiederan-
lage ausgeschlitteter Ertrage betragt der Ausgabeaufschlag bis zu 5%. Es steht der Gesell-
schaft frei, fir eine oder mehrere Anteilklassen einen niedrigeren Ausgabeaufschlag zu be-
rechnen oder von der Berechnung eines Ausgabeaufschlages abzusehen. Die Gesellschaft
hat im Verkaufsprospekt Angaben zum Ausgabeaufschlag nach MalSgabe des § 165 Absatz 3
KAGB zu machen.”

wird wie folgt formuliert (neu):

~Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erhoben. “



GemaR 163 Absatz 1 Satz 1 KAGB sind diese Anderungen durch die Bundesanstalt fir

Finanzdienstleistungsaufsicht (,,BaFin“) zu genehmigen. Die Genehmigung der BaFin liegt mit
Schreiben vom 25.08.2016 vor.

Die Anderungen treten zum 10.10.2016 in Kraft. Die Besonderen Anlagebedingungen erhalten

somit ab dem 10.10.2016 folgenden Wortlaut:

BESONDERE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen

den Anlegern und

der Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, (Miinchen),

(nachstehend ,,Gesellschaft“ genannt)

fir das von der Gesellschaft verwaltete Sondervermégen gemall der OGAW-Richtlinie

Bayernlnvest Renten Europa-Fonds,

(nachstehend ,,0GAW-Sondervermdégen“ genannt)

die nur in Verbindung mit den fiir dieses OGAW-Sondervermogen von der Gesellschaft aufgestell-

ten ,, Allgemeinen Anlagebedingungen® gelten.

§1

ANLAGEGRUNDSATZE UND
ANLAGEGRENZEN

Vermogensgegenstinde

Die Gesellschaft
Sondervermogen

darf fir das OGAW-
folgende Vermogensge-

genstande erwerben:

1.

Wertpapiere gemal § 5 der ,Allgemei-
nen Anlagebedingungen®,

Geldmarktinstrumente gemafl § 6 der
»Allgemeinen Anlagebedingungen,

Bankguthaben gemaR § 7 der , Allgemei-
nen Anlagebedingungen®,

Investmentanteile gemall § 8 der ,LAll-
gemeinen Anlagebedingungen”

5. Derivate gemaRR § 9 der ,Allgemeinen
Anlagebedingungen®,

6. Sonstige Anlageinstrumente gemaR § 10
der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®.

§2

Anlagegrenzen

1. Die Gesellschaft darf in die in §§ 5 bis 10
der ,Allgemeinen Anlagebedingungen®
und §1 dieser ,Besonderen Anlagebe-
dingungen“ benannten Anlageinstru-
mente im Rahmen der gesetzlichen und
der nachfolgend aufgefiihrten Anlage-
grenzen investieren.

2. Mindestens 51% des Wertes des OGAW-

Sondervermdgens werden in festverzins-



§3

liche Wertpapiere von Ausstellern mit
Sitz in einem Mitgliedsstaat der Europai-
schen Union oder in einem Vertragsstaat
des Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum gemdfl § 1 nach MaR-
gabe der §§ 5 und 11 der , Allgemeinen
Anlagebedingungen®“ angelegt. Hiervon
umfasst sind insbesondere Schuldver-
schreibungen offentlicher Aussteller, Un-
ternehmensanleihen und Pfandbriefe.

Bis zu 49% des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens durfen  in  Geld-
marktinstrumente nach MafRgabe der §§
6 und 11 der ,Allgemeinen Anlagebe-
dingungen“ angelegt werden.

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten dirfen in Abwei-
chung von § 11 Abs.2 Halbsatz 1 der
»Allgemeinen Anlagebedingungen® bis
zu 10% des Wertes des OGAW-
Sondervermogens erworben werden;
dabei darf der Gesamtwert der Wertpa-
piere und Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten (Schuldner) 40 % des Wertes
des OGAW-Sondervermogens  nicht
Ubersteigen.

Die in Pension genommenen Wertpapie-
re und Geldmarktinstrumente sind auf
die Anlagegrenzen des § 206 Abs. 1 bis 3
KAGB anzurechnen.

Bis zu 49% des Wertes des OGAW-
Sondervermoégens dirfen in Bankgutha-
ben nach MalRgabe des § 7 Satz 1 der
»Allgemeinen Anlagebedingungen® ge-
halten werden.

Fir bis zu 10% des Wertes des OGAW-
Sondervermogens dirfen Investmentan-
teile nach Maflgabe des § 8 der ,Allge-
meinen Anlagebedingungen“ erworben
werden. Es sind nur solche Investmen-
tanteile zu erwerben, die Uberwiegend
in Wertpapiere oder Geldmarktinstru-
mente investieren.

Die in Pension genommenen Investmen-
tanteile sind auf die Anlagegrenzen der
§§ 207 und 210 Absatz 3 KAGB anzu-
rechnen.

ANTEILKLASSEN

Anteilklassen

Fir das OGAW-Sondervermogen konnen
Anteilklassen im Sinne von § 16 Abs. 2
der Allgemeinen Anlagebedingungen
gebildet werden, die sich hinsichtlich
Ertragsverwendung, Ausgabeaufschlag,
Wahrung des Anteilwertes,
Verwaltungsverguitung,
Mindestanlagesumme unterscheiden
konnen. Die Bildung von Anteilklassen
ist jederzeit =zuldssig und liegt im
Ermessen der Gesellschaft.

Der Abschluss von Wahrungskurssiche-
rungsgeschaften ausschliefllich zuguns-
ten einer einzigen Wahrungsanteilklasse
ist zuldssig. Fir Wahrungsanteilklassen
mit einer Wahrungsabsicherung zuguns-
ten der Wahrung dieser Anteilklasse (Re-
ferenzwahrung) darf die Gesellschaft
auch unabhdngig von § 9 der "Allge-
meinen Anlagebedingungen" Derivate
im Sinne des § 197 Absatz 1 KAGB auf
Wechselkurse oder Wahrungen mit dem
Ziel einsetzen, Anteilwertverluste durch
Wechselkursverluste von nicht auf die
Referenzwdhrung der Anteilklasse lau-
tenden Vermodgensgegenstinden des
OGAW-Sondervermogens zu vermeiden.

Der Anteilwert wird fir jede Anteilklasse
gesondert errechnet, indem die Kosten
der Auflegung neuer Anteilklassen, die
Ausschittungen (einschliefRlich der aus
dem Fondsvermogen ggf. abzufuhren-
den Steuern), die Verwaltungsvergiitung
und die Ergebnisse aus Wahrungskurssi-
cherungsgeschaften, die auf eine be-
stimmte Anteilklasse entfallen, ggf. ein-
schlieBlich Ertragsausgleich, ausschlieR-
lich dieser Anteilklasse zugeordnet wer-
den.

Die bestehenden Anteilklassen werden
sowohl im Verkaufsprospekt als auch im
Jahres- und Halbjahresbericht einzeln
aufgezdhlt. Die Anteilklassen kennzeich-
nenden Ausgestaltungsmerkmale (Er-
tragsverwendung,  Ausgabeaufschlag,
Wadhrung des Anteilwertes, Verwal-
tungsverglitung, Mindestanlagesumme)
werden im Verkaufsprospekt und im
Jahres- und Halbjahresbericht im Einzel-
nen beschrieben.

ANTEILSCHEINE, AUSGABEPREIS,

RUCKNAHMEPREIS, RUCKNAHME VON

ANTEILEN UND KOSTEN
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Anteilscheine

1. Die Rechte der Anleger werden bei der
Errichtung des OGAW-Sondervermdgens
ausschlieBlich in Globalurkunden ver-
brieft.

2. Die Anleger sind an den jeweiligen Ver-
maogensgegenstanden des OGAW-
Sondervermogens in Hohe ihrer Anteile
als Miteigentiimer nach Bruchteilen be-
teiligt.

§5

Ausgabe- und Riicknahmepreis

1. Der Wert des OGAW-Sondervermdgens
sowie der Wert der Anteile werden von
der Gesellschaft unter Kontrolle der
Verwabhrstelle ermittelt.

2. Ein Ausgabeaufschlag wird nicht erho-
ben.

3. Ein Ricknahmeabschlag wird nicht er-
hoben.

§6

Kosten

1. Die Gesellschaft erhdlt fur die Verwal-

tung des OGAW-Sondervermdgens eine
jahrliche Verwaltungsvergltung bis zur
Hohe von 1,5% des am Ende eines jeden
Monats berechneten Durchschnittswer-
tes aus den bewertungstaglich ermittel-
ten Nettoinventarwerten des OGAW-
Sondervermogens. Sie ist berechtigt,
hierauf monatlich anteilige Vorschisse
zu erheben.
Fir einzelne Anteilklassen kann eine
niedrigere Verwaltungsvergitung erho-
ben werden. Als Berechnungsgrundlage
fur die Verwaltungsvergutung einer An-
teilklasse wird der am Ende eines jeden
Monats berechnete Durchschnittswert
aus dem bewertungstdglich ermittelten
Nettoinventarwert der betreffenden An-
teilklasse herangezogen.

Die Gesellschaft kann in den Fallen, in
denen fur das OGAW-Sondervermdogen
gerichtlich oder auBergerichtlich streiti-
ge Anspriche durchgesetzt werden, eine
Vergltung von bis zu 5% der fur das
OGAW-Sondervermoégen - nach Abzug

und Ausgleich der aus diesem Verfahren
fir das OGAW-Sondervermogen ent-
standenen Kosten - vereinnahmten Be-
trage berechnen.

Die monatliche Vergiitung fir die Ver-
wahrstelle betrdgt 1/12 von hochstens
02% p. a. des Wertes des OGAW-
Sondervermogens, errechnet aus dem
jeweiligen Monatsendwert.

Neben den vorgenannten Verglitungen
gehen die folgenden Aufwendungen zu
Lasten des OGAW-Sondervermogens:

a) bankibliche Depot- und Kontoge-
bihren, ggf. einschlieflich der bank-
Ublichen Kosten fiir die Verwahrung
auslandischer Vermodgensgegenstan-
de im Ausland;

b) Kosten fiir den Druck und Versand
der fur die Anleger bestimmten ge-
setzlich vorgeschriebenen Verkaufs-
unterlagen (Jahres-, Halbjahresbe-
richte, Verkaufsprospekte, wesentli-
che Anlegerinformationen);

c) Kosten der Bekanntmachung der Jah-
res- und Halbjahresberichte, der Aus-
gabe- und Riicknahmepreise und ggf.
der Ausschuttungen oder Thesaurie-
rungen und des Auflésungsberichtes;

d) Kosten fir die Prifung des OGAW-
Sondervermogens durch den Ab-
schlussprifer des OGAW-
Sondervermogens;

e) Kosten fur die Bekanntmachung der
Besteuerungsgrundlagen und der Be-
scheinigung, dass die steuerlichen
Angaben nach den Regeln des deut-
schen Steuerrechts ermittelt wurden;

f)  Kosten fiir die Analyse des Anlageer-
folges des OGAW-Sondervermdgens
durch Dritte;

g) Kosten fir die Geltendmachung und
Durchsetzung von Rechtsanspriichen
des OGAW-Sondervermdgens sowie
die Abwehr von gegen die Gesell-
schaft zu Lasten des OGAW-
Sondervermdgens erhobenen An-
spruchen;

h) Kosten der Erstellung und Verwen-
dung eines dauerhaften Datentra-
gers, auBer im Falle der Informatio-
nen Uber Fondsverschmelzungen und



der Informationen Uber Malnahmen
im Zusammenhang mit Anlagegrenz-
verletzungen oder Berechnungsfeh-
lern bei der Anteilwertermittlung;

i) Gebuhren und Kosten, die von staat-
lichen Stellen in Bezug auf das
OGAW-Sondervermogen erhoben
werden;

i) Kosten fur Rechts- und Steuerbera-
tung im Hinblick auf das OGAW-
Sondervermogen;

k) Kosten sowie jegliche Entgelte, die
mit dem Erwerb und/oder der Ver-
wendung bzw. Nennung eines Ver-
gleichsmalistabes oder Finanzindizes
anfallen kénnen;

) Kosten fir die Beauftragung von
Stimmrechtsbevollmachtigten;

m) im Zusammenhang mit den an die
Gesellschaft, die Verwahrstelle und
Dritte zu zahlenden Vergltungen
sowie den vorstehend genannten
Aufwendungen anfallende Steuern
einschliefRlich der im Zusammenhang
mit der Verwaltung und Verwahrung
entstehenden Steuern.

Neben den vorgenannten Vergltungen
und Aufwendungen werden dem OGAW-
Sondervermoégen die in Zusammenhang
mit dem Erwerb und der Verduferung
von Vermogensgegenstinden entste-
henden Kosten belastet.

Die Gesellschaft hat im Jahresbericht und
im Halbjahresbericht den Betrag der
Ausgabeaufschlage und Riicknahmeab-
schldge offen zu legen, die dem OGAW-
Sondervermdgen im Berichtszeitraum fir
den Erwerb und die Ricknahme von An-
teilen im Sinne des § 196 KAGB berech-
net worden sind. Beim Erwerb von Antei-
len, die direkt oder indirekt von der Ge-
sellschaft selbst oder einer anderen Ge-
sellschaft verwaltet werden, mit der die
Gesellschaft durch eine wesentliche un-
mittelbare oder mittelbare Beteiligung
verbunden ist, darf die Gesellschaft oder
die andere Gesellschaft fir den Erwerb
und die Ricknahme keine Ausgabeauf-
schlage und Rlcknahmeabschlage be-
rechnen. Die Gesellschaft hat im Jahres-
bericht und im Halbjahresbericht die
Vergitung offen zu legen, die dem
OGAW-Sondervermogen von der Gesell-
schaft selbst, von einer anderen Kapital-

§7

verwaltungsgesellschaft, einer Invest-
ment-Aktiengesellschaft mit veranderli-
chem Kapital oder einer anderen Gesell-
schaft, mit der die Gesellschaft durch ei-
ne wesentliche unmittelbare oder mit-
telbare Beteiligung verbunden ist oder
einer auslandischen Investment-
Gesellschaft, einschliefRlich ihrer Verwal-
tungsgesellschaft als Verwaltungsvergi-
tung fur die im OGAW-Sondervermogen
gehaltenen Anteile berechnet wurde.

ERTRAGSVERWENDUNG UND
GESCHAFTSJAHR

Ausschiittung

1.

Die Gesellschaft schittet grundsatzlich
die wahrend des Geschaftsjahres flr
Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens angefallenen und
nicht zur Kostendeckung verwendeten
Zinsen, Dividenden und sonstige Ertra-
ge - unter eventueller Berlcksichti-
gung des zugehorigen Ertragsaus-
gleichs - aus. Realisierte VerauRe-
rungsgewinne - unter Berlicksichtigung
eines eventuellen zugehorigen Ertrags-
ausgleichs - konnen ebenfalls zur Aus-
schittung  herangezogen  werden.

Ausschiittbare Ertrdge gemaR Absatz 1
konnen zur Ausschuttung in spateren
Geschaftsjahren insoweit vorgetragen
werden, als die Summe der vorgetra-
genen Ertrage 15% des jeweiligen Wer-
tes des OGAW-Sondervermdgens zum
Ende des Geschaftsjahres nicht (iber-
steigt. Ertrdge aus Rumpfgeschaftsjah-
ren koénnen vollstdndig vorgetragen
werden.

Im Interesse der Substanzerhaltung
konnen Ertrage teilweise, in Sonderfal-
len auch vollstandig zur Wiederanlage
im OGAW-Sondervermdgen bestimmt
werden.

Zwischenausschittungen sind zuldssig.

Ein Ertragsausgleichsverfahren wird
durchgefiihrt.

Die Ausschittung erfolgt jahrlich in-
nerhalb von 4 Monaten nach Schluss
des Geschaftsjahres.



§8

Thesaurierung

Fir die thesaurierenden Anteilklassen legt
die Gesellschaft die wahrend des Geschafts-
jahres  fir  Rechnung des OGAW-
Sondervermogens angefallenen und nicht
zur Kostendeckung verwendeten Zinsen,
Dividenden und sonstigen Ertrdge - unter
Berlicksichtigung des zugehorigen Ertrags-
ausgleichs- sowie die realisierten VerduRe-
rungsgewinne der thesaurierenden Anteil-

Munchen, im September 2016

Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH

Die Geschaftsfiihrung

klassen im OGAW-Sondervermogen anteilig
wieder an.

§9
Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr des OGAW-
Sondervermoégens beginnt am 1. Marz eines
jeden Jahres und endet am 28./29. Februar
des darauf folgenden Jahres.



