4> BayernInvest

Wichtige Information fiir unsere Anteilinhaber

Anderung der Allgemeinen Anlagebedingungen der
von der Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH

verwalteten OGAW-Sondervermégen

Durch die Einfihrung des Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) am 22. Juli 2013 sind samtliche
Anlagebedingungen (ehemals ,Vertragsbedingungen) von inlandischen OGAW-
Sondervermdgen zu andern. GemaR §§ 355 Absatz 2 i.V.m. 163 Absatz 1 Satz 1 KAGB sind
diese Anderungen durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (,BaFin“) zu
genehmigen. Auf Grund dieser gesetzlichen Vorgaben werden die Allgemeinen
Anlagebedingungen der nachfolgenden OGAW-Sondervermdgen mit Genehmigung der
BaFin vom 08.01.2014 und vom 06.12.2013 geandert:

1) Bayernlnvest Aktien Value Europa-Fonds (WKN AODQCF, ISIN DEOOOAODQCF3)
2) Bayerninvest Alpha Opportunity Plus-Fonds (WKN AOM8GO, ISIN DEOOOAOM8G00)
3) Bayerninvest Alpha Select Plus-Fonds (WKN AOMMM?2, ISIN DEOOOAOMMM26)

4) Bayerninvest Asset Light-Fonds (WKN A1J17Z, ISIN DEO0O0A1J17Z0)

5) Bayerninvest Bond Absolute Return-Fonds (WKN AO0JK7K, ISIN DEOOOAOJK7KG)

6) Bayerninvest Bond Global Select-Fonds (WKN AOYF28 , ISIN DEOOOAOYF280)

7) Bayerninvest Dynamic Light-Fonds (WKN A1JSTJ, ISIN DEO0O0A1JSTJ0)

8) Bayernlnvest Emerging Markets Select Bond-Fonds (Anteilklasse USD: WKN
AA1C78A, ISIN DEOOOA1C78A0; Anteilklasse EUR-Hedged: WKN A1C78C, ISIN
DEOOOA1C78C6)

9) Bayerninvest Emerging Markets Corporate Bond IG-Fonds (Anteilklasse USD
(derzeit inaktiv): WKN A1J17T, ISIN DEO00OA1J17T3; Anteilklasse EUR-Hedged: WKN
A1J17V, ISIN DEOOOA1J17V9)

10) Bayerninvest Renten Europa-Fonds (WKN AOETKT, ISIN DEOOOAOETKT9)

11) Bayerninvest Renten Plus-Fonds (WKN AOJK7N, ISIN DEOOOAOJK7NO)

12) Bayerninvest Subordinated Bond-Fonds (WKN AOETKYV, ISIN DEOOOAOETKVS5)

13) VKB Portfolio Chance (WKN A1C78G, ISIN DEOOOA1C78G7)



Neben redaktionellen Anderungen und der Anpassung der Gesetzesverweise sind nur
wenige materielle Anderungen vorzunehmen, insbesondere die Anpassung an das InvStG
sowie Regelungen zur Wertpapierleihe. Des Weiteren ergeben sich vor allem in Anpassung

an das KAGB terminologische Anderungen wie folgt:

- anstelle von ,Vertragsbedingungen® wird ,Anlagebedingungen® (bzw. kurz ,AAB“ oder
,BAB*) formuliert;

- anstelle von ,richtlinienkonformes Sondervermoégen® wird ,Sondervermégen geman
der OGAW-Richtlinie* (kurz ,OGAW-Sondervermdgen® oder ,O0GAW*) formuliert;

- anstelle von ,Depotbank® wird ,Verwahrstelle* formuliert;

- anstelle von ,Kapitalanlagegesellschaft® wird ,Kapitalverwaltungsgesellschaft® bzw.
,Gesellschaft formuliert;

- Anstelle von ,Européische Gemeinschaft wird ,Europaische Union® formuliert;

- Anstelle von ,Aussteller wird ,Emittent* formuliert;

- Anstelle von ,elektronischer Bundesanzeiger” wird ,Bundesanzeiger” formuliert.

Darlber hinaus weist die Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH auf die

nachfolgenden Anpassungen hin:

¢ In § 1 Absatz 3 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt) wird folgender Passus
neu eingefiigt:

sDas OGAW-Sondervermébgen unterliegt der Aufsicht der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) lber Vermégen zur gemeinschaftlichen
Kapitalanlage nach MalBgabe des KAGB. Der Geschéftszweck des OGAW-
Sondervermégens ist auf die Kapitalanlage gemal3 einer festgelegten Anlagestrategie im
Rahmen einer kollektiven Vermdgensverwaltung mittels der bei ihm eingelegten Mittel
beschrénkt; eine operative Tétigkeit und eine aktive unternehmerische Bewirtschaftung
der gehaltenen Vermdégensgegenstinde ist ausgeschlossen.”

Die nachfolgende Nummerierung andert sich fortlaufend um eine Stelle.

o Vorheriger § 1 Absatz 3 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

,Das Rechtsverhéltnis zwischen Kapitalanlagegesellschaft und dem Anleger richtet sich
nach diesen Vertragsbedingungen und dem InvG*

wird wie folgt geandert (neu, § 1 Absatz 4):



,Das Rechtsverhéltnis zwischen Gesellschaft und dem Anleger richtet sich nach den
LAllgemeinen Anlagebedingungen® (,AABen*) und ,Besonderen Anlagebedingungen*
(,BABen®) des OGAW-Sondervermégens und dem KAGB.*

§ 2 Absatz 1 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

,Die Gesellschaft bestellt ein Kreditinstitut als Depotbank; die Depotbank handelt
unabhéngig von der Gesellschaft und ausschliellich im Interesse der Anleger.”

wird wie folgt gedndert (neu):

.Die Gesellschaft bestellt fir das OGAW-Sondervermédgen ein Kreditinstitut als
Verwahrstelle; die Verwahrstelle handelt unabhangig von der Gesellschaft und
ausschlief3lich im Interesse der Anleger.”

§ 2 Absatz 2 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

,Der Depotbank obliegen die nach dem InvG und diesen Vertragsbedingungen
vorgeschriebenen Aufgaben.*

wird durch nachfolgende Absatze 2 bis 4 (neu) ersetzt:

1. ,Die Aufgaben und Pflichten der Verwahrstelle richten sich nach dem mit der
Gesellschaft geschlossenen Verwahrstellenvertrag, nach dem KAGB und den
AABen und BABen.

2. Die Verwahrstelle kann Verwahraufgaben nach MalRgabe des § 73 KAGB auf ein
anderes Unternehmen (Unterverwahrer) auslagern. Néheres hierzu enthélt der
Verkaufsprospekt.

3. Die Verwahrstelle haftet gegeniiber dem OGAW-Sondervermbgen oder gegeniiber
den Anlegern fiir das Abhandenkommen eines verwahrten Finanzinstrumentes durch
die Verwahrstelle oder durch einen Unterverwahrer, dem die Verwahrung von
Finanzinstrumenten nach § 73 Absatz 1 KAGB (bertragen wurde. Die Verwahrstelle
haftet nicht, wenn sie nachweisen kann, dass das Abhandenkommen auf duf3ere
Ereignisse zuriickzuftihren ist, deren Konsequenzen trotz aller angemessenen
Gegenmalinahmen unabwendbar waren. Weitergehende Anspriiche, die sich aus
den Vorschriften des biirgerlichen Rechts auf Grund von Vertrdgen oder unerlaubten
Handlungen ergeben, bleiben unberiihrt. Die Verwahrstelle haftet auch gegeniiber
dem OGAW-Sondervermbgen oder den Anlegern flir sémtliche sonstigen Verluste,
die diese dadurch erleiden, dass die Verwahrstelle fahrldssig oder vorsétzlich ihre
Verpflichtungen nach den Vorschriften des KAGB nicht erfiillt. Die Haftung der
Verwahrstelle bleibt von einer etwaigen Ubertragung der Verwahraufgaben nach
Absatz 3 Satz 1 unberiihrt. Die Gesellschaft ist ermé&chtigt, der Verwahrstelle nach
MalBgabe des § 77 Absatz4 oder Absatzb5 KAGB die Mobglichkeit einer
Haftungsbefreiung fiir das Abhandenkommen von Finanzinstrumenten, die von
einem Unterverwahrer verwahrt werden, einzurdumen. Sofern die Verwahrstelle von
dieser Mdglichkeit Gebrauch macht, kénnen von der Gesellschaft Ersatzanspriiche
wegen des Abhandenkommens von bei einem Unterverwahrer verwahrten
Finanzinstrumenten gegen den jeweiligen Unterverwahrer anstelle der Verwahrstelle
geltend gemacht werden.“



§ 3 Absatz 1 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

,Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermbgensgegenstédnde im eigenen Namen
flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der Sorgfalt eines ordentlichen
Kaufmannes. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben unabhéngig von der
Depotbank und ausschliel3lich im Interesse der Anleger und der Integritét des Marktes.*

wird wie folgt gedndert (neu):

,Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet die Vermbgensgegenstédnde im eigenen Namen
flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger mit der gebotenen Sachkenntnis,
Redlichkeit, Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie handelt bei der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben unabhéngig von der Verwahrstelle und ausschliellich im Interesse der
Anleger.”

§ 4 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)
,§ 4 Anlagegrundsétze

Die Gesellschaft soll fiir das Sondervermbgen nur solche Vermdgensgegenstidnde
erwerben, die Ertrag und / oder Wachstum erwarten lassen. Sie bestimmt in den
Vertragsbestimmungen, welche Vermégensgegenstdnde fiir das Sondervermégen
erworben werden diirfen.”

wird wie folgt geandert (neu):
»,§ 4 Anlagegrundsétze

Das OGAW-Sondervermbgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem Grundsatz der
Risikomischung angelegt. Die Gesellschaft soll fiir das OGAW-Sondervermégen nur
solche Vermdgensgegensténde erwerben, die Ertrag und/oder Wachstum erwarten
lassen. Sie bestimmt in den BABen, welche Vermbgensgegensténde fiir das OGAW-
Sondervermégen erworben werden dlirfen.

§ 5 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)
,§ & Wertpapiere

Sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen® keine weiteren Einschrdnkungen
vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 52 InvG Wertpapiere nur erwerben,
wenn

a) sie an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Européischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) sie ausschliellich an einer Bérse aullerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder aullerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (ber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl



d)

9)
h)

dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) zugelassen ist’,

ihre Zulassung an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder
in einem anderen Verfragsstaat des Abkommens (lber den Européischen
Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt
oder ihre Einbeziehung in diesen in einem Mitgliedstaat der Européischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europdischen
Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die
Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,

ihre Zulassung an einer Bérse zum Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen aullerhalb der Mitgliedstaaten
der Européischen Union oder auBlerhalb der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens (ber den Européischen Wirtschaftsraum nach den Ausga-
bebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

es Aktien sind, die dem Sondervermégen bei einer Kapitalerhbhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

sie in Austibung von Bezugsrechten, die zum Sondervermégen gehéren, erworben
wurden,

sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 InvG
genannten Kriterien erflillen,

es Finanzinstrumente sind, die die in § 47 Abs. 1 Satz 1 Nr. 8 InvG genannten
Kriterien erfillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn
zusétzlich die Voraussetzungen des § 47 Abs.1 Satz 2 InvG erfiillt sind.*”

wird wie folgt geandert (neu):

»,§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren Einschrdnkungen vorsehen, darf die Gesellschaft
vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermédgens Wertpapiere
nur erwerben, wenn

a)

b)

sie an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Européischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder in einem dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

sie ausschliellich an einer Bérse aullerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder aullerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (iber den
Europdischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes
von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (Bundesanstalt) zugelassen
ist,




c) ihre Zulassung an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Europ&ischen Union oder
in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Européischen
Wirtschaftsraum zum Handel oder ihre Zulassung an einem organisierten Markt
oder ihre Einbeziehung in diesen Markt in einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder in einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den
Europaischen Wirtschaftsraum nach den Ausgabebedingungen zu beantragen ist,
sofern die Zulassung oder Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Bbrse zum Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder die Einbeziehung in diesen Markt aullerhalb der
Mitgliedstaaten der Européischen Union oder aullerhalb der anderen
Vertragsstaaten des Abkommens liber den Européischen Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen ist, sofern die Wahl dieser Bérse oder dieses
organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen ist und die Zulassung oder
Einbeziehung dieser Wertpapiere innerhalb eines Jahres nach ihrer Ausgabe
erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem OGAW-Sondervermégen bei einer Kapitalerhbhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

f) sie in Ausibung von Bezugsrechten, die zum OGAW-Sondervermégen gehdren,
erworben werden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 7
KAGB genannten Kriterien erfiillen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB genannten
Kriterien erflillen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1 Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen, wenn
zusétzlich die Voraussetzungen des § 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB effiillt sind.”

e § 6 Absatz 1 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

~Sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen® keine weiteren Einschrdnkungen
vorsehen, darf die Gesellschaft vorbehaltlich des § 52 InvG fiir Rechnung des
Sondervermdgens Instrumente, die liblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
sowie verzinsliche Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das
Sondervermdgen eine restliche Laufzeit von héchstens 397 Tagen haben, deren
Verzinsung nach den Ausgabebedingungen wéahrend ihrer gesamten Laufzeit
regelméflig, mindestens aber einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder
deren Risikoprofil dem Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht
(Geldmarktinstrumente),  erwerben. Geldmarktinstrumente  dirfen  fir  das
Sondervermdgen nur erworben werden, wenn sie

a) an einer Boérse in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschliel8lich an einer Bbrse aullerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen
Union oder auBerhalb der anderen Vertragsstaaten des Abkommens (iber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl
ditezser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen
ist’,

2 siehe FuRnote 1



c¢) von den Européischen Gemeinschaften, dem Bund, einem Sondervermégen des
Bundes, einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen
Zentralstaatlichen, regionalen oder Ilokalen Gebietskérperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Européischen Union, der Europdischen
Zentralbank oder der Européischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern
dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer
internationalen Offentlich-rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat
der Européischen Union angehért, begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a) und b) bezeichneten Méarkten gehandelt werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach dem Européischen Gemeinschaftsrecht
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Européischen Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind, unterliegt und diese einhélt,
begeben oder garantiert, oder

f) von anderen Emittenten begeben werden und den Anforderungen des § 48 Abs.1
Satz 1 Nr.6 InvG entsprechen.”

wird wie folgt gedndert (neu):

,Sofern die BABen keine weiteren Einschrdnkungen vorsehen, darf die Gesellschaft
vorbehaltlich des § 198 KAGB fiir Rechnung des OGAW-Sondervermbgens
Instrumente, die (blicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden, sowie verzinsliche
Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres Erwerbs fiir das OGAW-Sondervermbgen eine
restliche Laufzeit von héchstens 397 Tagen haben, deren Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wéhrend ihrer gesamten Laufzeit regelméRig, mindestens aber
einmal in 397 Tagen, marktgerecht angepasst wird oder deren Risikoprofil dem
Risikoprofil solcher Wertpapiere entspricht (Geldmarktinstrumente), erwerben.

Geldmarktinstrumente dlirfen flir das OGAW-Sondervermégen nur erworben werden,

wenn sie

a) an einer Bérse in einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder in einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (lber den Europédischen Wirtschaftsraum
zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen organisierten Markt zugelassen
oder in diesen einbezogen sind,

b) ausschliellich an einer Bérse aullerhalb der Mitgliedstaaten der Européischen Union
oder auBlerhalb der anderen Verfragsstaaten des Abkommens (iber den
Européischen Wirtschaftsraum zum Handel zugelassen oder dort an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, sofern die Wahl
dieser Bérse oder dieses organisierten Marktes von der Bundesanstalt zugelassen
ist3,

¢) von der Europdischen Union, dem Bund, einem Sondervermbgen des Bundes,
einem Land, einem anderen Mitgliedstaat oder einer anderen zentralstaatlichen,
regionalen oder Ilokalen Gebietskérperschaft oder der Zentralbank eines
Mitgliedstaates der Européischen Union, der Europédischen Zentralbank oder der
Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein Bundesstaat
ist, einem Gliedstaat dieses Bundesstaates oder von einer internationalen offentlich-
rechtlichen Einrichtung, der mindestens ein Mitgliedstaat der Européischen Union
angehort, begeben oder garantiert werden,

3 siehe FuRnote 1



d)

von einem Unternehmen begeben werden, dessen Wertpapiere auf den unter den
Buchstaben a) und b) bezeichneten Méarkten gehandelt werden,

von einem Kreditinstitut, das nach den im Recht der Europé&ischen Union
festgelegten Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach Auffassung der Bundesanstalt denjenigen des
Rechts der Européischen Union gleichwertig sind, unterliegt und diese einhélt,
begeben oder garantiert werden, oder

von anderen Emittenten begeben werden und diese den Anforderungen des § 194
Absatz 1 Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.”

§ 8 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

,§ 8 Investmentanteile

1.

Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen*® nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fiir Rechnung eines Sondervermdgens Anteile an inldndischen
richtlinienkonformen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften sowie EU-
Investmentanteile im Sinne des InvG erwerben. Anteile an anderen inldndischen
Sondervermégen  und  Investmentaktiengesellschaften  sowie  ausldndische
Investmentanteile, die keine EU-Investmentanteile sind, kbnnen erworben werden,
sofern sie die Anforderungen des § 50 Abs.1 Satz 2 InvG erfiillen.

Anteile an inlédndischen Sondervermdgen und Investmentaktiengesellschaften, EU-
Investmentanteile und ausléndische Investmentanteile darf die Gesellschaft nur
erwerben, wenn nach den Vertragsbedingungen oder der Satzung der
Kapitalanlagegesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft oder der ausldndischen
Investmentgesellschaft insgesamt héchstens 10 Prozent des Wertes ihres
Vermégens in  Anteilen an  anderen inldndischen  Sondervermégen,
Investmentaktiengesellschaften oder ausldndischen Investmentvermégen i.S.v. § 50
InvG angelegt werden diirfen.”

wird wie folgt gedndert:

,§ 8 Investmentanteile

1.

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft flir
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens Anteile an Investmentvermbgen geman der
Richtlinie 2009/65/EG (OGAW) erwerben. Anteile an anderen inldndischen
Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital
sowie Anteile an ausléndischen offenen Investmentvermégen, die keine Anteile an
EU-OGAW sind, kénnen erworben werden, sofern sie die Anforderungen des § 196
Absatz 1 Satz 2 KAGB effiillen.

Anteile an inldndischen Sondervermégen und Investmentaktiengesellschaften mit
verédnderlichem Kapital, an EU-OGAW und an ausldndischen offenen
Investmentvermégen, die keine EU-OGAW sind, darf die Gesellschaft nur erwerben,
wenn nach den Anlagebedingungen oder der Satzung der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft, der Investmentaktiengesellschaft mit verédnderlichem
Kapital oder des ausldndischen offenen Investmentvermbgens oder der
ausléndischen Verwaltungsgesellschaft insgesamt héchstens 10 Prozent des Wertes
ihres Vermdgens in Anteilen an anderen inldndischen Sondervermdgen,
Investmentaktiengesellschaften mit verdnderlichem Kapital oder auslédndischen
offenen Investmentvermégen i.S.v. § 196 KAGB angelegt werden dlirfen.”



§ 9 Absatz 1 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

~Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaff im Rahmen der Verwaltung des Sondervermégens Derivate
gemélR § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente
geméall § 51 Abs. 1 Satz 2 InvG einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang der
eingesetzten Derivate und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend
- zur Ermittlung der Auslastung der nach § 51 Abs. 2 InvG festgesetzten
Marktrisikogrenze fiir den Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer
Komponente entweder den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der
DerivateV) nutzen; das Néhere regelt der Verkaufsprospekt.*

wird wie folgt gedndert (neu):

~Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft im
Rahmen der Verwaltung des OGAW-Sondervermégens Derivate geméal3 § 197 Absatz 1
Satz 1 KAGB und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente gemél3 § 197 Absatz 1
Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der Art und dem Umfang der eingesetzten Derivate
und Finanzinstrumente mit derivativer Komponente entsprechend - zur Ermittlung der
Auslastung der nach § 197 Absatz 2 KAGB festgesetzten Marktrisikogrenze fir den
Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente entweder
den einfachen oder den qualifizierten Ansatz im Sinne der geméal3 § 197 Absatz 3 KAGB
erlassenen ,Verordnung liber Risikomanagement und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und Pensionsgeschéften in Investmentvermbégen nach
dem Kapitalanlagegesetzbuch® (DerivateV) nutzen, das Né&here regelt der
Verkaufsprospekt.”

§ 9 Absatz 3 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

L~Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren, die von einem geméal3 § 51 Abs. 1 Satz 1 InvG
zulassigen Basiswert abgeleitet sind.

Hierbei darf der dem Sondervermdgen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag flir das
Marktrisiko zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fiir das
Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsvermégens gemal3 § 9 der DerivateV oder 20%
des Wertes des Sondervermdgens libersteigen.”

wird wie folgt gedndert (neu):

~Sofern die Gesellschaft den qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie — vorbehaltlich eines
geeigneten Risikomanagementsystems - in jegliche Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren, die von einem gemal3 § 197 Absatz 1 Satz1
KAGB zuldssigen Basiswert abgeleitet sind. Hierbei darf der dem OGAW-
Sondervermégen zuzuordnende potenzielle Risikobetrag fiir das Marktrisiko
("Risikobetrag”) zu keinem Zeitpunkt das Zweifache des potenziellen Risikobetrags fiir
das Marktrisiko des zugehdrigen Vergleichsvermbégens gemafll § 9 der DerivateV
tibersteigen. Alternativ darf der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt 20 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdégens lbersteigen.”



§ 9 Absatz 7 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

,Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird
die Gesellschaft die gemadll § 51 Abs. 3 InvG erlassene Rechtsverordnung (iber
Risikomanagement und Risikomessung in Sondervermégen (DerivateV) beachten.*

wird wie folgt gedndert (neu):

,Beim Einsatz von Derivaten und Finanzinstrumenten mit derivativer Komponente wird
die Gesellschaft die DerivateV beachten.*

§ 10 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)
»3 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist,
kann die Gesellschaft fiir Rechnung eines Sondervermégens bis zu 10 % des Wertes
des Sondervermégens Sonstige Anlageinstrumente geméal3 § 52 InvG erwerben.

wird wie folgt gedandert (neu):
»8 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, kann die Gesellschaft fiir
Rechnung des OGAW-Sondervermégens bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in Sonstige Anlageinstrumente gemél3 § 198 KAGB anlegen; diese
Grenze umfasst unter anderem Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die weder zum
Handel an einer Bérse zugelassen noch in einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen sind.

Die Hoéhe der im Rahmen des § 198 KAGB erworbenen Beteiligung an einer
Kapitalgesellschaft muss unter 10 Prozent des Kapitals des jeweiligen Unternehmens
liegen.*”

Die Uberschrift des § 11 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)
LAusstellergrenzen und Anlagegrenzen*

wird wie folgt gedandert (neu):

~Emittentengrenzen und Anlagegrenzen®

§ 11 Absatz 1 der Aligemeinen Vertragsbedingungen (alt)

»im Einzelfall diirfen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschlief8lich der in
Pension genommenen Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Ausstellers
(Schuldners) tiber den Wertanteil von 5 Prozent hinaus bis zu 10 Prozent des Sonder-
vermbgens erworben werden; dabei darf der Gesamtwert der Wertpapiere und

Geldmarktinstrumente dieser Aussteller (Schuldner) 40 Prozent des Sondervermégens
nicht libersteigen.”



wird wie folgt gedandert (neu):

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente einschliellich der in Pension genommenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben Emittenten ddrfen bis zu 5 Prozent
des Wertes des OGAW-Sondervermégens erworben werden; in diesen Werten dlirfen
Jedoch bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermdgens angelegt werden,
wenn dies in den BABen vorgesehen ist und der Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser Emittenten 40 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht (ibersteigt.“

Der bisherige § 11 Absatz 3 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

,Die Gesellschaft darf in solche Schuldverschreibungen Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, den Europaischen Gemeinschaften,
einem Mitgliedstaat der Européischen Union oder seinen Gebietskérperschaften, einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Européaischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat
der Européischen Union angehoért, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis
zu 35 Prozent des Wertes des Sondervermégens anlegen. In Pfandbriefen und
Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in einem
anderen \Vertragsstaat des Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum
ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes
des Sondervermégens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
Offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermdbgenswerten
angelegt werden, die wéhrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die
sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem
Ausfall des Ausstellers vorrangig fir die féllig werdenden RUlckzahlungen und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes
des Sondervermégens in Schuldverschreibungen desselben Ausstellers nach Satz 2 an,
so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des Wertes des
Sondervermégens nicht (bersteigen.”

wird in nachfolgende Abséatze 3 und 4 (neu) unterteilt:

»,3. Die Gesellschaft darf in Schuldverschreibungen, Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund, einem Land, der Européischen Union, einem
Mitgliedstaat der Européischen Union oder seinen Gebietskérperschaften, einem
anderen Vertragsstaat des Abkommens (iber den Européischen Wirtschaftsraum, einem
Drittstaat oder von einer internationalen Organisation, der mindestens ein Mitgliedstaat
der Européischen Union angehoért, ausgegeben oder garantiert worden sind, jeweils bis
zu 35 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens anlegen.

4. In Pfandbriefen und Kommunalschuldverschreibungen sowie Schuldverschreibungen,
die von Kreditinstituten mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union oder in
einem anderen Vertragsstaat des Abkommens (ber den Europédischen Wirtschaftsraum
ausgegeben worden sind, darf die Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermégens anlegen, wenn die Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen einer besonderen
Offentlichen Aufsicht unterliegen und die mit der Ausgabe der Schuldverschreibungen



aufgenommenen Mittel nach den gesetzlichen Vorschriften in Vermdbgenswerten
angelegt werden, die wéhrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die
sich aus ihnen ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und die bei einem
Ausfall des Emittenten vorrangig fir die féllig werdenden Riickzahlungen und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind. Legt die Gesellschaft mehr als 5 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermégens in Schuldverschreibungen desselben Emittenten nach
Satz 1 an, so darf der Gesamtwert dieser Schuldverschreibungen 80 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermégens nicht (ibersteigen.

Die nachfolgende Nummerierung andert sich fortlaufend um eine Stelle.
Der bisherige § 11 Absatz 4 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

,Die Grenze in Absatz 3 Saatz1 darf ffiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Ausstellers nach Mal3gabe von § 60 Absatz 2 Satz 1 InvG (berschritten
werden, sofern die ,Besonderen Vertragsbedingungen® dies unter Angabe der Aussteller
vorsehen. In diesen Féllen miissen die fiir Rechnung des Sondervermégens gehaltenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen stammen, wobei nicht mehr als 30 Prozent des Sondervermbégens in einer
Emission gehalten werden diirfen.

wird wie folgt gedndert (neu § 11 Absatz 5):

,Die Grenze in Absatz 3 darf fiir Wertpapiere und Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten nach MalRgabe von § 206 Absatz 2 KAGB (iberschritten werden, sofern die
BABen dies unter Angabe der betreffenden Emittenten vorsehen. In diesen Féllen
mlissen die fiir Rechnung des OGAW-Sondervermégens gehaltenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente aus mindestens sechs verschiedenen Emissionen stammen,
wobei nicht mehr als 30 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens in einer
Emission gehalten werden dtirfen.”

Der bisherige § 11 Absatz 5 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

,Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Sondervermbgens in
Bankguthaben im Sinne des § 49 InvG bei je einem Kreditinstitut anlegen. “

wird wie folgt geédndert (neu § 11 Absatz 6):

,Die Gesellschaft darf nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens
in Bankguthaben nach MalRgabe des § 195 KAGB bei demselben Kreditinstitut anlegen.”

Der bisherige § 11 Absatz 6 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

,Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a) von ein und derselben Einrichtung begebenen Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung,

c) Anrechnungsbetrdgen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschéfte,

20 Prozent des Wertes des jeweiligen Sondervermégens nicht lbersteigt. Satz 1 gilt fiir

die in Absatz 3 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der MalRgabe, dass die

Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten

Vermbégensgegensténde und Anrechnungsbetrédge 35 Prozent des Wertes des jeweiligen



Sondervermdégens nicht (ibersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden
Féllen unberthrt.“

wird wie folgt gedndert (neu § 11 Absatz 7):

,Die Gesellschaft hat sicherzustellen, dass eine Kombination aus:

a) Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten, die von ein und derselben Einrichtung
begeben werden,

b) Einlagen bei dieser Einrichtung, und

¢) Anrechnungsbetrégen fiir das Kontrahentenrisiko der mit dieser Einrichtung
eingegangenen Geschifte

20 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens nicht (ibersteigt. Satz 1 gilt fiir die

in Absatz 3 und 4 genannten Emittenten und Garantiegeber mit der MalRgabe, dass die

Gesellschaft sicherzustellen hat, dass eine Kombination der in Satz 1 genannten

Vermégensgegenstdnde und Anrechnungsbetrdge 35 Prozent des Wertes des OGAW-

Sondervermégens nicht (bersteigt. Die jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in beiden

Féllen unbertihrt.”

In § 11 Absatz 9 der Allgemeinen Anlagebedingungen (neu) wird nachfolgender
Absatz neu eingefiigt

,Die Gesellschaft darf in Anteilen an Investmentvermdgen nach MalRgabe des § 8 nur
bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens anlegen, es sei denn, dass

(i) im Hinblick auf solche Anteile folgende Voraussetzungen erfiillt sind:

e Der OGAW, der AIF oder der Verwalter des AIF, an dem die Anteile erworben
werden, unterliegt in seinem Sitzstaat der Aufsicht (ber Vermdgen zur
gemeinschaftlichen Kapitalanlage. Der Geschéftszweck des jeweiligen
Investmentvermégens ist auf die Kapitalanlage gemé&l3 einer festgelegten
Anlagestrategie im Rahmen einer kollektiven Vermbgensverwaltung mittels der bei
ihm eingelegten Mittel beschrdnkt;, eine operative Tétigkeit, und eine aktive
unternehmerische Bewirtschaftung der gehaltenen Vermégensgegensténde ist
ausgeschlossen.

o Die Anleger kénnen grundsétzlich jederzeit das Recht zur Riickgabe ihrer Anteile
austiben.

o Das jeweilige Investmentvermbgen wird unmittelbar oder mittelbar nach dem
Grundsatz der Risikomischung angelegt.

e Die Vermbgensanlage der jeweiligen Investmentvermdgen erfolgt zu mindestens
90 Prozent in die folgenden Vermdgensgegensténde:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,

c) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Anteile oder Aktien an inldndischen und ausldndischen Investmentvermégen,
welche die Voraussetzungen dieses Absatz 9 (i) oder (i) erfiillen
(»Investmentfonds®),

f) Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn der Verkehrswert dieser
Beteiligungen ermittelt werden kann, und

g) unverbriefte Darlehensforderungen, (ber die ein Schuldschein ausgestellt ist.

e Im Rahmen der fiir das jeweilige Investmentvermégen einzuhaltenden
aufsichtsrechtlichen und vertraglichen Anlagegrenzen werden bis zu 20 Prozent



des Wertes des jeweiligen Investmentvermbégens in Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften investiert, die weder zum Handel an einer Bérse zugelassen
noch in einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen
sind.

e Die Hobhe der Beteiligung des jeweiligen Investmentvermbgens an einer
Kapitalgesellschaft muss unter 10 Prozent des Kapitals des jeweiligen
Unternehmens liegen.

e Ein Kredit darf nur kurzfristig und nur bis zur Héhe von 10 Prozent des Wertes des
Jeweiligen Investmentvermdgens aufgenommen werden.

o Die Anlagebedingungen des jeweiligen Investmentvermbgens miissen bei AlF die
vorstehenden  Anforderungen und bei OGAW  die  einschlagigen
aufsichtsrechtlichen Vorgaben wiedergeben;

oder

(ii) das jeweilige Investmentvermégen einem steuergesetzlichen Bestandsschutz im
Hinblick auf das Investmentsteuerrecht unterliegt.”

Die nachfolgende Nummerierung andert sich fortlaufend um eine Stelle.

Der bisherige § 11 Absatz 8 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

,Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermégen nach
MaRgabe des § 8 Abs. 1 nur bis zu 20 Prozent des Wertes des Sondervermégens
anlegen. In Anteilen an Investmentvermdgen nach Mal3gabe des § 8 Absatz 1 Satz 2
darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des Wertes des
Sondervermégens anlegen. Die Gesellschaft darf fliir Rechnung des Sondervermdégens
nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines anderen inléndischen oder
ausléndischen Investmentvermdgens erwerben.”

wird wie folgt geédndert (neu § 11 Absatz 10):

,Die Gesellschaft darf in Anteilen an einem einzigen Investmentvermégen nach
Malgabe des § 196 Absatz 1 KAGB nur bis zu 20 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen. In Anteilen an Investmentvermégen nach Malgabe des
§ 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf die Gesellschaft insgesamt nur bis zu 30 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens anlegen. Die Gesellschaft darf flir Rechnung des
OGAW-Sondervermégens nicht mehr als 25 Prozent der ausgegebenen Anteile eines
anderen offenen inldndischen, EU- oder auslédndischen Investmentvermégens, das nach
dem Grundsatz der Risikomischung in Vermbégensgegenstédnde im Sinne der §§ 192 bis
198 KAGB angelegt ist, erwerben. Die Grenzen gemall Absatz 9 bleiben unbertihrt.”

§ 12 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

.$ 12 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach MaRgabe des § 2 Abs. 25 InvG
a) samtliche Vermégensgegensténde und Verbindlichkeiten dieses
Sondervermégens auf ein anderes oder ein neues, dadurch gegriindetes
inlédndisches Investmentvermdégen (ibertragen;
b) sémtliche Vermbgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten eines anderen
inldndischen Investmentvermégens in dieses Sondervermégen aufnehmen;
c) samtliche Vermdégensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen EU-
Investmentvermégens in dieses Sondervermégen aufnehmen.



d) Sémtliche Vermbégensgegenstéande und Verbindlichkeiten dieses
Sondervermégens auf ein anderes oder ein neues, dadurch gegriindetes EU-
Investmentvermdgen lbertragen.

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zustdndigen
Aufsichtsbehérde. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 40-40h
InvG.

3. Verschmelzungen eines EU-Investmentvermégens auf das Sondervermbgen
kénnen dariiber hinaus gemél3 den Vorgaben von Artikels 2 Abs. 1 Buchstabe p
Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG erfolgen.*”

wird wie folgt geandert (neu):
.§ 12 Verschmelzung

1. Die Gesellschaft darf nach MaBgabe der §§ 181 bis 191 KAGB

a) sédmtliche Vermdgensgegenstdnde und Verbindlichkeiten dieses OGAW-
Sondervermégens auf ein anderes bestehendes oder ein neues, dadurch
gegriindetes Sondervermbgen, oder einen EU-OGAW oder eine OGAW-
Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital (ibertragen;

b) sémtliche Vermbgensgegenstande und Verbindlichkeiten eines anderen offenen
Investmentvermbgens, eines EU-OGAW oder einer
Investmentaktiengesellschaft mit verdnderlichem Kapital in dieses OGAW-
Sondervermégen aufnehmen;

2. Die Verschmelzung bedarf der Genehmigung der jeweils zusténdigen
Aufsichtsbehérde. Die Einzelheiten des Verfahrens ergeben sich aus den §§ 182 bis
191 KAGB.

3. Das OGAW-Sondervermégen darf nur mit einem Investmentvermbgen
verschmolzen werden, das kein OGAW ist, wenn das U(bernehmende oder
neugegriindete Investmentvermégen weiterhin ein OGAW ist. Verschmelzungen
eines EU-OGAW auf das OGAW-Sondervermbgen kbénnen dariiber hinaus gemal
den Vorgaben des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p Ziffer iii der Richtlinie
2009/65/EG erfolgen.”

e § 13 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)
»,§ 13 Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des Sondervermégens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung ausrei-
chender Sicherheiten ein Wertpapier-Darlehen auf unbestimmte oder bestimmte Zeit
insoweit gewéhren, als der Kurswert der zu (lbertragenden Wertpapiere zusammen
mit dem Kurswert der fiir Rechnung des Sondervermdgens demselben Wertpapier-
Darlehensnehmer bereits als Wertpapier-Darlehen (ibertragenen Wertpapiere
10 Prozent des Wertes des Sondervermégens nicht lbersteigt. Der Kurswert der fiir
eine bestimmte Zeit zu (ibertragenden Wertpapiere darf zusammen mit dem Kurswert
der flir Rechnung des Sondervermbgens bereits als Wertpapier-Darlehen fiir eine
bestimmte Zeit Ubertragenen Weritpapiere 15 Prozent des Wertes des
Sondervermégens nicht (bersteigen.



2. Wird die Sicherheit fiir die (bertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, darf die Gesellschaft von der Moglichkeit
Gebrauch machen, diese Guthaben in Geldmarktinstrumente im Sinne des § 48 InvG
in der Wéhrung des Guthabens anzulegen; die Anlage in Geldmarktinstrumenten in
der Wéhrung des Guthabens kann auch im Wege des Pensionsgeschéfts geméall §
57 InvG erfolgen. Die Ertrdge aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem
Sondervermégen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von
einem anderen in den ,Besonderen Vertragsbedingungen” genannten Unternehmen,
dessen Unternehmensgegenstand die Abwicklung von grenziiberschreitenden
Effektengeschéften fiir andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung und
Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, welches von den Anforderungen der
§§ 54 und 55 InvG abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses Systems die
Wahrung der Interessen der Anleger gewéhrleistet ist.

4. Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist,
darf die Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente
und Investmentanteile gewdhren, sofern diese Vermdgensgegenstidnde flir das
Sondervermégen erwerbbar sind. Die Regelungen des § 13 gelten hierfir
sinngeman.”

wird wie folgt geandert (neu)
,§ 13 Wertpapier-Darlehen

1. Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermédgens einem Wertpapier-
Darlehensnehmer gegen ein marktgerechtes Entgelt nach Ubertragung
ausreichender Sicherheiten geméal3 § 200 Absatz 2 KAGB ein jederzeit kiindbares
Wertpapier-Darlehen gewéhren. Der Kurswert der zu Ubertragenden Wertpapiere darf
zusammen mit dem Kurswert der flir Rechnung des OGAW-Sondervermdbgens
demselben  Wertpapier-Darlehensnehmer  einschlieSlich  konzernangehériger
Unternehmen im Sinne des § 290 Handelsgesetzbuch bereits als Wertpapier-
Darlehen lbertragenen Wertpapiere 10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht libersteigen.

2. Werden die Sicherheiten fiir die (bertragenen Wertpapiere vom Wertpapier-
Darlehensnehmer in Guthaben erbracht, muss das Guthaben auf Sperrkonten gemal
§ 200 Absatz2 Satz3 Nr.1 KAGB unterhalten werden. Alternativ darf die
Gesellschaft von der Mbglichkeit Gebrauch machen, diese Guthaben in der Wéhrung
des Guthabens in folgende Vermdbgensgegensténde anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine hohe Qualitat aufweisen und die vom Bund,
von einem Land, der Européischen Union, einem Mitgliedstaat der Européischen
Union oder seinen Gebietskbrperschaften, einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens (iber den Europdischen Wirtschaftsraum oder einem Drittstaat
ausgegeben worden sind,

b) in Geldmarktfonds mit kurzer Laufzeitstruktur entsprechend von der Bundesanstalt
auf Grundlage von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen Richtlinien oder

c) im Wege eines Pensionsgeschéftes mit einem Kreditinstitut, das die jederzeitige
Riickforderung des aufgelaufenen Guthabens gewébhrleistet.



Die Ertrdge aus der Anlage der Sicherheiten stehen dem OGAW-Sondervermdgen
zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines von einer Wertpapiersammelbank oder von
einem anderen in den BABen genannten  Unternehmen,  dessen
Unternehmensgegenstand die Abwicklung von grenziiberschreitenden
Effektengeschéften fiir andere ist, organisierten Systems zur Vermittlung und
Abwicklung der Wertpapier-Darlehen bedienen, welches von den Anforderungen der
§§ 200 und 201 KAGB abweicht, wenn durch die Bedingungen dieses Systems die
Wahrung der Interessen der Anleger gewéhrleistet ist und von dem jederzeitigen
Kiindigungsrecht nach Absatz 1 nicht abgewichen wird.

4. Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft
Wertpapier-Darlehen auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile
gewéhren, sofern diese Vermdégensgegenstédnde fiir das OGAW-Sondervermégen
erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngeméaf.*

§ 14 Absatz 1 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

,Die Gesellschaft darf fir Rechnung des Sondervermégens Wertpapier-Pensi-
onsgeschéfte im Sinne von § 340b Abs. 2 Handelsgesetzbuch gegen Entgelt mit
Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten abschliel3en.*

wird wie folgt geandert (neu):

,Die Gesellschaft darf fiir Rechnung des OGAW-Sondervermédgens jederzeit kiindbare
Wertpapier-Pensionsgeschéfte im Sinne von § 340b Absatz 2 Handelsgesetzbuch
gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder Finanzdienstleistungsinstituten auf der Grundlage
standardisierter Rahmenvertrdge abschliel3en.

§ 14 Absatz 4 der Alilgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

Sofern in den ,Besonderen Vertragsbedingungen® nichts Anderweitiges bestimmt ist,
darf die Gesellschaft Pensionsgeschéfte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile  gewéhren, sofern diese Vermdégensgegenstédnde fiir das
Sondervermdgen erwerbbar sind. Die Regelungen des § 14 gelten hierfiir sinngemaf.”

wird wie folgt gedndert (neu):

~Sofern in den BABen nichts Anderweitiges bestimmt ist, darf die Gesellschaft
Pensionsgeschéfte auch in Bezug auf Geldmarktinstrumente und Investmentanteile
gewdhren, sofern diese Vermoégensgegensténde flir das OGAW-Sondervermégen
erwerbbar sind. Die Regelungen der Absétze 1 bis 3 gelten hierfiir sinngeméaf.*“

§ 15 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)
»,§ 15 Kreditaufnahme
Die Gesellschaft darf flir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite

bis zur H6he von 10 Prozent des Sondervermégens aufnehmen, wenn die Bedingungen
der Kreditaufnahme marktiiblich sind und die Depotbank der Kreditaufnahme zustimmt.“



wird wie folgt geandert (neu):
»§ 16 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf fiir gemeinschaftliche Rechnung der Anleger kurzfristige Kredite
bis zur H6he von 10 Prozent des Wertes des OGAW-Sondervermégens aufnehmen,
wenn die Bedingungen der Kreditaufnahme markttiblich sind und die Verwahrstelle der
Kreditaufnahme zustimmt.“

§ 16 Absatz 3 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

,Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftlichen oder vervielfaltigten
Unterschriften der Gesellschaft und der Depotbank. Dariiber hinaus weisen sie die
eigenhéndige Unterschrift einer Kontrollperson der Depotbank auf.“

wird wie folgt geandert (neu):

,Die Anteilscheine tragen mindestens die handschriftlichen oder vervielfiltigten
Unterschriften der Gesellschaft und der Verwahrstelle.

§ 16 Absatz 5 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

~Sofern die Rechte der Anleger bei der Errichtung des Sondervermbgens oder die
Rechte der Anleger einer Anteilklasse bei Einfiihrung der Anteilklasse nicht in einer
Globalurkunde, sondern in einzelnen Anteilscheinen oder in Mehrfachurkunden verbrieft
werden sollen, erfolgt die Festlegung in den ,Besonderen Vertragsbedingungen®.“

wird wie folgt gedandert (neu):

~Sofern die Rechte der Anleger bei der Errichtung des OGAW-Sondervermégens oder
die Rechte der Anleger einer Anteilklasse bei Einfiihrung der Anteilklasse nicht
ausschlielllich in einer Globalurkunde, sondern in einzelnen Anteilscheinen oder in
Mehrfachurkunden verbrieft werden sollen, erfolgt die Festlegung in den BABen.*

§ 18 Absatz 1 und 2 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

»1. Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile wird der Wert der
zu dem Sondervermdgen gehdérenden Vermbgensgegenstédnde (Inventarwert) zu
den in Absatz 4 genannten Zeitpunkten ermittelt und durch die Zahl der
umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemadll § 16 Absatz 2
unterschiedliche Anteilklassen fiir das Sondervermdgen eingefiihrt, ist der Anteilwert
sowie der Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir jede Anteilklasse gesondert zu
ermitteln.

Die Bewertung der Vermbgensgegenstédnde erfolgt geman § 36 InvG und der
Investment-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (InvRBV).

2. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert zuziiglich eines in den ,Besonderen
Vertragsbedingungen® gegebenenfalls festgesetzten Ausgabeaufschlags. Der
Riicknahmepreis entspricht dem Anteilwert abziiglich eines gegebenenfalls in den
,Besonderen Vertragsbedingungen® festgesetzten Rlicknahmeabschlags. Sofern
vom Anleger auller dem Ausgabeaufschlag oder Riicknahmeabschlag sonstige



Kosten zu entrichten sind, sind deren H6he und Berechnung in den ,Besonderen
Vertragsbedingungen® anzugeben.”

wird wie folgt gedandert (neu):

»1 Zur Errechnung des Ausgabe- und Riicknahmepreises der Anteile werden die
Verkehrswerte der zu dem OGAW-Sondervermégen gehérenden
Vermbgensgegenstédnde abziiglich der aufgenommenen Kredite und sonstigen
Verbindlichkeiten (Nettoinventarwert) ermittelt und durch die Zahl der umlaufenden
Anteile geteilt (Anteilwert). Werden gemé&ll § 16 Absatz 2 unterschiedliche
Anteilklassen fiir das OGAW-Sondervermégen eingefiihrt, ist der Anteilwert sowie
der Ausgabe- und Riicknahmepreis fiir jede Anteilklasse gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der Vermdgensgegensténde erfolgt gemal3 §§ 168 und 169 KAGB
und der Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung (KaRBYV).

3. Der Ausgabepreis entspricht dem Anteilwert am OGAW-Sondervermégen,
gegebenenfalls zuzliglich eines in den BABen festzusetzenden Ausgabeaufschlags
gemél § 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der Riicknahmepreis entspricht dem
Anteilwert am OGAW-Sondervermdgen, gegebenenfalls abziiglich eines in den
BABen festzusetzenden Riicknahmeabschlags geméls § 165 Absatz 2 Nummer 8
KAGB.“

§ 20 Absatz 3 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

Wird das Recht zur Verwaltung des Sondervermégens wéhrend des Geschéftsjahres
auf eine andere Kapitalanlagegesellschaft (ibertragen oder das Sondervermdgen
wédhrend des Geschéftsjahres auf ein anderes Sondervermégen oder EU-
Investmentvermégen  verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht geméal3 § 44 Abs. 1 InvG entspricht.”

wird wie folgt gedndert (neu):

WWird das Recht zur Verwaltung des OGAW-Sondervermégens wéhrend des
Geschéftsjahres auf eine andere Kapitalverwaltungsgesellschaft (ibertragen oder das
OGAW-Sondervermégen  wéhrend des  Geschéftsjahres auf ein  anderes
Sondervermégen oder einen EU-OGAW verschmolzen, so hat die Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen Zwischenbericht zu erstellen, der den Anforderungen an
einen Jahresbericht gemél3 Absatz 1 entspricht.”

§ 21 Absatz 2 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

SMit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das
Sondervermégen zu verwalten. In diesem Falle geht das Sondervermbgen bzw. das
Verfligungsrecht (iber das Sondervermégen auf die Depotbank (iber, die es abzuwickeln
und an die Anleger zu verteilen hat. Flir die Zeit der Abwicklung kann die Depotbank die
der Gesellschaft zustehende Vergiitung beanspruchen. Mit Genehmigung der
Bundesanstalt kann die Depotbank von der Abwicklung und Verteilung absehen und
einer anderen Kapitalanlagegesellschaft die Verwaltung des Sondervermégens nach
Malgabe der bisherigen Vertragsbedingungen (lbertragen.”



wird wie folgt gedndert (neu):

,Mit dem Wirksamwerden der Kiindigung erlischt das Recht der Gesellschaft, das
OGAW-Sondervermbégen zu verwalten. In diesem Falle geht das OGAW-
Sondervermégen bzw. das Verfiigungsrecht liber das OGAW-Sondervermbgen auf die
Verwahrstelle (ber, die es abzuwickeln und an die Anleger zu verteilen hat. Fiir die Zeit
der Abwicklung hat die Verwahrstelle einen Anspruch auf Verglitung ihrer
Abwicklungstétigkeit sowie auf Ersatz ihrer Aufwendungen, die fiur die Abwicklung
erforderlich sind. Mit Genehmigung der Bundesanstalt kann die Verwahrstelle von der
Abwicklung und Verteilung absehen und einer anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft
die Verwaltung des OGAW-Sondervermbégens nach MalBgabe der bisherigen
Anlagebedingungen (ibertragen.*

o § 23 Absatz 2 der Allgemeinen Vertragsbedingungen (alt)

sHat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist der Sitz der
Gesellschaft Gerichtsstand*

wird wie folgt gedndert (neu):

sHat der Anleger im Inland keinen allgemeinen Gerichtsstand, so ist nicht
ausschlielSlicher Gerichtsstand der Sitz der Gesellschaft”

Die Anderungen treten zum 21.01.2014 in Kraft. Die Allgemeinen Anlagebedingungen
erhalten somit ab dem 21.01.2014 folgenden Wortlaut:

ALLGEMEINE ANLAGEBEDINGUNGEN

zur Regelung des Rechtsverhaltnisses zwischen
den Anlegern und
der Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH, Miinchen,
(nachstehend ,Gesellschaft‘ genannt)
fur die von der Gesellschaft verwalteten

Sondervermdégen gemal der OGAW-Richtlinie

(nachstehend ,0GAW-Sondervermdgen“ genannt),



die nur in Verbindung mit den fur das jeweilige OGAW-Sondervermdgen aufgestellten

.Besonderen Anlagebedingungen® gelten.

§ 1 Grundlagen

1. Die Gesellschaft ist eine OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft und
unterliegt den  Vorschriften  des
Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB).

2. Die Gesellschaft legt das bei ihr
eingelegte Geld im eigenen Namen flr
gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger nach dem Grundsatz der
Risikomischung in den nach dem
KAGB zugelassenen
Vermdgensgegenstanden gesondert
vom eigenen Vermogen in Form eines
OGAW-Sondervermdgens an. Uber die
sich hieraus ergebenden Rechte der
Anleger werden Urkunden
(Anteilscheine) ausgestellt.

3. Das OGAW-Sondervermdgen unterliegt
der Aufsicht der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht  (BaFin)
Uber Vermogen zur gemeinschaftlichen
Kapitalanlage nach Mallgabe des
KAGB. Der Geschaftszweck des
OGAW-Sondervermoégens ist auf die
Kapitalanlage gemaR einer festgelegten
Anlagestrategie im Rahmen einer
kollektiven Vermogensverwaltung
mittels der bei ihm eingelegten Mittel
beschrankt; eine operative Téatigkeit
und eine aktive unternehmerische
Bewirtschaftung der gehaltenen
Vermobgensgegenstande ist
ausgeschlossen.

4. Das Rechtsverhaltnis zwischen
Gesellschaft und dem Anleger richtet
sich nach den LAllgemeinen
Anlagebedingungen® (,AABen“) und
.Besonderen Anlagebedingungen®
(,BABen®) des OGAW-
Sondervermdgens und dem KAGB.

§ 2 Verwahrstelle

2. Die Gesellschaft bestellt fir das
OGAW-Sondervermdgen ein
Kreditinstitut als Verwahrstelle; die
Verwahrstelle handelt unabhangig von
der Gesellschaft und ausschlief3lich im
Interesse der Anleger.

3. Die Aufgaben und Pflichten der
Verwahrstelle richten sich nach dem mit
der Gesellschaft geschlossenen
Verwahrstellenvertrag, nach dem
KAGB und den AABen und BABen.

4. Die Verwahrstelle kann
Verwahraufgaben nach Mallgabe des
§73 KAGB auf ein anderes
Unternehmen (Unterverwahrer)
auslagern. Naheres hierzu enthalt der
Verkaufsprospekt.

5. Die Verwahrstelle haftet gegentber
dem OGAW-Sondervermdgen oder
gegenlber den Anlegern fir das
Abhandenkommen eines verwahrten
Finanzinstrumentes durch die
Verwahrstelle oder durch einen
Unterverwahrer, dem die Verwahrung
von Finanzinstrumenten nach §73
Absatz 1 KAGB ubertragen wurde. Die
Verwahrstelle haftet nicht, wenn sie
nachweisen kann, dass das
Abhandenkommen auf auliere
Ereignisse zuriickzufihren ist, deren
Konsequenzen trotz aller
angemessenen Gegenmallnahmen
unabwendbar waren. Weitergehende
Anspriche, die sich aus den
Vorschriften des bulrgerlichen Rechts
auf Grund von Vertragen oder
unerlaubten  Handlungen ergeben,
bleiben unberihrt. Die Verwahrstelle
haftet auch gegenuber dem OGAW-
Sondervermogen oder den Anlegern fur
samtliche sonstigen Verluste, die diese
dadurch erleiden, dass die



Verwahrstelle fahrlassig oder
vorsatzlich ihre Verpflichtungen nach
den Vorschriften des KAGB nicht erfUllt.
Die Haftung der Verwahrstelle bleibt
von einer etwaigen Ubertragung der
Verwahraufgaben nach Absatz 3 Satz 1
unberthrt. Die  Gesellschaft st
ermachtigt, der Verwahrstelle nach
MalRgabe des §77 Absatz4 oder
Absatz 5 KAGB die Mdglichkeit einer

Haftungsbefreiung far das
Abhandenkommen von
Finanzinstrumenten, die von einem
Unterverwahrer  verwahrt  werden,

einzurdumen. Sofern die Verwahrstelle
von dieser Moglichkeit Gebrauch
macht, konnen von der Gesellschaft
Ersatzanspriche wegen des
Abhandenkommens von bei einem
Unterverwahrer verwahrten
Finanzinstrumenten gegen den
jeweiligen Unterverwahrer anstelle der
Verwahrstelle geltend gemacht werden.

§ 3 Fondsverwaltung

1. Die Gesellschaft erwirbt und verwaltet
die Vermogensgegenstande im eigenen
Namen far gemeinschaftliche
Rechnung der Anleger mit der
gebotenen Sachkenntnis, Redlichkeit,
Sorgfalt und Gewissenhaftigkeit. Sie
handelt bei der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben  unabhangig von  der
Verwahrstelle und ausschlieBlich im
Interesse der Anleger.

2. Die Gesellschaft ist berechtigt, mit dem
von den Anlegern eingelegten Geld die
Vermogensgegenstande zu erwerben,
diese wieder zu verdulRern und den
Erlés anderweitig anzulegen; sie ist
ferner ermachtigt, alle sich aus der
Verwaltung der
Vermobgensgegenstande ergebenden
sonstigen Rechtshandlungen
vorzunehmen.

3. Die Gesellschaft darf far
gemeinschaftliche Rechnung der
Anleger weder Gelddarlehen gewahren
noch  Verpflichtungen aus einem

Birgschafts- oder einem
Garantievertrag eingehen; sie darf
keine Vermdgensgegenstdande nach
MaRgabe der §§ 193, 194 und 196
KAGB verkaufen, die im Zeitpunkt des
Geschéaftsabschlusses nicht  zum
OGAW-Sondervermdgen gehoéren. §
197 KAGB bleibt unberihrt.

§ 4 Anlagegrundsétze

Das OGAW-Sondervermdgen wird
unmittelbar oder mittelbar nach dem
Grundsatz der Risikomischung angelegt.
Die Gesellschaft soll fur das OGAW-
Sondervermdgen nur solche
Vermobgensgegenstande erwerben, die
Ertrag und/oder Wachstum erwarten
lassen. Sie bestimmt in den BABen,
welche Vermdgensgegenstiande flr das
OGAW-Sondervermdgen erworben
werden durfen.

§ 5 Wertpapiere

Sofern die BABen keine weiteren
Einschrankungen vorsehen, darf die
Gesellschaft vorbehaltlich des § 198
KAGB fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens Wertpapiere nur
erwerben, wenn

a)sie an einer Bodrse in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel zugelassen oder in einem
dieser Staaten an einem anderen
organisierten Markt zugelassen oder in
diesen einbezogen sind,

b) sie ausschliellich an einer Boérse
aullerhalb der Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder aul}erhalb
der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens (ber den Européischen

Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder in einem dieser
Staaten an einem anderen

organisierten Markt zugelassen oder in



diesen einbezogen sind, sofern die
Wahl dieser Bodrse oder dieses
organisierten Marktes  von der
Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht
(Bundesanstalt) zugelassen ist,

¢) ihre Zulassung an einer Borse in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens uber den
Europaischen Wirtschaftsraum zum
Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder ihre
Einbeziehung in diesen Markt in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat

des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum nach
den Ausgabebedingungen zu

beantragen ist, sofern die Zulassung
oder Einbeziehung dieser Wertpapiere
innerhalb eines Jahres nach ihrer
Ausgabe erfolgt,

d) ihre Zulassung an einer Bdrse zum
Handel oder ihre Zulassung an einem
organisierten Markt oder die
Einbeziehung in  diesen Markt
aullerhalb der Mitgliedstaaten der
Europaischen Union oder auflerhalb
der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum nach den
Ausgabebedingungen zu beantragen
ist, sofern die Wahl dieser Borse oder
dieses organisierten Marktes von der
Bundesanstalt zugelassen ist und die
Zulassung oder Einbeziehung dieser
Wertpapiere innerhalb eines Jahres
nach ihrer Ausgabe erfolgt,

e) sie Aktien sind, die dem OGAW-
Sondervermégen bei einer
Kapitalerhéhung aus
Gesellschaftsmitteln zustehen,

* Die Borsenliste wird auf der Homepage der
Bundesanstalt veréffentlicht. www.bafin.de

f) sie in Ausubung von Bezugsrechten,
die zum  OGAW-Sondervermdogen
gehoren, erworben werden,

g) sie Anteile an geschlossenen Fonds
sind, die die in § 193 Absatz 1 Satz 1
Nr. 7 KAGB genannten Kriterien
erfillen,

h) sie Finanzinstrumente sind, die die in §
193 Absatz 1 Satz 1 Nr. 8 KAGB
genannten Kriterien erflllen.

Der Erwerb von Wertpapieren nach Satz 1
Buchstaben a) bis d) darf nur erfolgen,
wenn zusatzlich die Voraussetzungen des
§ 193 Absatz 1 Satz 2 KAGB erfllt sind.

§ 6 Geldmarktinstrumente

1. Sofern die BABen keine weiteren
Einschrankungen vorsehen, darf die
Gesellschaft vorbehaltlich des § 198
KAGB fir Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens  Instrumente, die
Ublicherweise auf dem Geldmarkt
gehandelt werden, sowie verzinsliche
Wertpapiere, die zum Zeitpunkt ihres
Erwerbs far das OGAW-
Sondervermdgen eine restliche Laufzeit
von hdchstens 397 Tagen haben, deren

Verzinsung nach den
Ausgabebedingungen wahrend ihrer
gesamten Laufzeit regelmafig,

mindestens aber einmal in 397 Tagen,
marktgerecht angepasst wird oder
deren Risikoprofii dem Risikoprofil
solcher Wertpapiere entspricht
(Geldmarktinstrumente), erwerben.

Geldmarktinstrumente dirfen fir das
OGAW-Sondervermdgen nur erworben
werden, wenn sie

a)an einer Bdrse in  einem
Mitgliedstaat der  Europaischen
Union oder in einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens lber
den Europaischen Wirtschaftsraum



zum Handel zugelassen oder dort an
einem anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen
einbezogen sind,

b) ausschlieBlich an einer Bodrse
aullerhalb der Mitgliedstaaten der
Européischen Union oder aufRerhalb
der anderen Vertragsstaaten des
Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum zum Handel
zugelassen oder dort an einem
anderen organisierten Markt
zugelassen oder in diesen
einbezogen sind, sofern die Wahl
dieser Borse oder dieses
organisierten Marktes von der
Bundesanstalt zugelassen ist’,

c) von der Europdischen Union, dem
Bund, einem Sondervermdgen des
Bundes, einem Land, einem anderen
Mitgliedstaat oder einer anderen
zentralstaatlichen, regionalen oder
lokalen Gebietskorperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates
der Europaischen Union, der
Europaischen Zentralbank oder der
Europaischen Investitionsbank,
einem Drittstaat oder, sofern dieser
ein Bundesstaat ist, einem
Gliedstaat dieses Bundesstaates
oder von einer internationalen
offentlich-rechtlichen Einrichtung,
der mindestens ein Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehort,
begeben oder garantiert werden,

d) von einem Unternehmen begeben
werden, dessen Wertpapiere auf den
unter den Buchstaben a) und b)
bezeichneten Markten gehandelt
werden,

e) von einem Kreditinstitut, das nach
den im Recht der Européaischen
Union festgelegten Kriterien einer

® siehe FuRnote 1

Aufsicht unterstellt ist, oder einem
Kreditinstitut, das
Aufsichtsbestimmungen, die nach
Auffassung der  Bundesanstalt
denjenigen des  Rechts  der
Européaischen Union gleichwertig
sind, unterliegt und diese einhalt,
begeben oder garantiert werden,
oder

f) von anderen Emittenten begeben
werden und diese den
Anforderungen des § 194 Absatz 1
Satz 1 Nr. 6 KAGB entsprechen.

2. Geldmarktinstrumente im Sinne des
Absatzes 1 dirfen nur erworben
werden, wenn sie die jeweiligen
Voraussetzungen des § 194 Absatz 2
und 3 KAGB erftillen.

§ 7 Bankguthaben

Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens Bankguthaben
halten, die eine Laufzeit von hochstens
zwolf Monaten haben. Die auf Sperrkonten
zu fuhrenden Guthaben kdénnen bei einem
Kreditinstitut  mit  Sitz in  einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union oder
einem anderen  Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum unterhalten werden; die
Guthaben kbénnen auch bei einem
Kreditinstitut mit Sitz in einem Drittstaat,
dessen  Aufsichtsbestimmungen nach
Auffassung der Bundesanstalt denjenigen
des Rechts der Europaischen Union
gleichwertig sind, gehalten werden. Sofern
in den BABen nichts anderes bestimmt ist,
kénnen die Bankguthaben auch auf
Fremdwahrung lauten.

§ 8 Investmentanteile

1. Sofern in den BABen nichts
Anderweitiges bestimmt ist, kann die
Gesellschaft fir Rechnung des OGAW-

Sondervermogens Anteile an
Investmentvermdogen geman der
Richtlinie 2009/65/EG (OGAW)



erwerben. Anteile an anderen
inlandischen  Sondervermdégen und
Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital sowie Anteile
an auslandischen offenen
Investmentvermogen, die keine Anteile
an EU-OGAW sind, kénnen erworben
werden, sofern sie die Anforderungen
des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB
erflllen.

. Anteile an inlandischen
Sondervermdgen und
Investmentaktiengesellschaften mit

veranderlichem Kapital, an EU-OGAW
und an auslandischen offenen
Investmentvermdgen, die keine EU-
OGAW sind, darf die Gesellschaft nur

erwerben, wenn nach den
Anlagebedingungen oder der Satzung
der OGAW-
Kapitalverwaltungsgesellschaft, der
Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital oder des
auslandischen offenen
Investmentvermogens oder der

auslandischen Verwaltungsgesellschaft
insgesamt hochstens 10 Prozent des
Wertes ihres Vermogens in Anteilen an

anderen inlandischen
Sondervermogen,

Investmentaktiengesellschaften mit
veranderlichem Kapital oder
auslandischen offenen

Investmentvermdgen i.S.v. § 196 KAGB
angelegt werden durfen.

§ 9 Derivate
1. Sofern in den BABen nichts

Anderweitiges bestimmt ist, kann die
Gesellschaft im Rahmen der
Verwaltung des OGAW-
Sondervermégens Derivate gemall §
197 Absatz 1 Satz 1 KAGB und
Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente gemall § 197 Absatz 1
Satz 2 KAGB einsetzen. Sie darf — der
Art und dem Umfang der eingesetzten
Derivate und Finanzinstrumente mit

derivativer Komponente entsprechend -
zur Ermittlung der Auslastung der nach
§ 197 Absatz2 KAGB festgesetzten
Marktrisikogrenze fur den Einsatz von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente entweder den
einfachen oder den qualifizierten
Ansatz im Sinne der gemal § 197
Absatz 3 KAGB erlassenen
Lverordnung Uuber Risikomanagement
und Risikomessung beim Einsatz von
Derivaten, Wertpapier-Darlehen und
Pensionsgeschaften in
Investmentvermogen nach dem
Kapitalanlagegesetzbuch® (DerivateV)
nutzen; das Nahere regelt der
Verkaufsprospekt.

. Sofern die Gesellschaft den einfachen

Ansatz nutzt, darf sie regelmaRig nur
Grundformen von Derivaten,
Finanzinstrumenten  mit  derivativer
Komponente oder Kombinationen aus
diesen Derivaten, Finanzinstrumenten
mit  derivativer Komponente oder
Kombinationen aus gemall § 197
Absatz1 Satz1 KAGB zulassigen
Basiswerten im OGAW-
Sondervermdgen einsetzen. Komplexe
Derivate aus gemal § 197 Absatz 1
Satz1 KAGB zulassigen Basiswerten
darfen nur zZu einem
vernachlassigbaren Anteil eingesetzt
werden. Der nach Maligabe von § 16
DerivateV zu ermittelnde
Anrechnungsbetrag des OGAW-
Sondervermdgens fur das Marktrisiko
darf zu keinem Zeitpunkt den Wert des
Sondervermdgens Ubersteigen.

Grundformen von Derivaten sind:

a) Terminkontrakte auf die Basiswerte
nach § 197 Absatz1 KAGB mit der
Ausnahme von Investmentanteilen
nach § 196 KAGB;



b) Optionen oder Optionsscheine auf
die Basiswerte nach § 197 Absatz1
KAGB mit der Ausnahme von
Investmentanteilen nach  § 196
KAGB und auf Terminkontrakte nach
Buchstabe a), wenn sie die
folgenden Eigenschaften aufweisen:

aa) eine Auslbung ist
entweder wahrend der
gesamten Laufzeit oder zum
Ende der Laufzeit moglich und

bb) der Optionswert
hangt zum
Ausubungszeitpunkt linear von
der positiven oder negativen
Differenz zwischen Basispreis
und Marktpreis des Basiswerts
ab und wird null, wenn die
Differenz das andere
Vorzeichen hat;

c) Zinsswaps, Wahrungsswaps oder
Zins-Wahrungsswaps;

d) Optionen auf  Swaps nach
Buchstabe c), sofern sie die in
Buchstabe b) unter Buchstaben aa)

und bb) beschriebenen
Eigenschaften aufweisen
(Swaptions);

e) Credit Default Swaps sofern, sie
ausschlie8lich und nachvollziehbar
der Absicherung des Kreditrisikos
von genau zuordenbaren
Vermogensgegenstanden des
OGAW-Sondervermdgens dienen.

. Sofern die Gesellschaft den
qualifizierten Ansatz nutzt, darf sie —
vorbehaltlich eines geeigneten
Risikomanagementsystems - in jegliche
Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente oder Derivate investieren,
die von einem gemafR § 197 Absatz 1

Satz1 KAGB zuladssigen Basiswert
abgeleitet sind. Hierbei darf der dem
OGAW-Sondervermdgen
zuzuordnende potenzielle Risikobetrag
fur das Marktrisiko ("Risikobetrag") zu
keinem Zeitpunkt das Zweifache des
potenziellen Risikobetrags flr das
Marktrisiko des zugehdrigen
Vergleichsvermdgens gemal §9 der
DerivateV Ubersteigen. Alternativ darf
der Risikobetrag zu keinem Zeitpunkt
20 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens Ubersteigen.

. Unter keinen Umstdnden darf die

Gesellschaft bei diesen Geschéaften von
den in den AABen und BABen und von
den im Verkaufsprospekt genannten
Anlagegrundsatzen und  -grenzen
abweichen.

. Die Gesellschaft wird Derivate und

Finanzinstrumente mit derivativer
Komponente  zum  Zwecke  der
Absicherung, der effizienten
Portfoliosteuerung und der Erzielung
von Zusatzertragen einsetzen, wenn
und soweit sie dies im Interesse der
Anleger flr geboten halt.

Bei der Ermittlung der
Marktrisikogrenze fur den Einsatz von
Derivaten und Finanzinstrumenten mit
derivativer Komponente darf die
Gesellschaft jederzeit vom einfachen
zum qualifizierten Ansatz gemal §6
der DerivateV wechseln. Der Wechsel
zum qualifizierten Ansatz bedarf nicht
der Genehmigung durch die
Bundesanstalt, die Gesellschaft hat den
Wechsel jedoch unverziglich der
Bundesanstalt anzuzeigen und im
nachstfolgenden  Halbjahres-  oder
Jahresbericht bekannt zu machen.

. Beim Einsatz von Derivaten und

Finanzinstrumenten mit derivativer



Komponente wird die Gesellschaft die
DerivateV beachten.

§ 10 Sonstige Anlageinstrumente

Sofern in den BABen nichts Anderweitiges
bestimmt ist, kann die Gesellschaft flr
Rechnung des OGAW-Sondervermdgens
bis zu 10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermogens in Sonstige
Anlageinstrumente gemall § 198 KAGB
anlegen; diese Grenze umfasst unter
anderem Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften, die weder zum
Handel an einer Borse zugelassen noch in
einem anderen organisierten  Markt
zugelassen oder in diesen einbezogen
sind.

Die Ho6he der im Rahmen des § 198
KAGB erworbenen Beteiligung an einer
Kapitalgesellschaft muss unter 10 Prozent
des Kapitals des jeweiligen Unternehmens
liegen.

§ 11 Emittentengrenzen und Anlagegrenzen

1. Bei der Verwaltung hat die Gesellschaft
die im KAGB, der DerivateV und die in
den Anlagebedingungen festgelegten
Grenzen und Beschrankungen zu
beachten.

2. Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
einschliellich der in Pension
genommenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente desselben
Emittenten dirfen bis zu 5 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens
erworben werden; in diesen Werten
durfen jedoch bis zu 10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens
angelegt werden, wenn dies in den
BABen vorgesehen ist und der
Gesamtwert der Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente dieser
Emittenten 40 Prozent des Wertes des

OGAW-Sondervermdgens nicht
Ubersteigt.
. Die Gesellschaft darf in

Schuldverschreibungen,

Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente, die vom Bund,
einem Land, der Europaischen Union,
einem Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem anderen
Vertragsstaat des Abkommens Uber
den Europaischen Wirtschaftsraum,
einem Drittstaat oder von einer

internationalen Organisation, der
mindestens ein  Mitgliedstaat der
Europaischen Union angehort,

ausgegeben oder garantiert worden
sind, jeweils bis zu 35 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermogens
anlegen.

. In Pfandbriefen und

Kommunalschuldverschreibungen

sowie Schuldverschreibungen, die von
Kreditinstituten mit Sitz in einem
Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder in einem anderen Vertragsstaat
des Abkommens Uber den
Europaischen Wirtschaftsraum
ausgegeben worden sind, darf die
Gesellschaft jeweils bis zu 25 Prozent
des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens anlegen, wenn die
Kreditinstitute aufgrund gesetzlicher
Vorschriften zum Schutz der Inhaber
dieser Schuldverschreibungen einer
besonderen offentlichen Aufsicht
unterliegen und die mit der Ausgabe
der Schuldverschreibungen
aufgenommenen Mittel nach den
gesetzlichen Vorschriften in
Vermogenswerten angelegt werden, die
wahrend der gesamten Laufzeit der
Schuldverschreibungen die sich aus
ihnen ergebenden Verbindlichkeiten
ausreichend decken und die bei einem
Ausfall des Emittenten vorrangig fir die
fallig werdenden Ruckzahlungen und
die Zahlung der Zinsen bestimmt sind.
Legt die Gesellschaft mehr als
5 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermogens in



Schuldverschreibungen desselben
Emittenten nach Satz 1 an, so darf der
Gesamtwert dieser
Schuldverschreibungen 80 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens
nicht Gbersteigen.

. Die Grenze in Absatz3 darf flr
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
desselben Emittenten nach Malgabe
von § 206 Absatz 2 KAGB Uberschritten
werden, sofern die BABen dies unter
Angabe der betreffenden Emittenten
vorsehen. In diesen Fallen missen die
far Rechnung des OGAW-
Sondervermdgens gehaltenen
Wertpapiere und Geldmarktinstrumente
aus mindestens sechs verschiedenen
Emissionen stammen, wobei nicht mehr
als 30 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in einer Emission
gehalten werden durfen.

. Die Gesellschaft darf nur bis zu
20 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens in  Bankguthaben
nach Malgabe des § 195 KAGB bei
demselben Kreditinstitut anlegen.

. Die Gesellschaft hat sicherzustellen,
dass eine Kombination aus:

d) Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten, die von ein
und derselben Einrichtung begeben
werden,

e) Einlagen bei dieser Einrichtung, und

f) Anrechnungsbetragen far das
Kontrahentenrisiko der mit dieser
Einrichtung eingegangenen
Geschafte

20 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermbgens nicht  Ubersteigt.
Satz 1 qilt fur die in Absatz 3 und 4
genannten Emittenten und
Garantiegeber mit der MalRgabe, dass

die Gesellschaft sicherzustellen hat,
dass eine Kombination der in Satz 1
genannten Vermobgensgegenstande
und Anrechnungsbetrage 35 Prozent
des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens nicht Ubersteigt. Die
jeweiligen Einzelobergrenzen bleiben in
beiden Fallen unberthrt.

. Die in Absatz 3 und 4 genannten

Schuldverschreibungen,
Schuldscheindarlehen und
Geldmarktinstrumente werden bei der
Anwendung der in Absatz 2 genannten
Grenzen von 40 Prozent nicht
bertcksichtigt. Die in den Absatzen 2
bis 4 und Absatzen 6 bis 7 genannten
Grenzen dirfen abweichend von der
Regelung in Absatz 7 nicht kumuliert
werden.

. Die Gesellschaft darf in Anteilen an

Investmentvermdégen nach Maligabe
des § 8 nur bis zu 10 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens
anlegen, es sei denn, dass

(i) im Hinblick auf solche Anteile
folgende Voraussetzungen
erfullt sind:

e Der OGAW, der AIF oder der
Verwalter des AIF, an dem die
Anteile erworben werden,
unterliegt in seinem Sitzstaat
der Aufsicht Uber Vermdgen zur
gemeinschaftlichen
Kapitalanlage. Der
Geschéftszweck des jeweiligen
Investmentvermdgens ist auf die
Kapitalanlage gemaR einer
festgelegten Anlagestrategie im
Rahmen einer kollektiven
Vermogensverwaltung  mittels
der bei ihm eingelegten Mittel
beschrankt; eine  operative
Tatigkeit, und eine aktive
unternehmerische
Bewirtschaftung der gehaltenen



Vermobgensgegenstande ist

ausgeschlossen.

Die Anleger kénnen

grundsatzlich  jederzeit das

Recht zur Rilckgabe ihrer

Anteile ausuben.

Das jeweilige

Investmentvermogen wird

unmittelbar oder mittelbar nach

dem Grundsatz der

Risikomischung angelegt.

Die  Vermodgensanlage  der

jeweiligen Investmentvermégen

erfolgt zu mindestens 90

Prozent in die folgenden

Vermobgensgegenstande:

a) Wertpapiere,

b) Geldmarktinstrumente,

c) Derivate,

d) Bankguthaben,

e) Anteile oder Aktien an
inlandischen und
auslandischen
Investmentvermogen, welche
die Voraussetzungen dieses
Absatz 9 (i) oder (ii) erflllen
(,Investmentfonds®),

f) Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften, wenn
der Verkehrswert dieser
Beteiligungen ermittelt
werden kann, und

unverbriefte
Darlehensforderungen, Uber
die ein Schuldschein
ausgestellt ist.

Im Rahmen der fur das jeweilige

Investmentvermogen

einzuhaltenden

aufsichtsrechtlichen und
vertraglichen Anlagegrenzen
werden bis zu 20 Prozent des

Wertes des jeweiligen
Investmentvermogens in
Beteiligungen an

Kapitalgesellschaften investiert,
die weder zum Handel an einer
Borse zugelassen noch in
einem anderen organisierten
Markt zugelassen oder in diesen
einbezogen sind.

e Die Hohe der Beteiligung des
jeweiligen
Investmentvermdgens an einer
Kapitalgesellschaft muss unter
10 Prozent des Kapitals des
jeweiligen Unternehmens
liegen.

e Ein Kredit darf nur kurzfristig
und nur bis zur Héhe von 10
Prozent des Wertes des
jeweiligen
Investmentvermogens
aufgenommen werden.

e Die Anlagebedingungen des
jeweiligen
Investmentvermdgens miussen
bei AIF die vorstehenden
Anforderungen und bei OGAW

die einschlagigen
aufsichtsrechtlichen Vorgaben
wiedergeben;

oder

(ii) das jeweilige
Investmentvermogen einem

steuergesetzlichen
Bestandsschutz im Hinblick auf
das Investmentsteuerrecht
unterliegt.

Die Gesellschaft darf in Anteilen an
einem einzigen Investmentvermdgen
nach Mafligabe des § 196 Absatz 1
KAGB nur bis zu 20 Prozent des
Wertes des OGAW-Sondervermdgens
anlegen. In Anteilen an
Investmentvermégen nach Maligabe
des § 196 Absatz 1 Satz 2 KAGB darf
die Gesellschaft insgesamt nur bis zu
30 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermogens anlegen. Die
Gesellschaft darf fur Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens nicht mehr
als 25 Prozent der ausgegebenen
Anteile  eines  anderen  offenen
inlandischen, EU- oder auslandischen
Investmentvermogens, das nach dem
Grundsatz der Risikomischung in
Vermodgensgegenstande im Sinne der
§§ 192 bis 198 KAGB angelegt ist,



2. Die

erwerben. Die Grenzen gemall Absatz
9 bleiben unberinhrt.

§ 12 Verschmelzung
1. Die Gesellschaft darf nach Mallgabe

der §§ 181 bis 191 KAGB

a) samtliche Vermoégensgegenstande
und Verbindlichkeiten dieses
OGAW-Sondervermdgens auf ein
anderes bestehendes oder ein
neues, dadurch gegrundetes
Sondervermdgen, oder einen EU-
OGAW oder eine OGAW-
Investmentaktiengesellschaft mit
veranderlichem Kapital Gbertragen;

b) sdmtliche Vermdgensgegenstande
und Verbindlichkeiten eines anderen
offenen Investmentvermdgens, eines
EU-OGAW oder einer
Investmentaktiengesellschaft mit

veranderlichem Kapital in dieses
OGAW-Sondervermdgen
aufnehmen;

Verschmelzung  bedarf  der

Genehmigung der jeweils zustandigen
Aufsichtsbehoérde. Die Einzelheiten des
Verfahrens ergeben sich aus den
§§ 182 bis 191 KAGB.

. Das OGAW-Sondervermogen darf nur
mit einem Investmentvermogen
verschmolzen werden, das kein OGAW
ist, wenn das UuUbernehmende oder
neugegrundete  Investmentvermdgen
weiterhin ein OGAW ist.
Verschmelzungen eines EU-OGAW auf
das OGAW-Sondervermogen konnen
daruber hinaus gemafly den Vorgaben
des Artikels 2 Absatz 1 Buchstabe p
Ziffer iii der Richtlinie 2009/65/EG
erfolgen.

§ 13 Wertpapier-Darlehen

1.

2.

Die Gesellschaft darf fur Rechnung
des OGAW-Sondervermégens einem
Wertpapier-Darlehensnehmer gegen
ein marktgerechtes Entgelt nach
Ubertragung ausreichender
Sicherheiten gemalt § 200 Absatz 2
KAGB ein jederzeit kundbares
Wertpapier-Darlehen gewahren. Der
Kurswert der zu Ubertragenden
Wertpapiere darf zusammen mit dem
Kurswert der flir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens demselben
Wertpapier-Darlehensnehmer
einschliefl3lich konzernangehoriger
Unternehmen im Sinne des § 290
Handelsgesetzbuch bereits als
Wertpapier-Darlehen Ubertragenen
Wertpapiere 10 Prozent des Wertes
des OGAW-Sondervermdgens nicht
Ubersteigen.

Werden die Sicherheiten fur die
Ubertragenen Wertpapiere vom
Wertpapier-Darlehensnehmer in
Guthaben erbracht, muss  das
Guthaben auf Sperrkonten geman
§ 200 Absatz2 Satz3 Nr.1 KAGB
unterhalten werden. Alternativ darf die
Gesellschaft von der Mdglichkeit
Gebrauch machen, diese Guthaben in
der Wahrung des Guthabens in
folgende Vermogensgegenstande
anzulegen:

a) in Schuldverschreibungen, die eine
hohe Qualitat aufweisen und die
vom Bund, von einem Land, der

Europaischen Union, einem
Mitgliedstaat der Europaischen
Union oder seinen
Gebietskorperschaften, einem

anderen Vertragsstaat des
Abkommens uber den
Europaischen Wirtschaftsraum
oder einem Drittstaat ausgegeben

worden sind,

b) in  Geldmarktfonds mit  kurzer
Laufzeitstruktur entsprechend von
der Bundesanstalt auf Grundlage



von § 4 Absatz 2 KAGB erlassenen
Richtlinien oder

c) im Wege eines Pensionsgeschaftes
mit einem Kreditinstitut, das die
jederzeitige  Ruckforderung  des
aufgelaufenen Guthabens
gewahrleistet.

Die Ertrage aus der Anlage der
Sicherheiten stehen dem OGAW-
Sondervermogen zu.

3. Die Gesellschaft kann sich auch eines
von einer Wertpapiersammelbank oder
von einem anderen in den BABen
genannten Unternehmen, dessen
Unternehmensgegenstand die
Abwicklung von grenziberschreitenden
Effektengeschaften fur andere ist,
organisierten Systems zur Vermittlung
und Abwicklung der Wertpapier-
Darlehen bedienen, welches von den
Anforderungen der §§200 und 201
KAGB abweicht, wenn durch die
Bedingungen dieses Systems die
Wahrung der Interessen der Anleger
gewahrleistet ist und von dem
jederzeitigen Kundigungsrecht nach
Absatz 1 nicht abgewichen wird.

4. Sofern  in  den BABen nichts
Anderweitiges bestimmt ist, darf die
Gesellschaft Wertpapier-Darlehen auch
in Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewahren, sofern
diese Vermogensgegenstande fur das
OGAW-Sondervermdgen erwerbbar
sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis
3 gelten hierflr sinngeman.

§ 14 Pensionsgeschifte

1. Die Gesellschaft darf fir Rechnung des
OGAW-Sondervermdgens jederzeit
kindbare Wertpapier-
Pensionsgeschafte im Sinne von
§ 340b Absatz2 Handelsgesetzbuch

gegen Entgelt mit Kreditinstituten oder
Finanzdienstleistungsinstituten auf der
Grundlage standardisierter
Rahmenvertrage abschlielen.

2. Die Pensionsgeschafte massen
Wertpapiere zum Gegenstand haben,
die nach den Anlagebedingungen fir
das OGAW-Sondervermdgen erworben
werden dirfen.

3. Die Pensionsgeschafte dirfen
hdchstens eine Laufzeit von
12 Monaten haben.

4. Sofern  in  den BABen nichts
Anderweitiges bestimmt ist, darf die
Gesellschaft Pensionsgeschafte auch
in Bezug auf Geldmarktinstrumente und
Investmentanteile gewahren, sofern
diese Vermogensgegenstande flir das
OGAW-Sondervermdgen erwerbbar
sind. Die Regelungen der Absatze 1 bis
3 gelten hierfur sinngemaR.

§ 15 Kreditaufnahme

Die Gesellschaft darf far
gemeinschaftliche Rechnung der Anleger
kurzfristige Kredite bis zur Hohe von
10 Prozent des Wertes des OGAW-
Sondervermdgens aufnehmen, wenn die
Bedingungen der Kreditaufnahme
marktiblich sind und die Verwahrstelle der
Kreditaufnahme zustimmt.

§ 16 Anteilscheine

1. Die Anteilscheine lauten auf den
Inhaber und sind Uber einen Anteil oder
eine Mehrzahl von Anteilen ausgestellt.

2. Die Anteile kdnnen verschiedene
Ausgestaltungsmerkmale,

insbesondere hinsichtlich der
Ertragsverwendung, des
Ausgabeaufschlages, des
Rucknahmeabschlages, der Wahrung
des Anteilwertes, der

Verwaltungsvergitung, der



Mindestanlagesumme  oder  einer
Kombination dieser Merkmale
(Anteilklassen) haben. Die Einzelheiten
sind in den BABen festgelegt.

3. Die Anteilscheine tragen mindestens
die handschriftlichen oder
vervielfaltigten Unterschriften der
Gesellschaft und der Verwahrstelle.

4. Die Anteile sind Ubertragbar. Mit der
Ubertragung  eines  Anteilscheines
gehen die in ihm verbrieften Rechte
Uber. Der Gesellschaft gegentber gilt in
jedem Falle der Inhaber des
Anteilscheines als der Berechtigte.

5. Sofern die Rechte der Anleger bei der
Errichtung des OGAW-
Sondervermdgens oder die Rechte der
Anleger einer  Anteilklasse bei
Einfihrung der Anteilklasse nicht
ausschlieB8lich in einer Globalurkunde,
sondern in einzelnen Anteilscheinen
oder in Mehrfachurkunden verbrieft
werden sollen, erfolgt die Festlegung in
den BABen.

§17 Ausgabe und Ricknahme von
Anteilscheinen, Riicknahmeaussetzung

1. Die Anzahl der ausgegebenen Anteile
und entsprechenden Anteilscheine ist
grundsatzlich nicht beschrankt. Die
Gesellschaft behalt sich vor, die
Ausgabe von Anteilen vorubergehend
oder vollstandig einzustellen.

2. Die Anteile kénnen bei der
Gesellschaft, der Verwahrstelle oder
durch Vermittlung Dritter erworben
werden.

3. Die  Anleger konnen von der
Gesellschaft die Rucknahme der
Anteile verlangen. Die Gesellschaft ist
verpflichtet, die Anteile zum jeweils
geltenden Rucknahmepreis far
Rechnung des OGAW-
Sondervermbgens  zurlckzunehmen.
Ricknahmestelle ist die Verwahrstelle.

4. Der  Gesellschaft bleibt  jedoch

vorbehalten, die Ricknahme der
Anteile gemall §98 Absatz2 KAGB
auszusetzen, wenn auflergewohnliche
Umstéande  vorliegen, die eine
Aussetzung unter Bericksichtigung der
Interessen der Anleger erforderlich
erscheinen lassen.

Die Gesellschaft hat die Anleger durch
Bekanntmachung im Bundesanzeiger
und darlber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den in dem
Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien
Uber die Aussetzung gemafl Absatz 4
und die Wiederaufnahme der
Rucknahme zu unterrichten. Die
Anleger sind Uber die Aussetzung und
Wiederaufnahme der Ricknahme der
Anteile  unverzuglich nach  der
Bekanntmachung im Bundesanzeiger
mittels eines dauerhaften Datentragers
zu unterrichten.

§ 18 Ausgabe- und Riicknahmepreise

1.

Zur Errechnung des Ausgabe- und
Ruicknahmepreises der Anteile werden
die Verkehrswerte der zu dem OGAW-
Sondervermdgen gehdrenden
Vermogensgegenstande abzuglich der
aufgenommenen Kredite und sonstigen
Verbindlichkeiten  (Nettoinventarwert)
ermittelt und durch die Zahl der
umlaufenden Anteile geteilt (Anteilwert).
Werden gemall §16  Absatz 2
unterschiedliche Anteilklassen fur das
OGAW-Sondervermdgen eingefuhrt, ist
der Anteilwert sowie der Ausgabe- und
Rucknahmepreis flr jede Anteilklasse
gesondert zu ermitteln.

Die Bewertung der
Vermdgensgegenstande erfolgt geman
§§168 und 169 KAGB und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und
Bewertungsverordnung (KaRBV).



2. Der Ausgabepreis entspricht dem
Anteilwert am OGAW-
Sondervermdgen, gegebenenfalls
zuzlglich eines in den BABen
festzusetzenden
Ausgabeaufschlags gemal® § 165
Absatz 2 Nummer 8 KAGB. Der
Ricknahmepreis entspricht dem
Anteilwert am OGAW-
Sondervermdgen, gegebenenfalls
abziglich eines in den BABen
festzusetzenden
Ricknahmeabschlags gemal
§ 165 Absatz 2 Nummer 8 KAGB.

3. Der  Abrechnungsstichtag far
Anteilabrufe und
Ricknahmeauftrage ist spatestens
der auf den Eingang des
Anteilsabrufs- bzw.
Ricknahmeauftrags folgende
Wertermittlungstag, soweit in den
BABen nichts anderes bestimmt

ist.
4. Die Ausgabe- und
Ricknahmepreise werden

bdrsentaglich ermittelt. Soweit in
den BABen  nichts weiteres
bestimmt ist, konnen die
Gesellschaft und die Verwahrstelle
an gesetzlichen Feiertagen, die
Borsentage sind, sowie am 24. und
31. Dezember jedes Jahres von
einer Ermittlung des Wertes
absehen; das Nahere regelt der
Verkaufsprospekt.

§ 19 Kosten

In den BABen werden die Aufwendungen
und die der  Gesellschaft, der
Verwahrstelle und Dritten zustehenden
Vergutungen, die dem OGAW-
Sondervermdgen belastet werden kdnnen,
genannt. Fur Vergutungen im Sinne von
Satz 1 ist in den BABen darlber hinaus
anzugeben, nach welcher Methode, in
welcher Hoéhe und aufgrund welcher
Berechnung sie zu leisten sind.

§ 20 Rechnungslegung

1.

Spatestens vier Monate nach Ablauf
des Geschéaftsjahres des OGAW-

Sondervermdgens macht die
Gesellschaft einen Jahresbericht
einschlielilich Ertrags- und

Aufwandsrechnung gemall  § 101
Absatz 1 und 2 KAGB bekannt.

. Spatestens zwei Monate nach der Mitte

des Geschéftsjahres macht die
Gesellschaft einen Halbjahresbericht
gemal § 103 KAGB bekannt.

. Wird das Recht zur Verwaltung des

OGAW-Sondervermdgens wahrend des
Geschéaftsjahres auf eine andere
Kapitalverwaltungsgesellschaft
Ubertragen oder das OGAW-
Sondervermdgen wahrend des
Geschéaftsjahres auf ein anderes
Sondervermdgen oder einen EU-
OGAW verschmolzen, so hat die
Gesellschaft auf den
Ubertragungsstichtag einen
Zwischenbericht zu erstellen, der den
Anforderungen an einen Jahresbericht
gemal Absatz 1 entspricht.

. Wird das OGAW-Sondervermogen

abgewickelt, hat die Verwahrstelle
jahrlich sowie auf den Tag, an dem die
Abwicklung beendet ist, einen
Abwicklungsbericht zu erstellen, der
den Anforderungen an einen
Jahresbericht gemall Absatz 1
entspricht.

. Die Berichte sind bei der Gesellschaft

und der Verwahrstelle und weiteren
Stellen, die im Verkaufsprospekt und in
den wesentlichen Anlegerinformationen
anzugeben sind, erhaltlich; sie werden
ferner im Bundesanzeiger bekannt
gemacht.

21 Kindigung und Abwicklung des

OGAW-Sondervermégens

1.

Die Gesellschaft kann die Verwaltung
des OGAW-Sondervermdgens mit einer
Frist von mindestens sechs Monaten



durch Bekanntmachung im
Bundesanzeiger und dariber hinaus im
Jahresbericht oder Halbjahresbericht
kindigen. Die Anleger sind Uber eine
nach Satz 1 bekannt gemachte
Kindigung mittels eines dauerhaften

Datentragers unverzuglich zu
unterrichten.
2. Mit dem Wirksamwerden der

Kdndigung erlischt das Recht der
Gesellschaft, das OGAW-
Sondervermdgen zu verwalten. In
diesem Falle geht das OGAW-
Sondervermdgen bzw. das
Verfigungsrecht Uber das OGAW-
Sondervermdgen auf die Verwahrstelle
uber, die es abzuwickeln und an die
Anleger zu verteilen hat. Flr die Zeit
der Abwicklung hat die Verwahrstelle
einen Anspruch auf Vergutung ihrer
Abwicklungstatigkeit sowie auf Ersatz
ihrer Aufwendungen, die fur die
Abwicklung erforderlich sind.  Mit
Genehmigung der Bundesanstalt kann
die Verwahrstelle von der Abwicklung
und Verteilung absehen und einer
anderen Kapitalverwaltungsgesellschaft
die Verwaltung des OGAW-
Sondervermdgens nach Maligabe der
bisherigen Anlagebedingungen
Ubertragen.

3. Die Gesellschaft hat auf den Tag, an
dem ihr  Verwaltungsrecht nach
MalRgabe des §99 KAGB erlischt,
einen Aufldsungsbericht zu erstellen,
der den Anforderungen an einen
Jahresbericht nach § 20 Absatz 1
entspricht.

§ 22 Anderungen der Anlagebedingungen

1. Die Gesellschaft kann die
Anlagebedingungen andern.

2. Anderungen der Anlagebedingungen
bedlrfen der vorherigen Genehmigung
durch die Bundesanstalt. Soweit die
Anderungen nach Satz 1
Anlagegrundsatze des OGAW-
Sondervermdgens betreffen, bedlrfen

sie der vorherigen Zustimmung des
Aufsichtsrates der Gesellschaft.

3. Samtliche vorgesehenen Anderungen
werden im Bundesanzeiger und
dariiber hinaus in einer hinreichend
verbreiteten Wirtschafts- oder
Tageszeitung oder in den im
Verkaufsprospekt bezeichneten
elektronischen Informationsmedien
bekannt gemacht. In einer
Veroffentlichung nach Satz 1 ist auf die
vorgesehenen Anderungen und ihr
Inkrafttreten hinzuweisen. Im Falle von
Kostenanderungen im Sinne des § 162
Absatz 2 Nummer 11 KAGB,
Anderungen der Anlagegrundséatze des
OGAW-Sondervermdégens im  Sinne
des §163 Absatz3 KAGB oder
Anderungen in Bezug auf wesentliche
Anlegerrechte sind den Anlegern
zeitgleich mit der Bekanntmachung
nach Satz 1 die wesentlichen Inhalte
der vorgesehenen Anderungen der
Anlagebedingungen und ihre
Hintergriinde sowie eine Information
Uber ihre Rechte nach § 163 Absatz 3
KAGB in einer verstandlichen Art und
Weise mittels eines dauerhaften
Datentragers gemalt § 163 Absatz 4
KAGB zu Gbermitteln.

4. Die Anderungen treten frilhestens am
Tag nach ihrer Bekanntmachung im
Bundesanzeiger in Kraft, im Falle von
Anderungen der Kosten wund der
Anlagegrundsatze jedoch nicht vor
Ablauf von drei Monaten nach der
entsprechenden Bekanntmachung.

§ 23 Erfiillungsort, Gerichtsstand

1. Erflllungsort ist der Sitz der
Gesellschaft.

2. Hat der Anleger im Inland keinen
allgemeinen Gerichtsstand, so ist nicht
ausschlie3licher Gerichtsstand der Sitz
der Gesellschaft.






Minchen, im Januar 2014
Bayerninvest Kapitalanlagegesellschaft mbH

Die Geschaftsflihrung



