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Unternehmen als Stabilitatsanker

Bei Investitionen in Unternehmensanleihen sind aktives Asset- & Risikomanagement mit integrierter ESG-Expertise wichtiger denn je
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Die Geldanlage in festverzinslichen Wert-
papieren gehort zum Kerngeschift der
Sparkassen — sowohl bei der Verwaltung
eigener Anlagen als auch in der Beratung
fiir ihre Kunden. Anleihen galten lange
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Zeit als sichere und einfache Finanzpro-
dukte. Doch in den vergangenen Jahren
haben sich die Rahmenbedingungen auf
den Finanzmarkten erheblich verdndert.
Das niedrige bis negative Zinsniveau der
auslaufenden 2010er und beginnenden
2020er Jahre, der steile Zinsanstieg durch
die hohe Inflation nach der Coronakrise
sowie geopolitische Risiken, ungeldste
Handelskonflikte und hohe Staatsschul-
den stellen die bisherigen Annahmen iiber
Anleihen in Frage.

Herausforderndes Umfeld

In diesem herausfordernden Umfeld
braucht es Experten, die die Mérkte genau
beobachten und die richtigen Anlagestra-
tegien entwickeln. Als hundertprozentige
Tochtergesellschaft der BayernLB legt die
Bayernlnvest seit ihrer Griindung im Jahr
1989 einen klaren Schwerpunkt auf den
Bereich Fixed Income. In dieser Zeit sind
wir ein fiihrender Assetmanager fiir Euro
denominierte Staats- und Unternehmens-
anleihen und wichtiger Partner fiir Spar-
kassen fiir ihr Depot A wie auch fiir das
Privatkundengeschéft geworden. Als ak-
tiver Teil der Sparkassen-Finanzgruppe
und durch unsere langjahrige Zusammen-
arbeit mit unseren Kunden besitzen wir
ein tiefes Verstdndnis der spezifischen
Anforderungen der Sparkassen. Dieses er-
laubt es uns, auf die individuellen Rah-
menbedingungen und Vorgaben der An-

leger einzugehen und gemeinsam mit
ihnen maf3geschneiderte Losungen zu
entwickeln.

Der Anleihemarkt, der wiahrend der
Niedrigzinsphase eher weniger Aufmerk-
samkeit auf sich gezogen hat, hatin letzter
Zeit wieder deutlich an Attraktivitat ge-
wonnen. Dies liegt vor allem an gestiege-
nen Renditen und Kupons, die sich als
Folge der Zinserhohungen der Zentralban-
ken ergaben. Zuletzt erhéhten Unsicher-
heiten im Zusammenhang mit den Zoll-
pldnen der US-Regierung die Volatilitat
der Renditen und fiihrten zu Verunsiche-
rung bei den Anlegern. In diesem Umfeld
bieten Unternehmensanleihen oft eine
bessere Alternative zu Staatsanleihen. Sie
bieten hohere Renditen, da diese sich im
Vergleich zu Staatsanleihen am unterneh-
merischen Risiko orientieren. Unterneh-
men miissen dieses zusitzliche Risiko
durch einen Zinsaufschlag gegeniiber
Staatsanleihen, den sogenannten Spread,
kompensieren, um Kapital anzuziehen.

Kunst der richtigen Auswahl

Bei Unternehmen kann man flexibel aus
vielen und diversifizierten Geschaftsmo-
dellen auswéhlen und ist so besser in der
Lage, von wirtschaftlichen Wachstums-

Nachhaltige Unter-
nehmensanleihen
ermoglichen Investo-
ren, verldssliche
ordentliche Ertrige
und attraktive Rendi-
ten zu erzielen.

phasen zu profitieren und gleichzeitig ein
gutes Risikomanagement zu betreiben.
Doch selbst im Investment-Grade-Bereich
sind Unternehmensanleihen nicht gleich
gut — die Auswahl der richtigen Emitten-
ten ist entscheidend.

Daher setzen wir auf eine umfassende,
fundamentale Analyse der Unternehmen,
kombiniert mit einem tiefgehenden quan-
titativen und wertorientierten Screening.
So finden wir die attraktivsten Unterneh-

men, die nicht nur stabil und finanziell
gesund sind, sondern auch ein starkes
Wachstumspotenzial und zukunftsféhige
Geschaftsmodelle bieten. Im Zusammen-
hang mit unserem aktiven Risikomanage-
ment und der gezielten Teilnahme an Neu-
emissionen streben wir einen Mehrwert
bei reduziertem Risiko an.

Nachhaltigkeit im Fokus

Bei der Auswahl von ertragsstarken
Unternehmensanleihen setzen wir be-
wusst auf Nachhaltigkeit — und das aus
gutem Grund. Unternehmen, die ESG-Kri-
terien (Umwelt, Soziales, gute Unterneh-
mensfithrung) erfiillen, sind besser auf-
gestellt, um mit bestehenden und zukiinf-
tigen Herausforderungen unserer sich
wandelnden Gesellschaft und Wirtschaft
umzugehen. Sie sind dariiber hinaus ro-
buster in Bezug auf die wachsenden regu-
latorischen Anforderungen sowie lang-
fristig erfolgreicher, weil sie sich proaktiv
den Herausforderungen unserer Zeit stel-
len und gleichzeitig einen wertvollen Bei-
trag leisten, um unsere Welt lebenswert
zu erhalten. Deshalb ist die Beriicksichti-
gung von Nachhaltigkeitskriterien ein
wichtiges Instrument der Risikosteuerung
in der Portfolioallokation.

Neben einem nachhaltigen Geschéfts-
modell bieten nachhaltige Anleihen, wie
Green-, Social- oder Sustainable-Linked-
Bonds auch Vorteile fiir Investoren, da die
Erfiillung von nachhaltigen Kriterien in
einem Portfolio, vor allem im Zuge des
regulatorischen Umfelds wichtig ist. Auch
Sparkassen miissen Nachhaltigkeitsrisi-
ken in ihrer Anlage beriicksichtigen.
Daher sind ESG-Analysen ein wichtiger
Bestandteil von erfolgreichem Anle-
gen. Mit unserem BayernInvest ESG Cor-
porate Bond Klimaschutz Fonds bieten wir

Der Fokus auf ESG-
konforme Unterneh-
men senkt das Risiko
und setzt gleichzeitig
auf zukunftsfihige
Geschiiftsmodelle.

Investoren eine renditestarke Moglichkeit,
in nachhaltige Unternehmensanleihen zu
investieren.

Der Investmentansatz des BayernInvest
ESG Corporate Bond Klimaschutz basiert

auf einer Kombination aus quantitativen
und wertorientierten Screening-Metho-
den, einer unabhingigen Fundamental-
analyse und einer klaren Handelsdisziplin.
Ein zentraler Aspekt bei der Bottom-up-
Selektion der Einzeltitel ist die griindliche
ESG-Analyse, die dazu dient, zukunfts-
fahige Geschéftsmodelle zu identifizieren.
Das Anlageuniversum des Fonds umfasst
in Euro denominierte Unternehmensan-
leihen im Investment-Grade-Bereich, die
entweder aktiv zum Pariser Klimaziel bei-
tragen oder den Ausstieg aus fossilen
Energien vorantreiben. Ein kostenloses
ESG-Reporting zeigt regelmaBig die rele-
vanten Kennzahlen und bietet institutio-
nellen Anlegern eine ressourcenscho-
nende Moglichkeit, ESG-Anforderungen
zu dokumentieren.

Nachhaltige Unternehmensanleihen er-
moglichen Investoren, verldssliche or-
dentliche Ertrage und attraktive Renditen
zu erzielen. Der Fokus auf ESG-konforme
Unternehmen senkt das Risiko und setzt
gleichzeitig auf zukunftsfahige Geschafts-
modelle. Mit maRgeschneiderten Losun-
gen unterstiitzt die BayernInvest Sparkas-
sen dabei, ihre Portfolien gezielt auf die
Herausforderungen der Zukunft auszu-
richten und den regulatorischen Anforde-
rungen zu entsprechen.





