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Europäische Anleihen überzeugen mit Kurspotenzial  
• Abnehmender Inflationsdruck 
• Attraktive Nominalzinsen 
• Verbesserte Kapitalquoten und hohe Zinsen sprechen für Bankanleihen  

München, 06. März 2024 – Die wirtschaftlichen Aussichten im Euroraum werden aktuell durch 
ein weiterhin schwaches Wachstum sowie abnehmende Inflationssorgen dominiert. „Eine 
rückläufige Inflation in Kombination mit einem schwächeren konjunkturellen Umfeld ist in der 
Regel sehr positiv für die Kursentwicklung von Anleihen. Deshalb erachten wir europäische 
Anleihen als eine interessante Anlageoption“, erklären Gerd Rendenbach und Hakem Saidi-
Merella, die beiden Portfoliomanager des BayernInvest Renten Europa-Fonds.  

Mit Blick auf die kommenden Monate bestehe die realistische Möglichkeit für Zinssenkungen 
– wodurch die Preise von Anleihen profitieren könnten. Nachdem das Renditeniveau von 
Anleihen durch die massiven Käufe internationaler Zentralbanken in den vergangenen Jahren 
deutlich zu niedrig gewesen sei, habe sich das in den vergangenen 18 Monaten signifikant 
verändert. Investoren erhielten in Form eines höheren Zinses nun wieder eine Risikoprämie 
für Rentenanlagen. 

Bankensektor zeigt sich stabil 
Wichtig sei in diesem weiterhin sehr volatilen Umfeld ein aktives Management. Um 
Marktchancen nutzen zu können, komme es vor allem auf das richtige Timing an.  

„Bei der Zinskurve zeichnet sich perspektivisch eine deutliche Versteilerung ab. Gleichzeitig 
dürften die Kredit-Ausfallraten moderat bleiben. Beides zusammen beflügelt vor allem den 
Finanzbereich", so Rendenbach und Saidi-Merella. Gemessen an ihrem Rating würden 
Bankanleihen einen deutlichen Aufschlag gegenüber vergleichbaren Unternehmensanleihen 
aufweisen. Da sich die Kapitalquoten europäischer Banken seit der Finanzkrise über viele 
Jahre hinweg sukzessive verbessert hätten, seien sie nun widerstandsfähiger gegenüber 
Krisenszenarien. Hinzu kämen die höheren Erlöse der Banken aufgrund wieder positiver 
Zinsen. Somit sei der sehr hohe laufende Zins von soliden Bankanleihen eine interessante 
Investmentmöglichkeit. Auch nachrangige Anleihen, sogenannte Subordinated Bonds, 
ertragsstarker europäischer Banken und Versicherungsunternehmen mit hoher 
Kuponsicherheit böten derzeit ein attraktives Rendite-Risiko-Profil.  

 



 

BayernInvest: Unternehmensinformation  
Als Asset Manager und deutscher ESG-Spezialist bietet die BayernInvest maßgeschneiderte 
Anlage- und Risikomanagement-Konzepte, eine professionelle Fondsverwaltung sowie ein 
marktführendes Nachhaltigkeitsreporting. Über die Alternative Investment-Plattform der 
BayernInvest Luxembourg S.A. werden auch komplexe Anlagestrategien im Bereich der 
Alternativen Anlageklassen umgesetzt. Mit einem verwalteten Volumen von rund 90 Mrd. 
Euro (Stand: 31.1.2024) und als 100%ige Tochter der BayernLB ist die BayernInvest regional 
verwurzelt mit dem Blick auf das internationale Marktgeschehen. Wir machen Nachhaltigkeit 
profitabel. Und Profitabilität nachhaltig. Weitere Informationen unter 
https://www.bayerninvest.de und unter https://www.bayerninvest.lu  
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Dieses Dokument ist eine Marketingmitteilung. Es wurde von der BayernInvest 
Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH nach bestem Wissen und Gewissen erstellt und dient 
ausschließlich Informationszwecken. Dem Dokument liegen die Informationen mit dem Stand zum 
Zeitpunkt seiner Erstellung zugrunde. Die BayernInvest übernimmt keine Gewähr für die Vollständigkeit 
und Richtigkeit der Angaben. Die Angaben beinhalten oder ersetzen weder eine rechtliche noch eine 
steuerliche Beratung und stellen keine Kaufempfehlung oder ein Angebot zum Kauf von Anteilen dar. 
Die geäußerten Ansichten können je nach Markt- und anderen Bedingungen jederzeit Veränderungen 
unterliegen. Die Rendite und der Wert der zugrundeliegenden Anlagen unterliegen Schwankungen und 
können zu einem vollständigen Verlust des eingesetzten Kapitals führen. Die Wertentwicklung des 
Fonds unterliegt der Besteuerung auf Ebene des Anlegers, ist von der persönlichen steuerlichen 
Situation des Anlegers abhängig und kann sich in der Zukunft ändern.  
Bitte lesen Sie den Prospekt des OGAW und die wesentlichen Anlegerinformationen, bevor Sie eine 
endgültige Anlageentscheidung treffen. Der Verkaufsprospekt (OGAW-Prospekt), die wesentlichen 
Anlegerinformationen sowie die Halbjahres- und Jahresberichte können unter www.bayerninvest.de in 
deutscher Sprache abgerufen oder auf Verlangen von der BayernInvest Kapitalverwaltungsgesellschaft 
mbH, Karlstraße 35, 80333 München jederzeit kostenlos in Papierform zur Verfügung gestellt werden. 
 

 


