
 

 

BayernInvest erwartet trotz EZB-Entscheidung positives 
Rentenmarktumfeld  
 

• Chef-Stratege Dr. Oliver Schlick: „Für die EZB, die sich zwar 

vordergründig noch sehr inflationssensitiv zeigt, werden sich 

die Gründe für preissteigerungsbedingte Leitzinserhöhungen 

bald erledigt haben.“ 

 
• „Wir gehen davon aus, dass die FED im Gegensatz zur EZB 

bereits im zweiten Quartal mit einer Zinssenkung der 

Konjunkturverlangsamung entgegensteuern wird, was sich 

wiederum positiv auf den Rentenmarkt auswirkt.“  

(Dr. Oliver Schlick, Chef-Stratege der BayernInvest) 

 
München, 8. März 2007 – BayernInvest erwartet trotz der erfolgten 

Zinsanhebung der EZB ein weiterhin positives Rentenmarktumfeld.  

Dabei spielt die amerikanische Konjunktur die Schlüsselrolle:  

Dort rechnet BayernInvest mit nachgebender Konjunkturdynamik. Die 

Daten weisen laut BayernInvest teilweise auf einen sehr gefährlichen 

Zustand der US-Wirtschaft hin. Die Wachstumsrate der 

Investitionsgüter ohne Militäraufträge und ohne Aufträge aus dem 

Transportwesen ist die niedrigste seit drei Jahren.  

 
Der Asset Manager geht davon aus, dass die FED im Gegensatz zur 

EZB bereits im zweiten Quartal mit einer Zinssenkung dieser 

Entwicklung entgegensteuern wird. Vor diesem Hintergrund rechnet 

Dr. Oliver Schlick auch mit einer freundlichen Entwicklung des  

US-Rentenmarktes. Auch für Euroland behält BayernInvest seine 

positive Einschätzung des Rentenmarktes bei.  

 
Die Euroland-Konjunktur betreffend ist der Gipfel der wirtschaftlichen 

Dynamik ebenfalls überschritten. „Für die EZB, die sich zwar 

vordergründig noch sehr inflationssensitiv zeigt, werden sich die 
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Gründe für preissteigerungsbedingte Leitzinserhöhungen bald erledigt 

haben“, erklärt Dr. Oliver Schlick.  BayernInvest erwartet, dass die 

Euroland-Zinsstrukturkurve durch die Kombination aus schwachen 

Fundamentaldaten mit vorerst noch hohen Leitzinsen über weite 

Strecken des Jahres 2007 invers sein wird.  

 
Über BayernInvest 
 
Die BayernInvest Kapitalanlagegesellschaft mbH mit Sitz in München wurde 

1989 als hundertprozentige Tochter der BayernLB gegründet und ist innerhalb 

des Konzerns BayernLB das Kompetenzzentrum für institutionelles Asset 

Management. Als Gesamtanbieter ist BayernInvest sowohl Asset Manager 

bzw. Advisor für Investmentfonds als auch Service-KAG (Master-KAG). Mit 

einem verwalteten Volumen von derzeit 25 Milliarden Euro in Spezial- und 

Publikumsfonds sowie institutionellen Vermögensverwaltungsmandaten 

gehört BayernInvest zu den großen Asset Managern in Deutschland. Die 

Gesellschaft erreichte in den letzten zwei Jahren ein Wachstum von 75 

Prozent bei den Assets under Management. Etwa ein Viertel der Mandate 

stammt von Instituten aus dem Sparkassenverbund, 75 Prozent von 

Versicherungen, Pensionskassen, Unternehmen, Stiftungen und anderen 

Kreditinstituten. 

 
Weitere Informationen: http://www.bayerninvest.de 
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