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Bayerninvest erzielt gutes Ergebnis

¢ Im Geschiftsjahr 2016 steigt Ergebnis vor Gewinnabfiihrung
auf 7,4 Mio. Euro
¢ Verwaltetes Vermogen wachst um 9,2 Prozent auf 71,50 Mrd. Euro
¢ Kunden profitieren zukiinftig von erweiterter Produkt- und
Dienstleistungspalette

In einem herausfordernden Marktumfeld mit weiterhin andauernden niedrigen
Zinsen sowie einem hohen Ertrags- und Regulierungsdruck blickt die Bayern
Invest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH auf ein erfolgreiches Geschaftsjahr
2016 zuruck. Das verwaltete Vermdgen stieg um 9,2 Prozent auf 71,50 (2015:
65,49) Mrd. Euro. Die Administration sowie das Management von Spezialfonds
konnten kraftig zulegen: Das hier verwaltete Vermdgen wuchs um 10,9 Prozent
auf 63,04 (56,84) Mrd. Euro. Die Total Assets in den Bereichen Publikumsfonds
und Vermogensverwaltung lagen mit 8,46 (8,65) Mrd. Euro geringfligig unter
dem Vorjahresniveau.

Das Wachstum resultierte sowohl aus Zufliissen von Bestandskunden als auch
einem guten Neugeschaft. Die Steigerung der Provisionsergebnisse (ohne Son-
derertrage) auf 35,5 (35,2) Mio. Euro ist dabei vor allem auf die Zufliisse bei den
Spezialfonds zurtickzufiihren. Die Verwaltungsaufwendungen (ohne Sonderein-
flisse) lagen auf dem Vorjahresniveau. Die Cost Income Ratio (CIR) konnte trotz
umfangreicher Investitionen mit 79,6 (78,6) Prozent unter dem institutionellen
Branchenrichtwert von 80 Prozent gehalten werden. Bei einem gestiegenen
durchschnittlichen Eigenkapital belief sich der Return on Equity (RoE) auf 39,5
(46,1) Prozent, was nach wie vor einem guten Wert entspricht. Das Ergebnis vor
Gewinnabfiihrung erhéhte sich auf 7,4 (7,3) Mio. Euro und war damit eines der
besten Ergebnisse seit Grindung der Bayerninvest im Jahr 1989.

Produkt- und Dienstleistungspalette erweitert

»,Das weitere Wachstum der Bayerninvest steht auf einem soliden Fundament®,
sagt Dr. Volker van Ruth, Sprecher der Geschaftsfihrung der Bayerninvest Kapi-
talverwaltungsgesellschaft mbH. , Allerdings verandern die globale Niedrigzins-
situation sowie der zunehmende regulatorische Druck fiir Investoren das In-
vestmentumfeld entscheidend. Darauf haben wir rechtzeitig reagiert und fir
unsere Kunden die Produkt- und Dienstleistungspalette erweitert sowie unsere
Innovationskraft weiterentwickelt.“ Institutionelle Investoren - wie Versiche-
rungen, Versorgungswerke, Sparkassen und Versorgungswerke — profitieren
dabei von dem dualen Geschaftsmodell der Bayerninvest als Asset Manager und
Master-KVG und der geblindelten Expertise aus einer Hand.



&) BayernInvest

Seite 2/3

Kompetenzfelder im Asset Management ausgebaut

Im Bereich Asset Management legt die Bayerninvest im Jahr 2017 - neben
benchmarkorientierten Investments - den strategischen Fokus auf das Multi
Asset Management, Risiko- und Overlay-Management, passiv gemanagte Man-
date sowie Total Return Produkte, die auf einen stetigen positiven Ertrag durch
aktives Management ausgerichtet sind. Sie er6ffnen die Chance, unterschiedli-
che Assetklassen auf Gesamtfondsebene unter Risiko- und Wertsicherungsge-
sichtspunkten flexibel zu steuern sowie das vorhandene Risikobudget effizient
zu nutzen. Dr. Volker van Rith: ,,Angesichts niedriger Renditen muissen Investo-
ren in liquide Assets zur Steigerung des Ertrags zunehmend bereit sein, hohere
Kredit- und Aktienrisiken in globalen Portfolios zu Ubernehmen.” Gleichzeitig
wachst der Wunsch der Anleger auch in illiquide Alternative Investments zu
investieren, um ein hoheres Ertragsniveau ihrer Kapitalanlage zu erreichen.
lhnen bietet die Bayerninvest beispielsweise im Rahmen von Vertriebskoopera-
tionen zukulnftig Investments in Private Equity, Infrastruktur und Immobilien an.

Administrationsexpertise als Master-KVG weiter entwickelt

Neben der breiten Basis in der Administration fur klassische Anlageklassen wird
die Administrationsexpertise flr Alternative Investments sukzessive ausgebaut.
Als Plattform dient hier insbesondere die Bayerninvest Luxembourg S.A.,
100%ige Tochter der Bayerninvest. Die Administration aller Assetklassen erfolgt
auf der Systemarchitektur in Minchen, so dass Investoren ein ganzheitliches
Reporting uber alle Investments und Fondsstrukturen erhalten. ,Im Fokus der
strategischen Weiterentwicklung der Master-KVG stehen der Ausbau des ganz-
heitlichen Reportings sowie die Erweiterung der Servicepalette vor dem Hinter-
grund der zunehmenden regulatorischen Anforderungen auf Investorenseite®,
sagt Katja Lammert, Geschaftsfihrerin der Bayernlnvest und zustandig fir das
Master-KVG-Geschaft. Auch mit dem weiteren Ausbau der IT-Landschaft sowie
der Digitalisierung werden die Grundlagen fiir zukiinftiges Wachstum gelegt.
Dies bestatigte kurzlich die Ratingagentur TELOS GmbH, die die Bayernlnvest im
Bereich Master-KVG mit der ,,Note 1“ (exzellent) und dem ,Ausblick 1+“ bewer-
tete.

Ausblick

Die BayernInvest unterstreicht im laufenden Geschaftsjahr 2017 ihren Anspruch
zu einem der fihrenden Anbieter fir institutionelles Asset Management im
deutschen Markt zu gehoren. Das bayerische Investmenthaus rechnet mit einem
leicht verbesserten Marktumfeld und einem weiterhin starken Margendruck. Die
Aufwendungen sind gepragt von InvestitionsmaBnahmen, um den gestiegenen
Kundenwiinschen, aufsichtsrechtlichen Anforderungen sowie dem Ausbau der
technischen Infrastruktur und dem hoheren Geschaftsvolumen gerecht zu wer-
den. Insgesamt wird fiir 2017 mit einer Steigerung des Ergebnisses gerechnet.
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Die Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbh mit Sitz in Minchen wurde 1989
als hundertprozentige Tochter der BayernLB gegriindet und ist innerhalb des Konzerns
BayernLB das Kompetenzzentrum fiir institutionelles Asset Management. Als Gesamtanbie-
ter ist Bayerninvest sowohl Asset Manager als auch Master-KVG. Mit einem verwalteten
Volumen von rund 72 Milliarden Euro in Spezial- und Publikumsfonds sowie institutionel-
len Vermogensverwaltungsmandaten gehort die Bayerninvest zu den grofRen Kapitalver-
waltungsgesellschaften im institutionellen Asset Management.
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