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Riickblick

2025 war einerseits gepragt von der politischen Ausrichtung in Europa, insbesondere nachdem im Vorjahr sowohl
Frankreich vorgezogene Neuwahlen durchfiihrte als auch die Ampelkoalition in Deutschland vorzeitig scheiterte.
Hinzu kam im Fruihjahr die Ankiindigung der gelockerten Schuldenbremse und eines Investitionsschubs in Deutsch-
land und der EU. Dies resultierte in Hochststanden in den 10-jahrigen Bundesanleihen, gekoppelt an eine deutlich
steigende Staatsverschuldung. Uber allem bewegten jedoch die Aussagen des US-Prasidenten Donald Trump und
die Folgen des Liberation Days den Kapitalmarkt. Deutliche Einbriiche tiber alle Anlageklassen hatten die Zollankiin-
digungen und die damit verbundenen Handelskonflikte Anfang April zur Folge und sorgten fiir ein hohes Mal3 an
Unsicherheit tiber den weiteren Verlauf der geopolitischen und wirtschaftlichen Entwicklungen.

Langjahrige Handelsbeziehungen wurden deutlich in Mitleidenschaft gezogen. Der iibergeordnete Konflikt zwi-
schen den USA und China stand dabei im Mittelpunkt und die Erwartungen an das globale Wirtschaftswachstum
lieBen zwischenzeitlich signifikant nach. In den USA sprach man Anfang April von einer unvermeidbaren Rezession.
Dies konnte aber das Wirtschaftswachstum auf Jahressicht nicht bestatigen und zum Jahresende auf den Wachs-
tumspfad, welcher zu Beginn 2025 bereits erwartet war, zurlickkehren. Die Wirtschaftsleistung der Eurozone legte
2025 mit einer leicht héheren Wachstumsrate als im Vorjahr zu.

Die Zollpolitik machte es auch fiir die Zentralbanken nicht leichter, sich mit der Inflationsentwicklung und deren Ein-
dé@mmung zu beschéftigen. Die EZB auf der einen Seite, fihrte ihr konsequentes Handeln aus 2024 fort und senkte
bis zum Frithsommer den Leitzins auf 2,0% herab. Die Federal Reserve (Fed) hingegen hatte es mit einer anhaltend
hohen Inflation in Hohe von 2,7% zu tun und einem Arbeitsmarkt, der sich zwar abschwéchte, aber noch keinen
Anlass fur eine Zinssenkung im ersten Halbjahr bot. Zusatzlich zum anspruchsvollen Dualen Mandat erschwerte

der politische Druck von Seiten der US-Regierung die Arbeit des Gremiums. Neben der Aufforderung zur sofortigen
Zinssenkung stand hier auch die Nachfolgeregelung von Jerome Powell im Fokus.

Nach dem deutlichen Anstieg der Bundesanleihen Anfang Marz auf 2,8% zogen die US-Staatsanleihen nach und
notierten Mitte Mai bei 4,6% fir zehnjahrige Laufzeiten. Am Aktienmarkt kam es aufgrund der Euphorie tiber po-
tenziell hoheres Wirtschaftswachstum in Europa zu einer zeitweisen relativen Outperformance gegeniiber den USA,
welche auch durch die erwdhnte Unsicherheit der Zollpolitik geschiirt war. Zeitgleich fiihrte die Dollar Abwertung
gegenliber dem Euro zu einer zusatzlichen Schwache der US-Aktien fiir Euro-Investoren. Aufgrund eines starken
zweiten Halbjahres fiir US-Aktien und eines Abebbens der eingepreisten Euphorie auf Eurozonen-Ebene konnte sich
das Bild im zweiten Halbjahr auf Indexebene angleichen. Sowohl der S&P 500 Index in USD als auch der Euro Stoxx
50 Index konnten einen Zugewinn von gut 17,0% auf Jahressicht verbuchen, wobei der US-Dollar im selben Zeit-
raum im Vergleich zum Euro (ber 14,0% an Wert verlor.

DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG

Die Strategie des Teilfonds DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG basiert auf einem diversifizierten Portfolioansatz mit
Fokus auf globale Unternehmen, die eine langfristige Wertschopfung anstreben und positiv auf die Nachhaltigkeits-
ziele der Vereinten Nationen, die Sustainable Development Goals, wirken. Der positive Beitrag kann sich dabei aus
Produkten oder Dienstleistungen ergeben, die Lésungen zur Erreichung eines oder mehrerer SDGs darstellen bzw.
diese Losungen ermdglichen. Dariiber hinaus kdnnen sich nachhaltige Investitionen an den Pariser Klimaschutz-
zielen orientieren. In diesem Fall ergibt sich der positive Beitrag durch Investitionen in Unternehmen, bei denen
aufgrund aktueller Treibhausgasemissionen, entsprechender Reduktionsziele sowie des Erreichens bisheriger Mittel-
fristziele davon auszugehen ist, dass sie sich auf einem Pfad im Einklang mit den langfristigen Klimazielen befinden.

In einem weiterhin volatilen Marktumfeld schloss die Anteilscheinklasse AL des Teilfonds das Berichtsjahr mit einer
Performance von 5,9% ab. Der Vergleichsindex MSCl World Net Total Return EUR Index verzeichnete im Berichtszeit-
raum einen Gewinn von 11,5%. Damit lag der Teilfonds (Anteilscheinklasse AL) im Berichtszeitraum rund 5,6% hinter
seinem Vergleichsindex.



Mit Schlusstag 3. September 2025 (Valuta 5. September 2025) wurden alle umlaufenden Anteile des Teilfonds DKB
Nachhaltigkeitsfonds SDG, Anteilscheinklasse InstANL, zurtickgegeben. Infolgedessen wurde diese Anteilscheinklas-
se geschlossen.

Der Berichtszeitraum begann im April 2025 mit deutlichen Verunsicherungen infolge der US-Zollpolitik. Die Sorge
vor einer Belastung des Welthandels, h6heren Importkosten und einer konjunkturellen Abkiihlung fiihrte zunachst
zu erhohter Risikoaversion. Im weiteren Jahresverlauf stabilisierte sich das Umfeld jedoch wieder. Robuste Un-
ternehmensgewinne, hohe Investitionen in Kiinstliche Intelligenz und digitale Infrastruktur sowie die Erwartung
weiterer geldpolitischer Lockerungen unterstitzten insbesondere globale Aktien. Gleichzeitig blieb die Marktfih-
rung wechselhaft. Nach der sehr starken Entwicklung vieler KI- und Qualitatswerte suchten Investoren phasenweise
starker nach Finanzwerten, Infrastruktur, Industrie, Rohstoffen und Energie. Diese Rotation war fiir den Teilfonds
anspruchsvoll, da energie- und rohstoffnahe Geschaftsmodelle aufgrund des Klimaschutzansatzes nur sehr einge-
schrankt investierbar sind.

Im ersten Quartal 2026 erhohte die Eskalation des Iran-Konflikts die Unsicherheit zusétzlich. Der damit verbundene
Olpreisschock fiihrte zu neuen Inflationssorgen, htheren Risikoaufschliagen und einer vorsichtigeren Erwartung an
Zinssenkungen der Notenbanken. Kurzfristig begiinstigte dieses Umfeld vor allem klassische Energie- und Rohstoff-
werte sowie Unternehmen mit unmittelbarem Bezug zu Verteidigung, Versorgungssicherheit und Infrastruktur. Der
Teilfonds konnte an dieser kurzfristigen Marktrotation bewusst nur begrenzt partizipieren. Dies belastete die relative
Wertentwicklung, unterstreicht aber zugleich die Stringenz des Investmentansatzes: Das Portfolio blieb auf Unter-
nehmen ausgerichtet, die strukturell von Digitalisierung, Elektrifizierung, Ressourceneffizienz und der langfristigen
Dekarbonisierung profitieren sollen.

Auf Sektorebene leistete insbesondere der Bereich Informationstechnologie einen deutlichen positiven Beitrag.
Die Ausrichtung auf Unternehmen aus den Bereichen Halbleiter, Halbleiterausriistung, Cloud-Infrastruktur, Soft-
ware, Netzwerktechnologie und Kiinstliche Intelligenz zahlte sich im Berichtszeitraum aus. Positive Impulse kamen
unter anderem von NVIDIA, Broadcom, Applied Materials, Advanced Micro Devices, Taiwan Semiconductor, Analog
Devices und Amphenol. Diese Unternehmen profitierten von der anhaltend hohen Investitionsdynamik in digitale
Infrastruktur, KI-Anwendungen und Halbleiterkapazitaten.

Auch der Bereich Communication Services entwickelte sich insgesamt unterstiitzend. Die Positionierung in digitalen
Plattform- und Kommunikationsgeschaftsmodellen profitierte von robusten Geschaftsmodellen, stabiler Nachfrage
nach digitalen Dienstleistungen und weiterhin hohen Investitionen in digitale Okosysteme. Besonders positiv wirkte
Alphabet, das von der starken Entwicklung im digitalen Werbegeschaft, Cloud-Diensten und Kl-bezogenen Anwen-
dungen profitierte.

Belastend wirkte dagegen vor allem der Bereich Health Care. Besonders Novo Nordisk entwickelte sich deutlich ne-
gativ. Ausschlaggebend waren nachlassende Wachstumserwartungen, zunehmender Wettbewerbsdruck im Bereich
Adipositas- und Diabetesmedikamente sowie eine insgesamt vorsichtigere Einschatzung der weiteren Geschaftsdy-
namik.

Im Bereich Industrials blieb die Entwicklung ebenfalls hinter dem Vergleichsindex zuriick. Ausschlaggebend war
weniger eine durchgehend negative absolute Entwicklung der gehaltenen Titel, sondern deren schwachere relative
Entwicklung gegeniiber anderen Unternehmen des Sektors. Wahrend zyklischere, rohstoffnahere, infrastrukturlasti-
gere sowie verteidigungsnahe Industriewerte starker nachgefragt waren, entwickelten sich ausgewahlte Qualitats-
und Wachstumstitel aus den Bereichen Automatisierung, Energieeffizienz, Elektrifizierung, Kreislaufwirtschaft und
Ressourcenschonung verhaltener. Die langfristige Investmentthese blieb intakt, wurde im Berichtszeitraum jedoch
von einer unglinstigen Marktrotation tberlagert.

Der Bereich Financials entwickelte sich im breiten Markt positiv, war im Teilfonds jedoch nur eingeschrankt vertre-
ten. Banken, Versicherungen und andere Finanzwerte profitierten von héheren Zinsen, robusten Kapitalmarkten
und einer starkeren Nachfrage nach zyklischen Substanzwerten. Die geringere Bedeutung dieses Sektors im Teil-
fonds belastete die relative Wertentwicklung.



Die Bereiche Energy, Utilities und Materials waren im Berichtszeitraum aus relativer Sicht ebenfalls nachteilig. Klas-
sische Energie- und Versorgerwerte entwickelten sich zeitweise stark, unterstiitzt durch héhere Ol- und Gaspreise,
defensive Nachfrage, Infrastrukturthemen und die gestiegene Bedeutung von Versorgungssicherheit. Aufgrund des
Nachhaltigkeits- und SDG-Profils war der Teilfonds in diesen Bereichen jedoch nicht bzw. nur sehr eingeschrankt
investiert. Auch im Bereich Materials konnten die gehaltenen nachhaltigeren Teilsegmente die starke Entwicklung
rohstoff- und bergbaunaher Geschaftsmodelle nicht kompensieren. Die daraus resultierende Belastung war eine
bewusste Folge der ESG-Ausrichtung, da viele dieser Geschaftsmodelle mit hohen CO,-Intensitadten, erheblichen
Umweltwirkungen oder erhéhten Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sind.

Zusammenfassend konnte der Teilfonds an der positiven Entwicklung der globalen Aktienmarkte im Berichtsjahr
partizipieren, blieb jedoch hinter dem Vergleichsindex zuriick. Belastend wirkten insbesondere die Bereiche Health
Care, Industrials, Financials und Materials sowie die fehlende bzw. eingeschrankte Partizipation an stark gelaufenen
Energie-, Versorger- und rohstoffnahen Geschdftsmodellen. Demgegeniiber leistete die Positionierung in Informati-
onstechnologie sowie in ausgewdhlten digitalen Plattformunternehmen einen klar positiven Beitrag.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum konsequent auf Unternehmen ausgerichtet, deren Produkte und Dienstleis-
tungen einen positiven Beitrag zu den Sustainable Development Goals leisten kénnen. Im Fokus standen Geschafts-
modelle aus den Bereichen Digitalisierung, Gesundheit, nachhaltiger Konsum, Ressourceneffizienz, Kreislaufwirt-
schaft, Elektrifizierung und langfristige Dekarbonisierung. Die relative Schwache gegeniiber dem breiten Markt ist
daher auch Ausdruck der disziplinierten Umsetzung des SDG-Profils in einem Umfeld, in dem CO,-intensive, roh-
stoffnahe, klassische Energie- und Versorgersegmente sowie Finanzwerte temporar deutlich besser abschnitten.

Im Vordergrund stand weiterhin die konsistente Umsetzung einer nachhaltigen globalen Aktienstrategie, die auf
langfristige strukturelle Wachstumstreiber und einen messbaren positiven Beitrag zu 6kologischen und sozialen
Nachhaltigkeitszielen ausgerichtet ist.

DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz

Die Strategie des Teilfonds DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz basiert auf einem diversifizierten Portfolioansatz
mit dem Fokus auf globale Unternehmen, die eine langfristige Wertschépfung anstreben und im Bereich Klima-
schutz fiihrend sind. Der Kern der Anlagestrategie besteht in der Investition in Aktien von Unternehmen, die eine
geringe CO,-Intensitat aufweisen und einen Beitrag zur Bekampfung des Klimawandels im Hinblick auf die Errei-
chung der langfristigen Ziele des Pariser Abkommens leisten. Darliber hinaus werden die Unternehmen des Teil-
fonds dahingehend ausgewahlt, dass die CO,-Intensitat eines breiten globalen Marktindex, des MSCI World Index,
durch den Teilfonds deutlich unterschritten wird. Zum Stichtag 31. Marz 2026 lag die gewichtete mittlere Emissions-
intensitat der Portfoliobestande, Scope 1 und 2, bei 32,1 tCO,e/Mio. EUR Umsatz gegeniber 131,1 tCO,e/Mio. EUR
Umsatz im Vergleichsindex.

In einem weiterhin volatilen Marktumfeld schloss die Anteilscheinklasse AL des Teilfonds das Berichtsjahr mit einer
Performance von 6,4% ab. Der Vergleichsindex MSCI World Net Total Return EUR Index verzeichnete im Berichtszeit-
raum einen Gewinn von 11,5%. Damit lag der Teilfonds im Berichtszeitraum rund 5,1 Prozentpunkte hinter seinem
Vergleichsindex.

Der Berichtszeitraum begann im April 2025 mit deutlichen Verunsicherungen infolge der US-Zollpolitik. Die Sorge
vor einer Belastung des Welthandels, hoheren Importkosten und einer konjunkturellen Abkihlung fiihrte zunéachst
zu erhohter Risikoaversion. Im weiteren Jahresverlauf stabilisierte sich das Umfeld jedoch wieder. Robuste Un-
ternehmensgewinne, hohe Investitionen in Kiinstliche Intelligenz und digitale Infrastruktur sowie die Erwartung
weiterer geldpolitischer Lockerungen unterstiitzten insbesondere globale Aktien. Gleichzeitig blieb die Marktfiih-
rung wechselhaft. Nach der sehr starken Entwicklung vieler KI- und Qualitatswerte suchten Investoren phasenweise
starker nach Finanzwerten, Infrastruktur, Industrie, Rohstoffen und Energie. Diese Rotation war fiir den Teilfonds
anspruchsvoll, da energie- und rohstoffnahe Geschaftsmodelle aufgrund des Klimaschutzansatzes nur sehr einge-
schrankt investierbar sind.



Im ersten Quartal 2026 erhohte die Eskalation des Iran-Konflikts die Unsicherheit zusétzlich. Der damit verbundene
Olpreisschock fiihrte zu neuen Inflationssorgen, héheren Risikoaufschlagen und einer vorsichtigeren Erwartung an
Zinssenkungen der Notenbanken. Kurzfristig begiinstigte dieses Umfeld vor allem klassische Energie- und Rohstoff-
werte sowie Unternehmen mit unmittelbarem Bezug zu Verteidigung, Versorgungssicherheit und Infrastruktur. Der
Teilfonds konnte an dieser kurzfristigen Marktrotation bewusst nur begrenzt partizipieren. Dies belastete die relative
Wertentwicklung, unterstreicht aber zugleich die Stringenz des Investmentansatzes. Das Portfolio blieb auf Unter-
nehmen ausgerichtet, die strukturell von Digitalisierung, Elektrifizierung, Ressourceneffizienz und der langfristigen
Dekarbonisierung profitieren sollen.

Auf Sektorebene leistete insbesondere der Bereich Informationstechnologie einen deutlichen positiven Beitrag. Die
Ausrichtung auf Unternehmen aus den Bereichen Halbleiter, Halbleiterausriistung, Cloud-Infrastruktur, Software,
Netzwerktechnologie und Kiinstliche Intelligenz zahlte sich im Berichtszeitraum aus. Positive Impulse kamen unter
anderem von Alphabet, Broadcom, Taiwan Semiconductor, Arista Networks, Cloudflare, Ultra Clean Holdings und
Ichor Holdings. Diese Unternehmen profitierten von der anhaltend hohen Investitionsdynamik in digitale Infrastruk-
tur, KI-Anwendungen und Halbleiterkapazitdten.

Auch der Bereich Communication Services entwickelte sich insgesamt unterstiitzend. Die Positionierung in digitalen
Plattform- und Kommunikationsgeschaftsmodellen profitierte von robusten Geschaftsmodellen, stabiler Nachfrage
nach digitalen Dienstleistungen und weiterhin hohen Investitionen in digitale Okosysteme.

Belastend wirkte dagegen vor allem der Bereich Health Care. Besonders Novo Nordisk entwickelte sich deutlich ne-
gativ. Ausschlaggebend waren nachlassende Wachstumserwartungen, zunehmender Wettbewerbsdruck im Bereich
Adipositas- und Diabetesmedikamente sowie eine insgesamt vorsichtigere Einschdtzung der weiteren Geschaftsdy-
namik.

Im Bereich Industrials blieb die Entwicklung ebenfalls hinter dem Vergleichsindex zuriick. Ausschlaggebend war
weniger eine durchgehend negative absolute Entwicklung der gehaltenen Titel, sondern deren schwachere relative
Entwicklung gegeniiber anderen Unternehmen des Sektors. Wahrend zyklischere, rohstoffnahere und infrastruktur-
lastigere Industriewerte starker nachgefragt waren, entwickelten sich ausgewahlte Qualitats- und Wachstumstitel
aus den Bereichen Automatisierung, Energieeffizienz, Elektrifizierung und Ressourcenschonung verhaltener. Die
langfristige Investmentthese blieb intakt, wurde im Berichtszeitraum jedoch von einer ungiinstigen Marktrotation
Uberlagert.

Der Bereich Financials entwickelte sich im breiten Markt positiv, war im Teilfonds jedoch nur eingeschrankt ver-
treten. Banken, Versicherungen und andere Finanzwerte profitierten von hoheren Zinsen, robusten Kapitalmark-
ten und einer starkeren Nachfrage nach zyklischen Substanzwerten. Die geringere Bedeutung dieses Sektors im
Teilfonds belastete die relative Wertentwicklung, entsprach jedoch der starkeren Ausrichtung auf Unternehmen mit
direktem Bezug zu Klimaschutz, Digitalisierung, Ressourceneffizienz und Dekarbonisierung.

Die Bereiche Energy, Utilities und Materials waren im Berichtszeitraum aus relativer Sicht ebenfalls nachteilig. Klas-
sische Energie- und Versorgerwerte entwickelten sich zeitweise stark, unterstiitzt durch héhere Ol- und Gaspreise,
defensive Nachfrage, Infrastrukturthemen und die gestiegene Bedeutung von Versorgungssicherheit. Aufgrund des
Klimaschutzprofils war der Teilfonds in diesen Bereichen jedoch nicht bzw. nur sehr eingeschrankt investiert. Auch
im Bereich Materials konnten die gehaltenen nachhaltigeren Teilsegmente die starke Entwicklung rohstoff- und
bergbaunaher Geschaftsmodelle nicht kompensieren. Die daraus resultierende Belastung war eine bewusste Folge
der ESG-Ausrichtung, da viele dieser Geschaftsmodelle mit hohen CO,-Intensitaten, erheblichen Umweltwirkungen
oder erhéhten Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sind.

Zusammenfassend konnte der Teilfonds an der positiven Entwicklung der globalen Aktienmaérkte im Berichtsjahr
partizipieren, blieb jedoch hinter dem Vergleichsindex zurtick. Belastend wirkten insbesondere die Bereiche Health
Care, Financials, Industrials und Materials sowie die fehlende bzw. eingeschrankte Partizipation an stark gelaufenen
Energie-, Versorger- und rohstoffnahen Geschaftsmodellen. Demgegeniiber leistete die Positionierung in Informati-
onstechnologie einen klar positiven Beitrag.
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Der Teilfonds blieb damit konsequent auf Unternehmen ausgerichtet, die strukturell von Digitalisierung, Elektrifizie-
rung, Ressourceneffizienz und langfristiger Dekarbonisierung profitieren sollen. Die relative Schwache gegentiber
dem breiten Markt ist daher auch Ausdruck der disziplinierten Umsetzung des Klimaschutzprofils in einem Mark-
tumfeld, in dem CO,-intensive und rohstoffnahe Marktsegmente temporar deutlich besser abschnitten. Im Vorder-
grund stand weiterhin die konsistente Umsetzung einer nachhaltigen Aktienstrategie mit niedriger CO,-Intensitat
und langfristigem Dekarbonisierungsbezug.

DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal

Die Strategie des Teilfonds DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal basiert auf einem diversifizierten Portfo-
lioansatz mit Fokus auf Unternehmen aus Europa, die eine langfristige Wertschopfung anstreben und dabei umwelt-
und sozialbewusst agieren. Durch seine Investments in nachhaltig wirtschaftende Unternehmen in spezifischen
Sektoren nimmt der Teilfonds Bezug auf die politischen Initiativen des europdischen Green Deals. Der europdische
Green Deal ist ein von der Europdischen Kommission vorgestelltes Paket politischer Initiativen mit dem Ziel, Klima-
wandel und Umweltzerstérung zu begrenzen und die europaische Wirtschaft bis 2050 klimaneutral auszurichten.
Das Ziel einer klimaneutralen EU wird durch den Ausschluss von Unternehmen unterstiitzt, die einen signifikanten
Anteil ihres Umsatzes aus fossilen Rohstoffen bestreiten. Darliber hinaus werden Unternehmen ausgeschlossen,

die durch wesentliche Kontroversen in Themenfeldern des Green Deals auffallen, insbesondere in den Bereichen
Umwelt, Gesundheit und Menschenrechte.

In einem weiterhin volatilen Marktumfeld schloss die Anteilscheinklasse AL des Teilfonds das Berichtsjahr mit einer
Performance von rd. 0,3% ab. Der Vergleichsindex MSCI Europe Net Total Return EUR Index verzeichnete im Berichts-
zeitraum einen Gewinn von 11,7%. Damit lag der Teilfonds im Berichtszeitraum rund 11,4 Prozentpunkte hinter
seinem Vergleichsindex.

Der Berichtszeitraum begann im April 2025 mit deutlichen Verunsicherungen infolge der US-Zollpolitik. Die Sorge
vor einer Belastung des Welthandels, hoheren Importkosten und einer konjunkturellen Abkiihlung fiihrte zundchst
zu erhohter Risikoaversion. Im weiteren Jahresverlauf stabilisierte sich das Umfeld jedoch wieder. Robuste Un-
ternehmensgewinne, hohe Investitionen in Kiinstliche Intelligenz und digitale Infrastruktur sowie die Erwartung
weiterer geldpolitischer Lockerungen unterstiitzten insbesondere globale Aktien. Gleichzeitig blieb die Marktfiih-
rung wechselhaft. Nach der sehr starken Entwicklung vieler KI- und Qualitdtswerte suchten Investoren phasenweise
starker nach Finanzwerten, Infrastruktur, Industrie, Rohstoffen und Energie. Diese Rotation war fiir den Teilfonds
anspruchsvoll, da energie- und rohstoffnahe Geschaftsmodelle aufgrund des Nachhaltigkeitsansatzes nur sehr
eingeschrankt investierbar sind.

Im ersten Quartal 2026 erhohte die Eskalation des Iran-Konflikts die Unsicherheit zusétzlich. Der damit verbundene
Olpreisschock fiihrte zu neuen Inflationssorgen, htheren Risikoaufschlagen und einer vorsichtigeren Erwartung an
Zinssenkungen der Notenbanken. Kurzfristig begiinstigte dieses Umfeld vor allem klassische Energie- und Rohstoff-
werte sowie Unternehmen mit unmittelbarem Bezug zu Verteidigung, Versorgungssicherheit und Infrastruktur. Der
Teilfonds konnte an dieser kurzfristigen Marktrotation bewusst nur begrenzt partizipieren. Dies belastete die relative
Wertentwicklung, unterstreicht aber zugleich die Stringenz des Investmentansatzes. Das Portfolio blieb auf Unter-
nehmen ausgerichtet, die strukturell von Digitalisierung, Elektrifizierung, Ressourceneffizienz und der langfristigen
Dekarbonisierung der europdischen Wirtschaft profitieren sollen.

In Europa wurde der Aktienmarkt im Berichtszeitraum zusatzlich durch Erwartungen an fiskalische Impulse, Inf-
rastrukturprogramme, Investitionen in Energieversorgung und hohere Verteidigungsausgaben geprédgt. Davon
profitierten insbesondere Banken, Versicherungen, klassische Industriewerte, Bau- und Infrastrukturwerte sowie
teilweise verteidigungsnahe Geschaftsmodelle. Fiir den Teilfonds war dieses Umfeld relativ herausfordernd, da die
Strategie starker auf europdische ESG-Vorreiter, Transformationsgewinner, Ressourceneffizienz, Elektrifizierung und
langfristig nachhaltige Geschaftsmodelle ausgerichtet ist. Kurzfristige Gewinner der europdischen Reflations-, Infra-
struktur- und Sicherheitsrotation waren daher nur begrenzt im Portfolio vertreten.



Auf Sektorebene leistete insbesondere der Bereich Informationstechnologie einen positiven Beitrag. Die Ausrich-
tung auf Unternehmen aus den Bereichen Halbleiterausriistung, Spezialsoftware, Automatisierungstechnologie und
digitale Infrastruktur zahlte sich im Berichtszeitraum aus. Positive Impulse kamen unter anderem von Aixtron, BE
Semiconductor Industries, ASM International, ASML, Infineon und STMicroelectronics. Diese Unternehmen profi-
tierten von der anhaltend hohen Investitionsdynamik in Halbleiterkapazitaten, Kl-Infrastruktur und technologische
Effizienzsteigerung.

Belastend wirkte dagegen vor allem der Bereich Health Care. Besonders Novo Nordisk entwickelte sich deutlich ne-
gativ. Ausschlaggebend waren nachlassende Wachstumserwartungen, zunehmender Wettbewerbsdruck im Bereich
Adipositas- und Diabetesmedikamente sowie eine insgesamt vorsichtigere Einschatzung der weiteren Geschaftsdy-
namik. Positiv wirkte dagegen AstraZeneca, das sich im Berichtszeitraum robust entwickelte.

Im Bereich Industrials blieb die Entwicklung ebenfalls hinter dem Vergleichsindex zurlick. Ausschlaggebend war
weniger eine durchgehend negative absolute Entwicklung der gehaltenen Titel, sondern deren schwachere rela-
tive Entwicklung gegeniiber anderen Unternehmen des Sektors. Wahrend zyklischere, Infrastruktur lastigere und
teilweise verteidigungsnahe Industriewerte starker nachgefragt waren, entwickelten sich ausgewahlte Qualitats-
und Wachstumstitel aus den Bereichen Automatisierung, Energieeffizienz, Elektrifizierung, Kreislaufwirtschaft und
Ressourcenschonung verhaltener. Die langfristige Investmentthese blieb intakt, wurde im Berichtszeitraum jedoch
von einer unglinstigen Marktrotation tberlagert.

Der Bereich Financials entwickelte sich im europdischen Markt sehr stark, war im Teilfonds jedoch nur eingeschrénkt
vertreten. Banken, Versicherungen und andere Finanzwerte profitierten von hdheren Zinsen, robusten Kapitalmark-
ten und einer starkeren Nachfrage nach zyklischen Substanzwerten. Die geringere Bedeutung dieses Sektors im Teil-
fonds belastete die relative Wertentwicklung. Zusétzlich wirkte sich die schwache Entwicklung von Adyen negativ
aus. Positiv entwickelten sich dagegen einzelne Finanzwerte wie NN Group.

Im Bereich Consumer Staples belasteten vor allem ausgewahlte nachhaltigkeitsorientierte Qualitatswerte. Insbeson-
dere Kerry Group, Diageo, Symrise und weitere defensive Konsumwerte entwickelten sich schwacher als der breite
Markt. Die Titel blieben zwar grundsatzlich mit langfristigen Themen wie nachhaltigem Konsum, Erndhrung und
hochwertigen Marken verbunden, konnten im Berichtszeitraum jedoch nicht mit stérker gelaufenen zyklischen und
finanznahen Marktsegmenten mithalten.

Die Bereiche Energy, Utilities und Materials waren im Berichtszeitraum aus relativer Sicht ebenfalls nachteilig. Klas-
sische Energie- und Versorgerwerte entwickelten sich zeitweise stark, unterstiitzt durch héhere Ol- und Gaspreise,
defensive Nachfrage, Infrastrukturthemen und die gestiegene Bedeutung von Versorgungssicherheit. Aufgrund

des Green-Deal- und Nachhaltigkeitsprofils war der Teilfonds in diesen Bereichen jedoch nicht bzw. nur sehr ein-
geschrankt investiert. Auch im Bereich Materials konnten die gehaltenen nachhaltigeren Teilsegmente die starke
Entwicklung rohstoff- und bergbaunaher Geschéaftsmodelle nicht kompensieren. Die daraus resultierende Belastung
war eine bewusste Folge der ESG-Ausrichtung, da viele dieser Geschaftsmodelle mit hohen CO,-Intensitdten, erheb-
lichen Umweltwirkungen oder erhdhten Nachhaltigkeitsrisiken verbunden sind.

Zusammenfassend konnte der Teilfonds an der positiven Entwicklung der europaischen Aktienmarkte im Berichts-
jahr nur begrenzt partizipieren und blieb hinter dem Vergleichsindex zuriick. Belastend wirkten insbesondere die
Bereiche Health Care, Industrials, Financials, Consumer Staples und Materials sowie die fehlende bzw. eingeschrank-
te Partizipation an stark gelaufenen Energie-, Versorger-, Rohstoff-, Infrastruktur- und verteidigungsnahen Ge-
schaftsmodellen. Demgegeniiber leistete die Positionierung in Informationstechnologie einen positiven Beitrag.

Der Teilfonds blieb im Berichtszeitraum konsequent auf Unternehmen ausgerichtet, die mit den Zielen des europa-
ischen Green Deals vereinbar sind und strukturell von der langfristigen Transformation der europdischen Wirtschaft
profitieren sollen. Im Fokus standen Geschaftsmodelle aus den Bereichen Elektrifizierung, Energieeffizienz, Ressour-
censchonung, Kreislaufwirtschaft, Digitalisierung, nachhaltige Infrastruktur, Gesundheit und Dekarbonisierung. Die
relative Schwache gegeniiber dem breiten Markt ist daher auch Ausdruck der disziplinierten Umsetzung des Green-
Deal-Profils in einem Marktumfeld, in dem CO,-intensive, rohstoffnahe, klassische Energie- und Versorgersegmente
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sowie Finanz- und Verteidigungswerte temporar deutlich besser abschnitten. Im Vordergrund stand weiterhin die
konsistente Umsetzung einer nachhaltigen europdischen Aktienstrategie mit hoher ESG-Qualitat, niedrigerer CO,-
Intensitat gegeniiber dem Vergleichsindex und klarem Bezug zur langfristigen Transformation Europas.

Ausblick

Das Szenario fiir 2026 hangt stark mit dem weiteren Verlauf hinsichtlich des Iran-Konflikts und den Entwicklungen
im Zusammenhang mit der Straf3e von Hormus zusammen. Im Falle eines zeitnahen Endes des Konflikts und einer
gesicherten Energieversorgung sollten sich die Preiseffekte nur tempordar in den Inflationsraten widerspiegeln und
sofern die Inflationserwartungen fiir 2027 in der Nahe des Zentralbankziels verankert bleiben, keinen Einfluss auf
die Notenbankpolitik haben. Die bisherigen Entwicklungen flihren bereits jetzt zu ersten negativen Effekten in
Bezug auf die Wachstumserwartungen fiir das laufende Jahr.

Es trifft verstarkt die energieimportabhangige Eurozone. Dies durfte den Konsum ziigeln und damit auch die Effekte
aus der expansiven Fiskalpolitik dampfen. Wir rechnen demnach mit marginalen Wachstumsimpulsen durch die an-
gekiindigten Investitionen und einem realen BIP-Wachstum in der Eurozone in Hohe von 0,9%. Kurzfristig belasten
die geopolitischen Krisen den Ausblick ebenso wie die strukturellen Probleme. Die geopolitischen Risiken nehmen
tendenziell zu, denn auch eine Losung des Ukraine-Konflikts ist nach wie vor nicht in Sicht.

In den USA bleiben die Konjunkturaussichten weiterhin positiver, wenngleich diese iberwiegend von den fiskalpo-
litischen Impulsen durch die,One Big Beautiful Bill” (US-Steuerreform 2025) getragen wird. Eine Sonderkonjunktur
dirfte auch durch weiteren fiskalpolitischen Stimulus im Vorfeld der Midterm-Wahlen erfolgen, um die aktuellen
Umfragewerte zugunsten der Republikanischen Partei zu wenden. Ein Verlust der Deutungshoheit fiir die Repub-
likaner in den beiden Kammern wiirde die politische Agenda von Donald Trump sehr stark gefahrden. Als zusatzli-
chen Impuls fur die stark auf den Dienstleistungssektor ausgerichtete US-Wirtschaft sehen wir die im Sommer anste-
hende FIFA-Fuf3ball WM. Dies fiihrt insgesamt zu einem erwarteten Wirtschaftswachstum in Hohe von 2,4% und
damit einem anhaltend hohen positiven Wachstumsdifferential im Vergleich zur Eurozone. Dies dirfte im Jahresver-
lauf auch den US-Dollar im Vergleich zum Euro vermehrt unterstiitzen und Richtung 1,15 USD tendieren lassen.

Die EZB diirfte den Leitzins auf Sicht der nachsten Monate unverandert lassen, sofern die Inflationsentwicklung die
Toleranzgrenzen der EZB nur temporar liberstrapazieren. In den USA erwarten wir weiterhin maximal eine Leitzins-
senkung, sofern es die Inflationsentwicklung im Jahresverlauf zulasst.

Aktuell belasten die Energiepreise bereits die Inflationsschdtzungen fir das laufende Jahr. Die Inflation in der Euro-
zone entfernt sich Giber die ndchsten Monate deutlich vom Zentralbankziel, die Erwartungshaltung fiir das Gesamt-
jahr belduft sich auf 2,7%. In den USA bestatigt sich damit auch in diesem Jahr eine erhdhte Inflation, losgel6st von
dem vorherrschenden Ziel von 2,0%. Eine US-Jahresinflation in Hohe von 2,9% erscheint realistisch.

Die Datenabhangigkeit der Fed bleibt trotz des politischen Einflusses seitens der US-Administration und der vor-
aussichtlichen Ubernahme von Kevin Warsh als Fed Chair zur Jahresmitte bestehen. Nach vorne gerichtet wird es zu
einer veranderten Zentralbankpolitik kommen. Hier werden die Marktteilnehmer ihren Blick auf die Ausgestaltung
der Zentralbankbilanz in Kombination mit dem Leitzins richten.

An den Rentenmarkten rechnen wir mit anhaltendem Aufwartsdruck bei den Renditen am langen Ende, insbeson-
dere aufgrund steigender Staatsverschuldung in den USA und der Eurozone. Diese werden durch anhaltend hohe
Haushaltsdefizite, steigende Verteidigungs- und Zinsausgaben weiter belastet. Die deutliche Kurvenverflachung
aufgrund der eingepreisten Zinserhohungen bis Jahresende sollte sich bei einer De-Eskalation im Irankonflikt in den
nachsten Monaten wieder aufheben. Fiir zehnjahrige Bundesanleihen erwarten wir Niveaus zwischen 2,75 % und
3,25 %, flir US-Treasuries zwischen 4,5 % und 5,0 %.

Die Aktienmarkte blicken trotz aller Turbulenzen auf ein solides Jahr zurtick, in dem insbesondere die US-Aktien im
zweiten Halbjahr zum Rest der Welt aufschlieBen konnten. Flir 2026 ist trotz bereits hoher Bewertungen mit einer
weiterhin leicht positiven Tendenz in Ubersee zu rechnen. Diese diirften kurzfristig ebenso einen Realititscheck



erfahren, wie der Aktienmarkt in Europa. Nach dem angekiindigten Fiskalpaketen im Friihjahr 2025 wurde das Best
Case Szenario bereits vorweggenommen, und die europdischen Aktien handeln seitdem auf relativ teuren Levels.
Ein Ausbleiben der Wachstumsbeschleunigung bzw. deutlichere Bremsspuren in der Konjunktur kdnnte hier zu
Korrekturen der Gewinnerwartungen fiir 2026 flihren.

Zusammengefasst bestehen die Risiken weiterhin auf der Staatschuldenseite, sowohl in den USA als auch in der
Eurozone. Die wackeligen fiskalpolitischen Beine der Eurozone und die Unberechenbarkeit der US-Politik diirften
nach vorne gerichtet weiter fiir Volatilitat sorgen, welche auch durch die geopolitischen Risiken und Konflikte weiter
geschiirt werden kann.

Munsbach, im Juli 2026 Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Die in diesem Bericht enthaltenen Angaben und Zahlen sind vergangenheitsbezogen und geben keinen Hinweis auf die kiinftige Entwicklung.
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 31. MARZ 2026

Anlageschwerpunkte Kurswert % des
in EUR Teilfondsvermégens

l. Vermogensgegenstdnde 79.728.462,52 100,20
1. Aktien 79.364.398,57 99,74

2. Forderungen 95.514,54 0,12

3. Bankguthaben 268.549,41 0,34

II. Verbindlichkeiten -156.328,01 -0,20
lll. Teilfondsvermdgen 79.572.134,51 100,00

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2026

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkdufe/ Wahrung Kurs Kurswert % des

Markt Anteile bzw.  31.03.2026  Zugidnge Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in . . . vermoégens
1.000 im Berichtszeitraum

Bestandspositionen EUR 79.364.398,57 99,74

Borsengehandelte EUR 79.364.398,57 99,74

Wertpapiere

Aktien EUR 79.364.398,57 99,74

CSL Ltd. Registered Shares  AU000000CSL8 STK 2.825 212 AUD 140,780 236.443,98 0,30

o.N.

Geberit AG Nam.-Akt. CHO0030170408 STK 646 181 CHF 532,600 371.566,68 0,47

(Dispost.) SF -,10

Novo-Nordisk AS Navne- DK0062498333 STK 51.555 14.438 2.793 DKK 230,900 1.593.069,09 2,00

Aktier B DK 0,1

Novozymes A/S Navne- DK0060336014 STK 12.841 1.908 DKK 382,500 657.309,90 0,83

Aktier B DK 2

Zealand Pharma A/S DK0060257814 STK 3.465 260 DKK 295,000 136.793,40 0,17

Navne-Aktier DK 1

Air Liquide-SA FR0000120073 STK 8.335 3.386 1.066 EUR 177,920 1.482.963,20 1,86

Et.Expl.P.G.Cl. Actions Port.

EO 5,50

Elisa Oyj Registered Shares ~ FI0009007884 STK 7.966 599 EUR 41,920 333.934,72 0,42

Class A o.N.

Infineon Technologies AG ~ DE0006231004 STK 12.954 975 EUR 38,000 492.252,00 0,62

Namens-Aktien o.N.

ING Groep N.V. Aandelen NL0011821202 STK 15.141 1.139 EUR 22,105 334.691,81 0,42

op naam EO -,01

Kerry Group PLC Registe- IE0004906560 STK 25.309 7.022 1.376 EUR 68,400 1.731.135,60 2,18

red Shares A EO -,125

Kingspan Group PLC Re- IE0004927939 STK 10.579 694 744 EUR 72,100 762.745,90 0,96

gistered Shares EO -,13

L'Oréal S.A. Actions Port. FRO000120321 STK 5.912 836 382 EUR 349,350 2.065.357,20 2,60

EO0,2

Legrand S.A. Actions au FR0010307819 STK 10.160 1.669 639 EUR 131,700 1.338.072,00 1,68

Port.EO 4

Merck KGaA Inhaber- DE0006599905 STK 3.938 1.564 178 EUR 107,600 423.728,80 0,53

Aktien o.N.

Schneider Electric SE FR0000121972 STK 9.459 2.098 554 EUR 229,100 2.167.056,90 2,72

Actions Port. EO 4

Stora Enso Oyj Reg. Shares  FI0009005961 STK 88.018 12.025 5.719 EUR 10,065 885.901,17 1,1

CLREO 1,70

Valmet Oyj Registered FI4000074984 STK 41.619 5.092 EUR 24,370 1.014.255,03 1,27

Shares o.N.

Vonovia SE Namens- DEOOOATML7J1 STK 27.547 4228 EUR 21,560 593.913,32 0,75

Aktien o.N.

Wolters Kluwer N.V. Aan- NL0000395903 STK 12.376 2.480 EUR 64,620 799.737,12 1,01

delen op naam EO -,12

Croda International GBOOBJFFLV09 STK 17.394 1.309 GBP 28,150 560.518,69 0,70

PLC Regist.Shares LS

-,10609756

Informa PLC Registered GBOOBMJ6DW54 STK 81.169 6.109 GBP 7,474 694.473,25 0,87

Shares LS -,001

Spirax Group PLC Reg. GBOOBWFGQN14 STK 10.485 789 GBP 66,750 801.183,39 1,01

Shares LS -,26923076

Ajinomoto Co. Inc. Regis- JP3119600009 STK 26.600 2.000 JPY 4.397,000 638.115,55 0,80

tered Shares o.N.

Kurita Water Industries Ltd.  JP3270000007 STK 23.800 1.700 JPY 7.328,000 951.532,54 1,20

Registered Shares o.N.

Tomra Systems ASA NO0012470089 STK 71.972 5417 NOK 115,500 740.666,76 0,93

Navne-Aksjer NK -,50

Atlas Copco AB Namn- SE0017486897 STK 165.677 35.696 9.783 SEK 144,850 2.186.607,59 2,75

Aktier B(fria) o.N.

Epiroc AB Namn-Aktier SE0015658109 STK 49.929 3.758 SEK 229,100 1.042.240,84 1,31

Ao.N.

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

15



16

VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2026

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Kdufe/ Verkdufe/ Wahrung Kurs Kurswert % des

Markt Anteile bzw.  31.03.2026  Zugidnge Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in . . . vermoégens
1.000 im Berichtszeitraum

Essity AB Namn-Aktier B SE0009922164 STK 13.547 1.019 SEK 244,500 301.795,06 0,38

Munters Group AB Namn- ~ SE0009806607 STK 21.005 1.580 SEK 165,800 317.319,92 0,40

Aktier B o.N.

NIBE Industrier AB Namn- ~ SE0015988019 STK 77.998 5.870 SEK 38,590 274.251,10 0,34

Aktier B o.N.

Svenska Cellulosa AB SE0000112724 STK 162.444 3.098 11.993 SEK 108,800 1.610.358,98 2,02

Namn-Aktier B (fria) SK 10

Advanced Drainage US00790R1041 STK 5.489 413 usb 137,130 653.382,61 0,82

Systems Inc. Registered

Shares DL -,01

Advanced Micro Devices US0079031078 STK 10.668 3.271 4.042 usb 203,430 1.883.822,03 2,37

Inc. Registered Shares

DL -,01

Agilent Technologies Inc. Us00846U1016 STK 10.667 3.266 557 usb 113,980 1.055.389,61 1,33

Registered Shares DL -,01

Air Products & Chemicals US0091581068 STK 2.889 217 usD 290,490 728.484,97 0,92

Inc. Registered Shares DL 1

Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.  US02079K1079 STK 16.374 1.232 usD 286,860 4.077.243,47 512

Stk Cl. C DL-,001

Amgen Inc. Registered US0311621009 STK 1.824 137 usD 351,850 557.088,58 0,70

Shares DL -,0001

Amphenol Corp. Registe- US0320951017 STK 6.001 3.070 usb 126,350 658.174,03 0,83

red Shares CI.A DL-,001

Analog Devices Inc. Regis-  US0326541051 STK 2.712 2.087 2.086 usD 318,140 748.944,83 0,94

tered Shares DL -,166

Applied Materials Inc. US0382221051 STK 9.906 1.464 3.238 usD 341,790 2.938.999,70 3,69

Registered Shares o.N.

Aptiv PLC Registered JEOOBTDNS8H13 STK 4.929 371 usD 69,440 297.105,30 0,37

Shares DL -,01

Badger Meter Inc. Registe-  US0565251081 STK 1.733 130 usD 152,350 229.183,26 0,29

red Shares DL 1

Boston Scientific Corp. USs1011371077 STK 7.938 597 usD 62,750 432.381,09 0,54

Registered Shares DL -,01

Broadcom Inc. Registered ~ US11135F1012 STK 8.010 7.503 usD 309,510 2.152.033,70 2,70

Shares DL -,001

Danaher Corp. Registered = US2358511028 STK 11.756 3.344 633 usD 189,600 1.934.816,47 2,43

Shares DL -,01

DexCom Inc. Registered US2521311074 STK 5.772 5.723 usb 62,800 314.650,07 0,40

Shares DL -,001

Ecolab Inc. Registered US2788651006 STK 3.364 253 usD 266,020 776.805,23 0,98

Shares DL 1

Edwards Lifesciences Corp. US28176E1082 STK 4272 321 uUsD 80,080 296.959,47 0,37

Registered Shares DL 1

Eli Lilly and Company US5324571083 STK 4.038 303 usD 919,770 3.223.943,49 4,05

Registered Shares o.N.

Estée Lauder Compan. US5184391044 STK 3379 254 USD 71,770 210.510,13 0,26

Inc., The Reg. Shares Class

ADL-01

Intel Corp. Registered US4581401001 STK 18.267 1374 usb 44,130 699.750,19 0,88

Shares DL -,001

JPMorgan Chase & Co. US46625H1005 STK 3.852 289 usD 294,160 983.584,69 1.24

Registered Shares DL 1

Microsoft Corp. Registered ~ U55949181045 STK 16.768 1.717 2954  USD 370,170 5.387.959,84 6,77

Shares DL-,00000625

NVIDIA Corp. Registered US67066G1040 STK 41618 2.745 4.503 usD 174,400 6.300.420,74 7,92

Shares DL-,001

Oracle Corp. Registered US68389X1054 STK 5.001 2,051 1.640 usb 147,110 638.617,65 0,80

Shares DL -,01

PayPal Holdings Inc. Reg. US70450Y1038 STK 13.353 1.005 usD 45,230 524.260,70 0,66

Shares DL -,0001

Pentair PLC Registered IEOOBLS09M33 STK 5.255 395 usD 87,110 397.358,58 0,50

Shares DL -,01

PepsiCo Inc. Registered US7134481081 STK 7.100 7.100 usD 155,290 957.070,00 1,20

Shares DL -,0166

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2026

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkdufe/ Wahrung Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw.  31.03.2026  Zugidnge Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in . . . vermoégens
1.000 im Berichtszeitraum
Republic Services Inc. US7607591002 STK 5.731 1.835 293 usD 219,020 1.089.572,29 1,37
Registered Shares DL -,01
Salesforce Inc. Registered US79466L3024 STK 7.510 426 533 usD 186,670 1.216.904,03 1,53
Shares DL -,001
ServiceNow Inc. Registe- US81762P1021 STK 5.665 5.665 1.381 usD 104,550 514.121,56 0,65
red Shares DL-,001
Sherwin-Williams Co. US8243481061 STK 2.560 192 usb 320,550 712.324,06 0,90
Registered Shares DL 1
Smith Corp., A.O. Registe- US8318652091 STK 10.323 777 usD 65,940 590.876,53 0,74
red Shares DL 1
Taiwan Semiconduct.Ma- US8740391003 STK 6.982 3.229 usD 337,950 2.048.208,49 2,57
nufact.Co Reg.Shs (Spons.
ADRs)/5TA 10
Thermo Fisher Scientific US8835561023 STK 4.738 917 287 usD 491,530 2.021.561,47 2,54
Inc. Registered Shares DL 1
Trane Technologies PLC IEO0BK9ZQ967 STK 1.227 92 usb 416,740 443.865,73 0,56
Registered Shares DL 1
Trimble Inc. Registered US8962391004 STK 5.293 398 usb 65,230 299.703,03 0,38
Shares o.N.
Veralto Corp. Registered US92338C1036 STK 7.064 2.250 362 usD 88,420 542.179,47 0,68
Shares o.N.
Vertex Pharmaceuticals US92532F1003 STK 1.068 80 usD 446,540 413.974,40 0,52
Inc. Registered Shares
DL-,01
Waste Connections Inc. CA94106B1013 STK 7.232 2420 362 usD 162,440 1.019.748,94 1,28
Registered Shares o.N.
Waste Management Inc. US94106L1098 STK 6.151 1.747 331 usb 229,790 1.226.926,98 1,54
Registered Shares DL -,01
Xylem Inc. Registered US98419M1009 STK 6.030 453 usb 119,500 625.499,67 0,79
Shares DL -,01
Nichtnotierte EUR 0,00 0,00
Wertpapiere
Andere Wertpapiere EUR 0,00 0,00
Intercell AG Anspriiche auf  ATOO00A10BA2 STK 60.000 EUR 0,000 0,00 0,00
Nachb.(Umt.)
Summe EUR 79.364.398,57 99,74
Wertpapiervermogen
Bankguthaben, nicht verbriefte Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds EUR 268.549,41 0,34
Bankguthaben EUR 268.549,41 0,34
Guthaben bei Banque et
Caisse d’Epargne de I'Etat
Luxembourg
Guthaben in EUR 180.752,65 EUR 180.752,65 0,23
Fondswahrung
Guthaben in sonstigen EU/ DKK 346.198,70 EUR 46.330,32 0,06
EWR-Wé&hrungen
NOK 11.556,03 EUR 1.029,64 0,00
SEK 10.636,04 EUR 969,10 0,00

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2026

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkdufe/ Wahrung Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw.  31.03.2026  Zugidnge Abgénge in EUR Teilfonds-
Whg. in . . . vermoégens
1.000 im Berichtszeitraum
Guthaben in Nicht-EU/ AUD 8.593,39 EUR 5.108,97 0,01
EWR-Wéhrungen
CAD 7.792,44 EUR 4.847,05 0,01
CHF 833,94 EUR 900,61 0,00
GBP 971,27 EUR 1.111,87 0,00
HKD 5.880,87 EUR 651,09 0,00
JPY 180.825,00 EUR 986,55 0,00
NzD 906,34 EUR 448,73 0,00
SGD 1.399,20 EUR 941,41 0,00
usD 28.191,44 EUR 24.471,42 0,03
Sonstige EUR 95.514,54 0,12
Vermoégensgegenstiande
Dividendenanspriiche EUR 95.514,54 EUR 95.514,54 0,12
Sonstige EUR -156.328,01 -0,20
Verbindlichkeiten
Asset Managementver- EUR -43.057,92 EUR -43.057,92 -0,05
glitung
Prifungs- und Veroffentli- EUR -16.700,00 EUR -16.700,00 -0,02
chungskosten
Taxe d’Abonnement EUR -9.948,22 EUR -9.948,22 -0,01
Vertriebsfolgeprovision EUR -48.613,78 EUR -48.613,78 -0,06
Verwahrstellenvergiitung EUR -13.035,38 EUR -13.035,38 -0,02
Verwaltungsverglitung EUR -24.972,71 EUR -24.972,71 -0,03
Teilfondsvermégen EUR 79.572.134,51 100,00"
DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG AL
Anzahl Anteile STK 759.999,932
Ausgabepreis EUR 107,84
Rlcknahmepreis EUR 104,70
Inventarwert EUR 79.572.134,51
Anteilwert EUR 104,70
DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG InstANL
(liquidiert)
Anzahl Anteile STK 0,000
Ausgabepreis EUR 0,00
Ricknahmepreis EUR 0,00
Inventarwert EUR 0,00
Anteilwert EUR 0,00
Fufinote:

1) Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



DEVISENKURSE

Die Vermdgensgegenstande des Teilfondsvermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Australische Dollar
Kanadische Dollar
Schweizer Franken
Dénische Kronen
Britische Pfund
Hongkong Dollar
Japanische Yen
Norwegische Kronen
Neuseeland-Dollar
Schwedische Kronen
Singapur-Dollar
US-Dollar

(AUD)
(CAD)
(CHF)
(DKK)
(GBP)
(HKD)
(JPY)
(NOK)
(NZD)
(SEK)
(SGD)
(USD)

per 31.03.2026

1,6820200
1,6076650
0,9259700
7,4724000
0,8735500
9,0323000
183,2900000
11,2233550
2,0198000
10,9751350
1,4862850
1,1520150

=1EUR (EUR)
=1EUR (EUR)
=1EUR(EUR)
=1EUR (EUR)
=1EUR (EUR)
=1EUR(EUR)
=1EUR (EUR)
=1EUR (EUR)
=1EUR(EUR)
=1EUR (EUR)
=1EUR (EUR)
=1EUR(EUR)

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG
ERSCHEINEN: - KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND SCHULDSCHEINDARLEHEN

(MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe Verkaufe
Anteile bzw. bzw.
Whg. in 1.000 Zugange Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
Darling Ingredients Inc. Registered Shares DL -,01 US2372661015 STK 9.094
First Solar Inc. Registered Shares DL -,001 US3364331070 STK 3.409
Kimberly-Clark Corp. Registered Shares DL 1,25 US4943681035 STK 1.848
Marvell Technology Inc. Registered Shares DL -,002 US5738741041 STK 16.737
MaxLinear Inc. Reg. Shares DL -,01 US57776)1007 STK 39.619
QUALCOMM Inc. Registered Shares DL -,0001 US7475251036 STK 7618
UPM Kymmene Corp. Registered Shares o.N. F10009005987 STK 31.318

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

19



20

ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)
FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. APRIL 2025 BIS 31. MARZ 2026

I. Ertrdage
1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
4. Abzug auslandischer Quellensteuer
5. Sonstige Ertrage

Summe der Ertrdage

Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsvergltung
davon Asset Managementverglitung EUR -508.228,26
davon Vertriebsfolgeprovision EUR -573.806,10
3. Verwahrstellenverglitung
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen
davon negative Habenzinsen EUR -51,38
6. Staatliche Gebdiihren

Summe der Aufwendungen

11l. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBBerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

EUR 1.067.987,44
EUR 16.508,48
EUR 132,35
EUR -222.989,46
EUR 1.103,45
EUR 862.742,26
EUR -1.227,26
EUR -1.354.597,73
EUR -36.775,32
EUR -25.462,49
EUR -122.450,88
EUR -3.512,75
EUR -1.544.026,43
EUR -681.284,17
EUR 4.348.954,36
EUR -1.452.327,51
EUR 2.896.626,85
EUR 2.215.342,68
EUR 4.688.177,47
EUR -2.382.155,17
EUR 2.306.022,30
EUR 4.521.364,98
Anteile

817.864,195

22.734,047

-80.598,310

759.999,932



ENTWICKLUNG DES VERMOGENS DER ANTEILKLASSE

2025/2026
I. Wert des Vermogens der Anteilklasse am Beginn des Geschiftsjahres EUR 80.861.759,01
1. Mittelzu-/abfluss (netto) EUR -5.832.277,94
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Ausgaben EUR 2.418.242,60
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -8.250.520,54
2. Ertragsausgleich EUR 21.288,46
3. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 4.521.364,98
a) davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 4.688.177,47
b) davon Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR -2.382.155,17
Il. Wert des Vermogens der Anteilklasse am Ende des Geschéftsjahres EUR 79.572.134,51

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Geschéftsjahr Wert des Vermdgens der Anteilklasse Anteilwert am

am Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschiftsjahres
31.03.2024 87.746.550,90 EUR 107,11 EUR
31.03.2025 80.861.759,01 EUR 98,87 EUR
31.03.2026 79.572.134,51 EUR 104,70 EUR

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)
FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. APRIL 2025 BIS 4. SEPTEMBER 2025 (LIQUIDATIONSZEITPUNKT)

I. Ertrdage
1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 257,05
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 3,28
3. Zinsen aus Liquiditdtsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer) EUR 0,04
4. Abzug auslandischer Quellensteuer EUR -47,09
5. Sonstige Ertrage EUR 0,52
Summe der Ertrdage EUR 213,80

Il. Aufwendungen

1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -0,10
2. Verwaltungsvergitung EUR -125,72
davon Asset Managementverglitung EUR -86,44
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -8,00
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -6,82
5. Sonstige Aufwendungen EUR -10,99
6. Staatliche Geblhren EUR -0,71
Summe der Aufwendungen EUR -152,34
11l. Ordentlicher Nettoertrag EUR 61,46

IV. VerauBerungsgeschéfte

1. Realisierte Gewinne EUR 1.117,46
2. Realisierte Verluste EUR -676,11
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften EUR 441,35
V. Realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraums EUR 502,81
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 2.170,35
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 36,54
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Berichtszeitraums EUR 2.206,89
VII. Ergebnis des Berichtszeitraums EUR 2.709,70
Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum Anteile
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes 5,000
Ausgegebene Anteile 0,000
Zuriickgenommene Anteile 5,000
Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes 0,000

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



ENTWICKLUNG DES VERMOGENS DER ANTEILKLASSE

1. April 2025 bis 4.

September 2025
I. Wert des Vermdgens der Anteilklasse am Beginn des Berichtszeitraums EUR 35.286,06
1. Mittelzu-/abfluss (netto) EUR -37.995,76
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Ausgaben EUR 0,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR 0,00
¢) Mittelabfliisse aus Liquidation EUR -37.995,76
2. Ertragsausgleich EUR 0,00
3. Ergebnis des Berichtszeitraums EUR 2.709,70
a) davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 2.170,35
b) davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR 36,54
1l. Wert des Vermodgens der Anteilklasse am Ende des Berichtszeitraums EUR 0,00
VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE
Geschiftsjahr Wert des Vermdgens der Anteilklasse Anteilwertam
Ende des Geschifts-/ Ende des Geschifts-/
Rumpfgeschéftsjahres Rumpfgeschéftsjahres
31.03.2024 37.920,87 EUR 7.584,17 EUR
31.03.2025 35.286,06 EUR 7.057,21 EUR
04.09.2025%) 0,00 EUR 0,00 EUR

*) Liquidationszeitpunkt

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)
FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. APRIL 2025 BIS 31. MARZ 2026

I. Ertrdage
1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
4. Abzug auslandischer Quellensteuer
5. Sonstige Ertrage

Summe der Ertrdage

Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsvergltung
davon Asset Managementverglitung EUR -508.314,70
davon Vertriebsfolgeprovision EUR -573.806,10
3. Verwahrstellenverglitung
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen
davon negative Habenzinsen EUR -51,38
6. Staatliche Gebdiihren

Summe der Aufwendungen
11l. Ordentlicher Nettoertrag
IV. VerauBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerauBBerungsgeschiften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

EUR 1.068.244,49
EUR 16.511,76
EUR 132,39
EUR -223.036,55
EUR 1.103,97
EUR 862.956,06
EUR -1.227,36
EUR -1.354.723,45
EUR -36.783,32
EUR -25.469,31
EUR -122.461,87
EUR -3.513,46
EUR -1.544.178,77
EUR -681.222,71
EUR 4.350.071,82
EUR -1.453.003,62
EUR 2.897.068,20
EUR 2.215.845,49
EUR 4.690.347,82
EUR -2.382.118,63
EUR 2.308.229,19
EUR 4.524.074,68

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMOGENS

2025/2026

I. Wert des Teilfondsvermdgens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 80.897.045,07
1. Mittelzu-/abfluss (netto) EUR -5.870.273,70

a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Ausgaben EUR 2.418.242,60

b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -8.250.520,54

¢) Mittelabfliisse aus Liquidation EUR -37.995,76
2. Ertragsausgleich EUR 21.288,46
3. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 4.524.074,68

a) davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 4.690.347,82

b) davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -2.382.118,63
1l. Wert des Teilfondsverm6gens am Ende des Geschéftsjahres 79.572.134,51

INFORMATIONEN ZU DEN ANTEILKLASSEN
DKB Nachhaltigkeitsfonds DKB Nachhaltigkeitsfonds
SDGAL SDG InstANL (liquidiert)
ISIN LU0117118041 LU1989373631
Auflegungsdatum 22.11.1999 01.06.2019

Erstausgabepreis 25,00 EUR 5.000,00 EUR
Mindestanlage keine 10.000,00 EUR
Auflésungsdatum - 04/09/2025
Wahrung EUR EUR
Teilfondsvermogen 79.572.134,51 0,00
Umlaufende Anteile 759.999,932 0,000
Anteilwert 104,70 0,00
Ertragsverwendung ausschittend ausschittend

Verwaltungsvergiitung®)

Ausgabeaufschlag

max. 2,00%, derzeit 1,65% p.a.

max. 3,00%

max. 2,00%, derzeit 0,80% p.a.

entfallt

*) Die Verwaltungsverglitung beinhaltet das Fondsmanagerhonorar und die Vertriebsfolgeprovision.

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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VERMOGENSUBERSICHT ZUM 31. MARZ 2026

Anlageschwerpunkte Kurswert % des
in EUR Teilfondsvermégens

l. Vermogensgegenstdnde 166.249.517,49 100,19
1. Aktien 165.278.700,39 99,60

2. Forderungen 83.787,12 0,05

3. Bankguthaben 887.029,98 0,54

II. Verbindlichkeiten -308.074,95 -0,19
lll. Teilfondsvermdgen 165.941.442,54 100,00

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2026

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Kdufe/ Verkdufe/ Wahrung Kurs Kurswert % des

Markt Anteile bzw.  31.03.2026  Zugidnge Abgénge inEUR Teilfondsver-
Whg. in im Berichtszeitraum mégens
1.000

Bestandspositionen EUR 165.278.700,39 99,60

Borsengehandelte EUR 165.278.700,39 99,60

Wertpapiere

Aktien EUR 165.278.700,39 99,60

DSV A/S Indehaver Aktier DK0060079531 STK 16.369 13.328 2.935 DKK 1.531,000 3.353.800,52 2,02

DK 1

Novo-Nordisk AS Navne- DK0062498333 STK 74.838 38.656 20.136 DKK 230,900 2.312.522,64 1,39

Aktier B DK 0,1

Vestas Wind Systems A/S DK0061539921 STK 16.373 16.373 DKK 190,150 416.643,37 0,25

Navne-Aktier DK -,20

Adyen N.V. Aandelen op NL0012969182 STK 1.577 451 EUR 850,600 1.341.396,20 0,81

naam EO-,01

AIXTRON SE Namens- DEOOOAOWMPJ6 STK 32470 38.390 5.920 EUR 32,700 1.061.769,00 0,64

Aktien o.N.

ASM International N.V. NL0000334118 STK 1.957 3.271 1314 EUR 637,000 1.246.609,00 0,75

Bearer Shares EO 0,04

ASML Holding N.V. Aande-  NL0010273215 STK 2.105 582 3.382 EUR 1.119,200 2.355.916,00 1,42

len op naam EO -,09

BE Semiconductor Inds NLO012866412 STK 2.074 2.701 627 EUR 178,950 371.142,30 0,22

N.V. Aandelen op Naam

EO-,01

Davide Campari-Milano NL0015435975 STK 142.389 46.512 27.506 EUR 6,130 872.844,57 0,53

N.V. Aandelen op naam

EO-,01

DSM-Firmenich AG Na- CH1216478797 STK 23.051 4.092 7.941 EUR 61,440 1.416.253,44 0,85

mens-Aktien EO -,01

Infineon Technologies AG DE0006231004 STK 26.659 37.556 10.897 EUR 38,000 1.013.042,00 0,61

Namens-Aktien o.N.

Kerry Group PLC Registe- IE0004906560 STK 24.131 8.677 20.828 EUR 68,400 1.650.560,40 0,99

red Shares A EO -,125

L'Oréal S.A. Actions Port. FRO000120321 STK 4.608 675 6.206 EUR 349,350 1.609.804,80 0,97

EO 0,2

LVMH Moét Henn. L. FR0000121014 STK 1.266 2.560 EUR 463,100 586.284,60 0,35

Vuitton SE Actions Port.

(CR)EOO3

Pernod Ricard S.A. Actions  FRO000120693 STK 9.491 4157 1.530 EUR 64,220 609.512,02 0,37

Port. (C.R.) o.N.

Rémy Cointreau S.A. Ac- FR0000130395 STK 16.543 6.807 2.792 EUR 36,780 608.451,54 0,37

tions au Porteur EO 1,60

Sanofi S.A. Actions Port. FR0000120578 STK 11.883 11.883 EUR 82,720 982.961,76 0,59

EO 2

Sartorius AG Vorzugsak- DE0007165631 STK 6.345 1.207 1.473 EUR 211,900 1.344.505,50 0,81

tien 0.St. o.N.

Schneider Electric SE FR0000121972 STK 13.885 9.722 2455 EUR 229,100 3.181.053,50 1,92

Actions Port. EO 4

STMicroelectronics N.V. NL0000226223 STK 27.062 31.899 4837  EUR 28,600 773.973,20 0,47

Aandelen aan toonder

EO 1,04

Stora Enso Oyj Reg. Shares  FI0009005961 STK 72.028 116.223 44.195 EUR 10,065 724.961,82 0,44

CLREO 1,70

Symrise AG Inhaber-Aktien DE000SYM9999 STK 20.722 3.691 10.544 EUR 73,240 1.517.679,28 0,91

o.N.

Valmet Oyj Registered FI4000074984 STK 45.840 40.417 EUR 24,370 1.117.120,80 0,67

Shares o.N.

Wolters Kluwer N.V. Aan- NL0000395903 STK 28.160 11.187 4.869 EUR 64,620 1.819.699,20 1,10

delen op naam EO -,12

AstraZeneca PLC Registe- =~ GB0009895292 STK 8.233 13.506 GBP 146,900 1.384.497,40 0,83

red Shares DL -,25

Croda International GBOOBJFFLV09 STK 35.327 13.825 GBP 28,150 1.138.406,56 0,69

PLC Regist.Shares LS

-,10609756

Diageo PLC Reg. Shares LS = GB0002374006 STK 38.810 11.597 7.806 GBP 13,960 620.213,61 0,37

-,28935185

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2026

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Kdufe/ Verkdufe/ Wahrung Kurs Kurswert % des

Markt Anteile bzw.  31.03.2026  Zugidnge Abgénge inEUR Teilfondsver-
Whg. in im Berichtszeitraum mégens
1.000

Spirax Group PLC Reg. GBOOBWFGQN14 STK 14.428 4.821 2.755 GBP 66,750 1.102.477,25 0,66

Shares LS -,26923076

Tokyo Electron Ltd. Regis- JP3571400005 STK 5.600 3.400 9.200 JPY 37.230,000 1.137.476,13 0,69

tered Shares o.N.

Tomra Systems ASA NO0012470089 STK 63.835 18.313 NOK 115,500 656.928,57 0,40

Navne-Aksjer NK -,50

Atlas Copco AB Namn- SE0017486889 STK 281.127 125.814 52.330 SEK 163,150 4.179.071,15 2,52

Aktier A SK-,052125

Epiroc AB Namn-Aktier SE0015658109 STK 49.173 14.106 SEK 229,100 1.026.459,75 0,62

Ao.N.

Hexagon AB Namn-Aktier SE0015961909 STK 186.426 86.846 28.569 SEK 90,040 1.529.438,78 0,92

B (fria) o.N.

Svenska Cellulosa AB SE0000112724 STK 86.188 132.001 SEK 108,800 854.409,03 0,51

Namn-Aktier B (fria) SK 10

Advanced Micro Devices US0079031078 STK 13.959 17.005 32.267 usb 203,430 2.464.967,36 1,49

Inc. Registered Shares

DL-,01

Agilent Technologies Inc. ~ US00846U1016 STK 9.648 2.838 1.952 usb 113,980 954.570,07 0,58

Registered Shares DL -,01

Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.  US02079K1079 STK 36.586 6.641 18372 USD 286,860 9.110.176,48 5,49

Stk Cl. C DL-,001

Amazon.com Inc. Registe-  US0231351067 STK 61.774 5.814 17.969 usD 208,270 11.167.971,75 6,73

red Shares DL -,01

Applied Materials Inc. US0382221051 STK 5.447 3.934 9.820 usb 341,790 1.616.064,14 0,97

Registered Shares o.N.

Arista Networks Inc. Regis-  US0404132054 STK 27.573 10316 29.691 usb 122,780 2.938.688,25 1,77

tered Shares New o.N.

Avantor Inc. Registered US05352A1007 STK 37.310 10.703 usD 7,840 253.911,97 0,15

Shares DL-,01

Broadcom Inc. Registered US11135F1012 STK 18.626 7.895 22.802 usD 309,510 5.004.217,18 3,02

Shares DL -,001

Brown & Brown Inc. Regis-  US1152361010 STK 5.671 5.671 usb 65,210 321.007,89 0,19

tered Shares DL -,10

Cadence Design Systems US1273871087 STK 3.674 1.877 5.049 usb 277,870 886.181,50 0,53

Inc. Registered Shares

DL 0,01

Cloudflare Inc. Registered ~ US18915M1071 STK 12.307 8312 3.936 usb 206,340 2.204.334,47 1,33

Shs CI.A DL -,001

Crowdstrike Holdings US22788C1053 STK 3.553 2.163 696  USD 390,410 1.204.087,39 0,73

Inc Registered Shs CI.A

DL-,0005

Danaher Corp. Registered ~ US2358511028 STK 13.588 1.721 3.404 usb 189,600 2.236.329,21 1,35

Shares DL -,01

Datadog Inc. Reg. Shares  US23804L1035 STK 14.564 8.189 8595  USD 118,050 1.492.411,30 0,90

Class A DL-,00001

Eli Lilly and Company US5324571083 STK 3.516 154 2.763 usD 919,770 2.807.178,14 1,69

Registered Shares o.N.

GitLab Inc. Reg.Shs Class A US37637K1088 STK 35.991 24.573 3.274 usb 21,640 676.072,13 0,41

DL -,0000025

Ichor Holdings Ltd Regis-  KYG4740B1059 STK 44402 19.985 7.004  USD 46,610 1.796.484,61 1,08

tered Shares DL -,0001

IQVIA Holdings Inc. Regis-  US46266C1053 STK 4258 1220 USD 170,540 630.338,42 0,38

tered Shares DL -,01

JPMorgan Chase & Co. US46625H1005 STK 3.061 1.889 7.754  USD 294,160 781.607,67 0,47

Registered Shares DL 1

Keysight Technologies Inc. ~ US49338L1035 STK 7.704 1.487 1.783 usb 282,370 1.888.324,79 1,14

Registered Shares DL -,01

KLA Corp. Registered US4824801009 STK 347 382 1.880  USD 1.472,410 443.506,61 0,27

Shares DL 0,001

Lam Research Corp. Regis-  US5128073062 STK 3.758 4.856 24449  USD 213,660 696.982,49 0,42

tered Shares New o.N.

Linde plc Registered IE000S9YS762 STK 1.229 1.779 550 usbD 495,760 528.889,85 0,32

Shares EO -,001

Lululemon Athletica Inc. US5500211090 STK 4.438 2.657 usb 153,100 589.799,44 0,36

Registered Shares o.N.

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2026

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Kdufe/ Verkdufe/ Wahrung Kurs Kurswert % des

Markt Anteile bzw.  31.03.2026  Zugidnge Abgénge inEUR Teilfondsver-
Whg. in im Berichtszeitraum mégens
1.000

Mastercard Inc. Registered  US57636Q1040 STK 7.975 1.756 2.351 usb 499,660 3.458.972,76 2,08

Shares A DL -,0001

Meta Platforms Inc. Reg. US30303M1027 STK 12.764 2444 5.498 usD 572,130 6.339.038,40 3,82

Shares CI.A DL-,000006

Mettler-Toledo Intl Inc. US5926881054 STK 728 208 usb 1.261,200 796.997,96 0,48

Registered Shares DL -,01

Micron Technology Inc. US5951121038 STK 1.058 2.686 39.779 usb 337,840 310.269,15 0,19

Registered Shares DL -,10

Microsoft Corp. Registered  US5949181045 STK 36.009 6.874 16797  USD 370,170 11.570.553,79 6,97

Shares DL-,00000625

MKS Inc. Registered Sha- US55306N 1046 STK 5.632 1.376 5.165 usD 229,810 1.123.500,93 0,68

res o.N.

MongoDB Inc. Registered ~ US60937P1066 STK 4311 2.255 3.181 usb 244,770 915.963,31 0,55

Shs CI.A o.N.

Moody’s Corp. Registered ~ US6153691059 STK 1.345 1.165 usb 436,250 509.330,39 0,31

Shares DL-,01

NIKE Inc. Registered Shares  US6541061031 STK 6.410 4511 25338 USD 52,820 293.899,12 0,18

Class B o.N.

NVIDIA Corp. Registered US67066G1040 STK 90.019 22.203 26.192 usD 174,400 13.627.698,94 8,21

Shares DL-,001

Oracle Corp. Registered US68389X1054 STK 6.200 4.707 1.162 usbD 147,110 791.727,54 0,48

Shares DL -,01

PayPal Holdings Inc. Reg. US70450Y1038 STK 41.075 8.011 11.783 usD 45,230 1.612.671,93 0,97

Shares DL -,0001

PepsiCo Inc. Registered US7134481081 STK 6.989 7.893 904  USD 155,290 942.107,36 0,57

Shares DL -,0166

Pfizer Inc. Registered US7170811035 STK 17.029 17.029 usD 28,080 415.076,47 0,25

Shares DL -,05

RepliGen Corp. Registered  US7599161095 STK 8.245 1.113 2.045 usb 117,820 843.240,67 0,51

Shares DL -,01

S&P Global Inc. Registered  US78409V1044 STK 1.643 824 2.145 usD 425,340 606.618,51 0,37

Shares DL 1

Salesforce Inc. Registered ~ US79466L.3024 STK 14.614 990 3.907  USD 186,670 2.368.020,71 143

Shares DL -,001

ServiceNow Inc. Registe- US81762P1021 STK 10.810 11.223 2.830 usD 104,550 981.051,03 0,59

red Shares DL-,001

Shopify Inc. Reg. Shares A CA82509L1076 STK 5.771 5.771 usb 118,620 594.224,92 0,36

(Sub Voting) oN

Snowflake Inc. Reg. Shares  US8334451098 STK 9.047 9.311 264 usb 150,820 1.184.419,07 0,71

DL-,0001

Synopsys Inc. Registered US8716071076 STK 2436 3.963 5.302 usD 396,480 838.379,08 0,51

Shares DL -,01

Taiwan Semiconduct.Ma- US8740391003 STK 14.939 5.643 10.267 usD 337,950 4.382.438,64 2,64

nufact.Co Reg.Shs (Spons.

ADRs)/5TA 10

Take-Two Interactive US8740541094 STK 18.252 1.843 4.706 usD 197,500 3.129.099,88 1,89

Softw.Inc Registered
Shares DL -,01

Teradyne Inc. Registered US8807701029 STK 3.903 7.187 3.284 usD 296,460 1.004.399,58 0,61
Shares DL -,125

Thermo Fisher Scientific US8835561023 STK 4.966 149 2.155 usD 491,530 2.118.842,19 1,28
Inc. Registered Shares DL 1

Ultra Clean Holdings Inc. US90385V1070 STK 31.284 10.353 6.005 usD 62,180 1.688.553,64 1,02
Registered Shares DL -,001

UnitedHealth Group Inc. US91324P1021 STK 2.555 2.000 usb 270,590 600.128,86 0,36
Registered Shares DL -,01

VISA Inc. Reg. Shares Class ~ US92826C8394 STK 13.796 2.790 4.029 usD 302,240 3.619.486,76 2,18
A DL -,0001

Summe EUR 165.278.700,39 99,60

Wertpapiervermogen

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2026

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkdufe/ Wahrung Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw.  31.03.2026  Zugidnge Abgénge inEUR Teilfondsver-
Whg. in im Berichtszeitraum mégens
1.000
Bankguthaben, nicht EUR 887.029,98 0,54
verbriefte Geldmarkt-
instrumente und Geld-
marktfonds
Bankguthaben EUR 887.029,98 0,54
Guthaben bei Banque et
Caisse d’Epargne de I'Etat
Luxembourg
Guthaben in Fondswah- EUR 637.916,72 EUR 637.916,72 0,38
rung
Guthaben in sonstigen EU/ DKK 525.394,33 EUR 70.311,32 0,04
EWR-Wa&hrungen
NOK 10.619,34 EUR 946,18 0,00
SEK 8.024,81 EUR 731,18 0,00
Guthaben in Nicht-EU/ AUD 1.565,09 EUR 930,48 0,00
EWR-Wéhrungen
CAD 793,25 EUR 493,42 0,00
CHF 796,02 EUR 859,66 0,00
GBP 13.303,59 EUR 15.229,34 0,01
HKD 60.081,27 EUR 6.651,82 0,00
JPY 180.019,00 EUR 982,15 0,00
NzD 241,70 EUR 119,67 0,00
SGD 1.397,84 EUR 940,49 0,00
usb 173.859,28 EUR 150.917,55 0,09
Sonstige EUR 83.787,12 0,05
Vermodgensgegenstande
Dividendenanspriiche EUR 83.787,12 EUR 83.787,12 0,05
Sonstige EUR -308.074,95 -0,19
Verbindlichkeiten
Asset Managementver- EUR -89.856,48 EUR -89.856,48 -0,05
glitung
Prufungs- und Veroffentli- EUR -16.700,00 EUR -16.700,00 -0,01
chungskosten
Taxe d’Abonnement EUR -20.668,85 EUR -20.668,85 -0,01
Vertriebsfolgeprovision EUR -101.030,86 EUR -101.030,86 -0,06
Verwabhrstellenverglitung EUR -29.966,05 EUR -29.966,05 -0,02
Verwaltungsverglitung EUR -49.852,71 EUR -49.852,71 -0,03
Teilfondsvermégen EUR 165.941.442,54 100,00")
DKB Nachhaltigkeits-
fonds Klimaschutz AL
Anzahl Anteile STK 8.146.092,552
Ausgabepreis EUR 20,88
Rucknahmepreis EUR 20,28
Inventarwert EUR 165.167.681,01
Anteilwert EUR 20,28
DKB Nachhaltigkeits-
fonds Klimaschutz
InstANL
Anzahl Anteile STK 73,000
Ausgabepreis EUR 10.599,47
Rucknahmepreis EUR 10.599,47

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2026

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Kdufe/ Verkdufe/ Wahrung Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw.  31.03.2026  Zugidnge Abgénge inEUR Teilfondsver-
Whg. in im Berichtszeitraum mogens
1.000
Inventarwert EUR 773.761,53
Anteilwert EUR 10.599,47
FuBnote:
" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
DEVISENKURSE
Die Vermogensgegenstande des Teilfondsvermdgens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.
Devisenkurse (in Mengennotiz)
per 31.03.2026
Australische Dollar (AUD) 1,6820200 =1EUR(EUR)
Kanadische Dollar (CAD) 1,6076650 =1EUR (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 0,9259700 =1EUR (EUR)
Danische Kronen (DKK) 7,4724000 =1EUR (EUR)
Britische Pfund (GBP) 0,8735500 =1EUR (EUR)
Hongkong Dollar (HKD) 9,0323000 =1EUR (EUR)
Japanische Yen (JPY) 183,2900000 =1EUR (EUR)
Norwegische Kronen (NOK) 11,2233550 =1 EUR (EUR)
Neuseeland-Dollar (NZD) 2,0198000 =1EUR (EUR)
Schwedische Kronen (SEK) 10,9751350 =1EUR (EUR)
Singapur-Dollar (SGD) 1,4862850 =1EUR (EUR)
US-Dollar (USD) 1,1520150 =1EUR (EUR)

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG
ERSCHEINEN: - KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND SCHULDSCHEINDARLEHEN

(MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe Verkaufe
Anteile bzw. bzw.
Whg. in 1.000 Zugange Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
ABB Ltd. Namens-Aktien SF 0,12 CH0012221716 STK 10.600 10.600
Adobe Inc. Registered Shares o.N. US00724F1012 STK 1.181 2.100
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 1.948
Amgen Inc. Registered Shares DL -,0001 US0311621009 STK 2.661
Analog Devices Inc. Registered Shares DL -,166 US0326541051 STK 5.928
Applovin Corp. Reg.Shares Cl.A DL -,00003 US03831W1080 STK 990 990
ASR Nederland N.V. Aandelen op naam EO -,16 NL0011872643 STK 4472
Atlassian Corp. Registered Shares Cl.A o.N. US0494681010 STK 4.576 9.569
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 STK 9.033 20.530
Bank of America Corp. Registered Shares DL 0,01 US0605051046 STK 18.783
Boston Scientific Corp. Registered Shares DL -,01 USs1011371077 STK 19.214
Ciena Corp. Registered Shares New DL -,01 US1717793095 STK 6.624 19.242
Cigna Group, The Registered Shares DL 1 US1255231003 STK 3.182
Deutsche Bérse AG Namens-Aktien o.N. DE0005810055 STK 1.581
Elevance Health Inc. Registered Shares DL -,01 US0367521038 STK 2.435
Freshworks Inc. Reg.Shares CI.A DL -,00001 US3580541049 STK 51.270
Kingspan Group PLC Registered Shares EO -,13 IE0004927939 STK 10.840
Marvell Technology Inc. Registered Shares DL -,002 US5738741041 STK 29.478
Merck & Co. Inc. Registered Shares DL-,01 US58933Y1055 STK 10.042
Munters Group AB Namn-Aktier B o.N. SE0009806607 STK 25.175 55.345
Netgear Inc. Registered Shares DL -,001 US64111Q1040 STK 28.414
NN Group N.V. Aandelen aan toonder EO -,12 NLO010773842 STK 22.420
Prysmian S.p.A. Azioni nom. EO 0,10 IT0004176001 STK 11.338 11.338
Roblox Corp. Reg. Shares CI.A DL -,0001 US7710491033 STK 11.373 11.373
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 7.122
Swiss Re AG Namens-Aktien SF -,10 CHO0126881561 STK 2.371
Vertex Pharmaceuticals Inc. Registered Shares DL -,01 US92532F1003 STK 1.332
Wix.com Ltd. Registered Shares IS -,01 1L0011301780 STK 2.603 2.603
Workday Inc. Registered Shares A DL -,001 US98138H1014 STK 3.490 3.490
Zoetis Inc. Registered Shares Cl.ADL -,01 US98978V1035 STK 4.471
Zurich Insurance Group AG Nam.-Aktien SF 0,10 CH0011075394 STK 850
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
Ansys Inc. Registered Shares DL -,01 US03662Q1058 STK 3.173

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)
FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. APRIL 2025 BIS 31. MARZ 2026

I. Ertrdage
1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
4. Abzug auslandischer Quellensteuer

Summe der Ertrdage

Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsvergltung
davon Asset Managementverglitung EUR -1.055.652,11
davon Vertriebsfolgeprovision EUR -1.191.865,28
3. Verwahrstellenverglitung
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen
davon negative Habenzinsen EUR -176,30
6. Staatliche Geblihren

Summe der Aufwendungen

11l. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

EUR 1.481.087,56
EUR 29.238,94
EUR 347,44
EUR -298.618,34
EUR 1.212.055,60
EUR -12.122,11
EUR -2.811.441,94
EUR -71.128,36
EUR -27.071,38
EUR -222.859,37
EUR -3.352,79
EUR -3.147.975,95
EUR -1.935.920,35
EUR 22.120.859,71
EUR -6.376.974,96
EUR 15.743.884,75
EUR 13.807.964,40
EUR 3.205.152,03
EUR -6.820.942,92
EUR -3.615.790,89
EUR 10.192.173,51
Anteile

8.366.311,386

439.837,775

-660.056,609
8.146.092,552

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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ENTWICKLUNG DES VERMOGENS DER ANTEILKLASSE

2025/2026
I. Wert des Vermogens der Anteilklasse am Beginn des Geschiftsjahres EUR 159.476.092,95
1. Mittelzu-/abfluss (netto) EUR -4.886.486,08
a) Mittelzufllsse aus Anteilschein-Ausgaben EUR 9.039.938,25
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -13.926.424,33
2. Ertragsausgleich EUR 385.900,63
3. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 10.192.173,51
a) davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 3.205.152,03
b) davon Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste EUR -6.820.942,92
Il. Wert des Vermogens der Anteilklasse am Ende des Geschéftsjahres EUR 165.167.681,01

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Geschiftsjahr Wert des Vermogens der Anteilklasse Anteilwert am

am Ende des Geschiftsjahres Ende des Geschiftsjahres
31.03.2024 163.665.306,51 EUR 19,94 EUR
31.03.2025 159.476.092,95 EUR 19,06 EUR
31.03.2026 165.167.681,01 EUR 20,28 EUR

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)
FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. APRIL 2025 BIS 31. MARZ 2026

I. Ertrdage
1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
4. Abzug auslandischer Quellensteuer

Summe der Ertrdage

Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsvergltung
davon Asset Managementverglitung EUR -4.414,12
3. Verwahrstellenverglitung
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen
davon negative Habenzinsen EUR -0,83
6. Staatliche Geblhren

Summe der Aufwendungen

11l. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1. Nettoverdnderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zurickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

EUR 6.966,64
EUR 137,63
EUR 1,63
EUR -1.404,57
EUR 5.701,33
EUR -56,92
EUR -6.430,13
EUR -3.072,90
EUR -321,39
EUR -6.325,87
EUR -15,78
EUR -16.222,99
EUR -10.521,66
EUR 100.592,45
EUR -26.458,07
EUR 74.134,38
EUR 63.612,72
EUR 7.472.484,78
EUR -4.871.109,79
EUR 2.601.374,99
EUR 2.664.987,71
Anteile

4,667,915

171,873

-4.766,788

73,000

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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ENTWICKLUNG DES VERMOGENS DER ANTEILKLASSE

2025/2026
I. Wert des Vermogens der Anteilklasse am Beginn des Geschéftsjahres EUR 46.593.630,33
1. Mittelzu-/abfluss (netto) EUR -48.676.004,74
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Ausgaben EUR 1.867.141,87
b) Mittelabfllsse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -50.543.146,61
2. Ertragsausgleich EUR 191.148,23
3. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.664.987,71
a) davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 7.472.484,78
b) davon Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR -4.871.109,79
1l. Wert des Vermogens der Anteilklasse am Ende des Geschéftsjahres EUR 773.761,53

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Geschéftsjahr Wert des Vermdgens der Anteilklasse Anteilwert am

am Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschiftsjahres
31.03.2024 17.176.562,99 EUR 10.345,56 EUR
31.03.2025 46.593.630,33 EUR 9.981,68 EUR
31.03.2026 773.761,53 EUR 10.599,47 EUR

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)
FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. APRIL 2025 BIS 31. MARZ 2026

I. Ertrdage
1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
4. Abzug auslandischer Quellensteuer

Summe der Ertrdage

Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsvergltung
davon Asset Managementverglitung EUR -1.060.066,23
davon Vertriebsfolgeprovision EUR -1.191.865,28
3. Verwahrstellenverglitung
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen
davon negative Habenzinsen EUR -177,13
6. Staatliche Geblihren

Summe der Aufwendungen
11l. Ordentlicher Nettoertrag
IV. VerauBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

EUR 1.488.054,20
EUR 29.376,57
EUR 349,07
EUR -300.022,91
EUR 1.217.756,93
EUR -12.179,03
EUR -2.817.872,07
EUR -74.201,26
EUR -27.392,77
EUR -229.185,24
EUR -3.368,57
EUR -3.164.198,94
EUR -1.946.442,01
EUR 22.221.452,16
EUR -6.403.433,03
EUR 15.818.019,13
EUR 13.871.577,12
EUR 10.677.636,81
EUR -11.692.052,71
EUR -1.014.415,90
EUR 12.857.161,22

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMOGENS

2025/2026
I. Wert des Teilfondsvermdgens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 206.069.723,28
1. Mittelzu-/abfluss (netto) EUR -53.562.490,82
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Ausgaben EUR 10.907.080,12
b) Mittelabfllsse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -64.469.570,94
2. Ertragsausgleich EUR 577.048,86
3. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 12.857.161,22
a) davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 10.677.636,81
b) davon Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR -11.692.052,71
1l. Wert des Teilfondsvermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 165.941.442,54

INFORMATIONEN ZU DEN ANTEILKLASSEN

DKB Nachhaltigkeitsfonds
Klimaschutz AL

DKB Nachhaltigkeitsfonds
Klimaschutz InstANL

ISIN

Auflegungsdatum
Erstausgabepreis

Mindestanlage

Wahrung
Teilfondsvermdgen
Umlaufende Anteile

Anteilwert

Ertragsverwendung

Verwaltungsvergiitung*)

Ausgabeaufschlag

LUO117118124

06.03.2000
25,00 EUR

keine

EUR
165.167.681,01
8.146.092,552
20,28

ausschittend

max. 2,00%, derzeit 1,65% p.a.

max. 3,00%

LU1989373987

01.06.2019
5.000,00 EUR
10.000,00 EUR

EUR
773.761,53
73,000
10.599,47

ausschittend

max. 2,00%, derzeit 0,80% p.a.

entfallt

*) Die Verwaltungsvergtitung beinhaltet das Fondsmanagerhonorar und die Vertriebsfolgeprovision.

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



VERMOGENSUBERSICHT ZUM 31. MARZ 2026

Anlageschwerpunkte Kurswert % des
in EUR Teilfondsvermégens

l. Vermogensgegenstdnde 99.369.441,43 100,19
1. Aktien 95.540.547,52 96,33

2. Forderungen 79.813,22 0,08

3. Bankguthaben 3.749.080,69 3,78

II. Verbindlichkeiten -186.837,47 -0,19
lll. Teilfondsvermdgen 99.182.603,96 100,00

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2026

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkdufe/ Wahrung Kurs Kurswert % des

Markt Anteile bzw.  31.03.2026 = Zugidnge Abgidnge in EUR Teilfonds-
Whg. in i . . vermoégens
1.000 im Berichtszeitraum

Bestandspositionen EUR 95.540.547,52 96,33

Borsengehandelte EUR 95.540.547,52 96,33

Wertpapiere

Aktien EUR 95.540.547,52 96,33

Alcon AG Namens-Aktien CH0432492467 STK 12.785 1.291 CHF 59,260 818.211,28 0,82

SF -,04

Bachem Holding AG CH1176493729 STK 8.178 826 CHF 64,850 572.743,50 0,58

Namens-Aktien SF 0,01

Comet Holding AG Nam.-  CH0360826991 STK 866 866 CHF 247,200 231.190,21 0,23

Akt. SF 1

Lonza Group AG Namens-  CH0013841017 STK 4.960 1.454 CHF 504,800 2.703.983,93 2,73

Aktien SF 1

Novartis AG Namens- CH0012005267 STK 10479 31.627 CHF 120,880 1.367.972,53 1,38

Aktien SF 0,49

Sonova Holding AG CH0012549785 STK 1.311 1.345 CHF 179,000 253.430,46 0,26

Namens-Aktien SF 0,05

Swiss Re AG Namens- CHO0126881561 STK 3.952 3.662 CHF 132,200 564.223,89 0,57

Aktien SF -,10

Tecan Group AG Namens-  CH0012100191 STK 2.831 1.055 CHF 133,400 407.848,42 0,41

Aktien SF 0,10

Coloplast AS Navne-Aktier ~ DK0060448595 STK 5.490 3.220 DKK 436,400 320.624,70 0,32

BDK1

Demant AS Navne Aktier DK0060738599 STK 32.845 3317 DKK 193,900 852.289,16 0,86

ADKO,2

DSV A/S Indehaver Aktier ~ DK0060079531 STK 17.442 858 5.078 DKK 1.531,000 3.573.644,61 3,60

DK1

Novo-Nordisk AS Navne- DK0062498333 STK 88.100 17.988 DKK 230,900 2.722.323,48 2,74

Aktier B DK 0,1

Vestas Wind Systems A/S DK0061539921 STK 31.445 31.445 DKK 190,150 800.180,23 0,81

Navne-Aktier DK -,20

Adyen N.V. Aandelen op NL0012969182 STK 3.198 1.057 EUR 850,600 2.720.218,80 2,74

naam EO-,01

Air Liquide-SA FR0000120073 STK 14.706 1.452 1.338 EUR 177,920 2.616.491,52 2,64

Et.Expl.P.G.Cl. Actions Port.

EO 5,50

AIXTRON SE Namens- DEOOOAOWMPJ6 STK 51.053 74.568 23.515 EUR 32,700 1.669.433,10 1,68

Aktien o.N.

Allianz SE vink.Namens- DE0008404005 STK 2.945 2.295 3.165 EUR 359,300 1.058.138,50 1,07

Aktien o.N.

ASM International N.V. NL0000334118 STK 2.909 387 995  EUR 637,000 1.853.033,00 1,87

Bearer Shares EO 0,04

ASML Holding N.V. Aande-  NL0010273215 STK 6.868 2,661 EUR 1.119,200 7.686.665,60 7,75

len op naam EO -,09

AXA S.A. Actions Port. FR0000120628 STK 23.889 9.062 EUR 39,240 937.404,36 0,95

EO 2,29

BE Semiconductor Inds NL0012866412 STK 5.887 7.373 EUR 178,950 1.053.478,65 1,06

N.V. Aandelen op Naam

EO-,01

BNP Paribas S.A. Actions FR0000131104 STK 14.089 10.150 12.252 EUR 80,990 1.141.068,11 1,15

Port. EO 2

Bureau Veritas SA Actions ~ FRO006174348 STK 15.164 11.035 EUR 25,700 389.714,80 0,39

au Porteur EO -,12

Dassault Systemes SE FRO014003TT8 STK 39.233 3.962 EUR 17,270 677.553,91 0,68

Actions Port. EO 0,10

Davide Campari-Milano NL0015435975 STK 121.549 121.549 EUR 6,130 745.095,37 0,75

N.V. Aandelen op naam

EO-,01

Deutsche Borse AG DE0005810055 STK 4.050 2.642 3.127 EUR 251,100 1.016.955,00 1,03

Namens-Aktien o.N.

Deutsche Telekom AG DE0005557508 STK 15.678 33.953 18.275 EUR 31,950 500.912,10 0,51

Namens-Aktien o.N.

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2026

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Kdufe/ Verkdufe/ Wahrung Kurs Kurswert % des

Markt Anteile bzw.  31.03.2026 = Zugidnge Abgidnge in EUR Teilfonds-
Whg. in i . . vermoégens
1.000 im Berichtszeitraum

DSM-Firmenich AG Na- CH1216478797 STK 21.528 2.174 EUR 61,440 1.322.680,32 1,33

mens-Aktien EO -,01

Edenred SE Actions Port. FR0010908533 STK 9.787 9.787 EUR 17,060 166.966,22 0,17

EO2

Eiffage S.A. Actions Port. FR0000130452 STK 8.644 13.398 4.754 EUR 131,150 1.133.660,60 1,14

EO 4

Elisa Oyj Registered Shares ~ FI0009007884 STK 7.163 7.163 7.193 EUR 41,920 300.272,96 0,30

Class A o.N.

Heidelberg Materials AG DE0006047004 STK 1.257 2.395 EUR 178,350 224.185,95 0,23

Inhaber-Aktien o.N.

Hypoport SE Namens- DE0005493365 STK 2.829 2.829 EUR 72,000 203.688,00 0,21

Aktien o.N.

Infineon Technologies AG ~ DE0006231004 STK 61.758 11.915 6.238 EUR 38,000 2.346.804,00 2,37

Namens-Aktien o.N.

ING Groep N.V. Aandelen NL0011821202 STK 52.850 11.299 EUR 22,105 1.168.249,25 1,18

op naam EO -,01

Kerry Group PLC Registe- IE0004906560 STK 35.884 3.305 3.290 EUR 68,400 2.454.465,60 2,47

red Shares A EO -,125

Kingspan Group PLC Re- IE0004927939 STK 15.591 10.083 EUR 72,100 1.124.111,10 1,13

gistered Shares EO -,13

L'Oréal S.A. Actions Port. FR0000120321 STK 4.424 5.176 EUR 349,350 1.545.524,40 1,56

EO 0,2

Legrand S.A. Actions au FR0010307819 STK 4.693 13.516 EUR 131,700 618.068,10 0,62

Port.EO 4

LVMH Moét Henn. L. FR0000121014 STK 1.970 2.722 752 EUR 463,100 912.307,00 0,92

Vuitton SE Actions Port.

(CR)EOO,3

Merck KGaA Inhaber- DE0006599905 STK 10.671 3.561 EUR 107,600 1.148.199,60 1,16

Aktien o.N.

Minchener Riickvers.-Ges. DE0008430026 STK 922 670 EUR 539,400 497.326,80 0,50

AG Namens-Aktien o.N.

NN Group N.V. Aandelen NL0010773842 STK 2.400 54.923 EUR 67,060 160.944,00 0,16

aan toonder EO -,12

Nokia Oyj Registered F10009000681 STK 37.000 37.000 EUR 6,796 251.452,00 0,25

Shares EO 0,06

Pernod Ricard S.A. Actions  FR0000120693 STK 6.991 12.232 5.241 EUR 64,220 448.962,02 0,45

Port. (C.R.) o.N.

Prosus N.V. Registered NL0013654783 STK 53.445 4.735 23.837 EUR 38,980 2.083.286,10 2,10

Shares EO -,05

Rémy Cointreau S.A. Ac- FR0000130395 STK 14.057 14.057 EUR 36,780 517.016,46 0,52

tions au Porteur EO 1,60

Sanofi S.A. Actions Port. FR0000120578 STK 19.885 20.437 552 EUR 82,720 1.644.887,20 1,66

EO 2

Sartorius AG Vorzugsak- DE0007165631 STK 9.657 3.764 769 EUR 211,900 2.046.318,30 2,06

tien 0.St. o.N.

Sartorius Stedim Biotech ~ FR0013154002 STK 5.479 553 EUR 166,200 910.609,80 0,92

S.A. Actions Port. EO -,20

Schneider Electric SE FR0000121972 STK 11.099 4.726 1.589 EUR 229,100 2.542.780,90 2,56

Actions Port. EO 4

Soitec S.A. Actions au FR0013227113 STK 13.630 7.437 625 EUR 51,640 703.853,20 0,71

Porteur EO 2

STMicroelectronics N.V. NL0000226223 STK 44130 20.863 10111 EUR 28,600 1.262.118,00 1,27

Aandelen aan toonder

EO 1,04

Stora Enso Oyj Reg. Shares  FI0009005961 STK 96.818 25440  EUR 10,065 974.473,17 0,98

CLREO 1,70

Symrise AG Inhaber-Aktien DE000SYM9999 STK 19.023 1.921 EUR 73,240 1.393.244,52 1,40

o.N.

Valmet Oyj Registered FI4000074984 STK 57.469 31.044 EUR 24,370 1.400.519,53 1,41

Shares o.N.

VINCI S.A. Actions Port. FR0000125486 STK 16.276 17.128 852 EUR 128,350 2.089.024,60 2,11

EO 2,50

Vonovia SE Namens- DEOOOATML7J1 STK 46.739 46.739 30.236 EUR 21,560 1.007.692,84 1,02

Aktien o.N.

Wienerberger AG Inhaber-  AT0000831706 STK 31.604 3.192 EUR 22,780 719.939,12 0,73

Aktien o.N.

Wolters Kluwer N.V. Aan- NL0000395903 STK 20.039 4.393 1.580 EUR 64,620 1.294.920,18 1,31

delen op naam EO -,12

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2026

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Bestand Kdufe/ Verkdufe/ Wahrung Kurs Kurswert % des
Markt Anteile bzw.  31.03.2026 = Zugidnge Abgidnge in EUR Teilfonds-
Whg. in i . . vermoégens
1.000 im Berichtszeitraum
Admiral Group PLC Regis-  GB00B02J6398 STK 30.103 9.236 2.107 GBP 31,500 1.085.506,84 1,09
tered Shares LS -,001
AstraZeneca PLC Registe- GB0009895292 STK 27.367 13.075 GBP 146,900 4.602.154,77 4,64
red Shares DL -,25
Croda International GBOOBJFFLV09 STK 31.637 3.195 GBP 28,150 1.019.496,94 1,03
PLC Regist.Shares LS
-,10609756
Diageo PLC Reg. Shares LS~ GB0002374006 STK 63.613 63.613 GBP 13,960 1.016.584,60 1,02
-,28935185
Diploma PLC Registered GB0001826634 STK 10.324 4.811 GBP 59,650 704.970,06 0,71
Shares LS -,05
Intertek Group PLC Regis-  GB0031638363 STK 21.597 2483 2.181 GBP 36,480 901.904,37 0,91
tered Shares LS -,01
London Stock Exchange GBO0OBOSWJX34 STK 14.216 1.224 1.312 GBP 88,640 1.442.511,87 1,45
GroupPLC Reg. Shares LS
0,069186047
Spirax Group PLC Reg. GBOOBWFGQN14 STK 13.580 1.371 GBP 66,750 1.037.679,58 1,05
Shares LS -,26923076
Watches Of Switzerland GB00BJDQQ870 STK 83.330 83.330 GBP 4,446 424.114,45 0,43
Grp PLC Registered Shares
LS-,0125
Tomra Systems ASA NO0012470089 STK 81.263 8.208 NOK 115,500 836.280,82 0,84
Navne-Aksjer NK -,50
Assa-Abloy AB Namn- SE0007100581 STK 15.499 10.954 SEK 336,400 475.061,45 0,48
Aktier B SK-,33
Atlas Copco AB Namn- SE0017486889 STK 174.991 26.927 42.182 SEK 163,150 2.601.314,85 2,62
Aktier A SK-,052125
Epiroc AB Namn-Aktier SE0015658109 STK 67.859 40.422 42.764 SEK 229,100 1.416.519,88 143
Ao.N.
Hexagon AB Namn-Aktier SE0015961909 STK 126.039 12.731 SEK 90,040 1.034.023,87 1,04
B (fria) o.N.
Svenska Cellulosa AB SE0000112724 STK 29.193 76.816 SEK 108,800 289.399,48 0,29
Namn-Aktier B (fria) SK 10
NVIDIA Corp. Registered US67066G1040 STK 5.150 5.150 usD 174,400 779.642,63 0,79
Shares DL-,001
Summe Wertpapierver- EUR 95.540.547,52 96,33
mdgen
Bankguthaben, nicht EUR 3.749.080,69 3,78
verbriefte Geldmarkt-
instrumente und Geld-
marktfonds
Bankguthaben EUR 3.749.080,69 3,78
Guthaben bei Banque et
Caisse d'Epargne de I'Etat
Luxembourg
Guthaben in Fondswih- EUR 3.456.713,45 EUR 3.456.713,45 3,49
rung
Guthaben in sonstigen EU/ DKK 608.247,00 EUR 81.399,15 0,08
EWR-Wéhrungen
NOK 475.028,06 EUR 42.324,96 0,04
SEK 213.838,67 EUR 19.483,92 0,02
Guthaben in Nicht-EU/ CAD 208,90 EUR 129,94 0,00
EWR-Wéhrungen
CHF 34.159,30 EUR 36.890,29 0,04
GBP 62.410,68 EUR 71.444,89 0,07
HKD 469,69 EUR 52,00 0,00
JPY 182.714,00 EUR 996,86 0,00
usb 45.671,90 EUR 39.645,23 0,04

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



VERMOGENSAUFSTELLUNG ZUM 31. MARZ 2026

Gattungsbezeichnung Stiick bzw. Bestand Kéufe/ Verkdufe/ Wahrung Kurs Kurswert % des

Anteile bzw.  31.03.2026  Zugidnge Abgidnge in EUR Teilfonds-
Whg. in . . . vermoégens
1.000 im Berichtszeitraum

Sonstige Vermdgensge- EUR 79.813,22 0,08

genstinde

Dividendenanspriiche EUR 79.813,22 EUR 79.813,22 0,08

Sonstige Verbindlich- EUR -186.837,47 -0,19

keiten

Asset Managementver- EUR -52.511,26 EUR -52.511,26 -0,05

guitung

Prufungs- und Veroffentli- EUR -16.700,00 EUR -16.700,00 -0,02

chungskosten

Taxe d’Abonnement EUR -11.902,76 EUR -11.902,76 -0,01

Vertriebsfolgeprovision EUR -57.100,84 EUR -57.100,84 -0,06

Verwahrstellenverglitung EUR -18.573,17 EUR -18.573,17 -0,02

Verwaltungsvergiitung EUR -30.049,44 EUR -30.049,44 -0,03

Teilfondsvermégen EUR 99.182.603,96 100,00"

DKB Nachhaltigkeits-

fonds European Green

Deal AL

Anzahl Anteile STK 2.402.451,259

Ausgabepreis EUR 40,39

Rucknahmepreis EUR 39,21

Inventarwert EUR 94.211.597,11

Anteilwert EUR 39,21

DKB Nachhaltigkeits-

fonds European Green

Deal InstANL

Anzahl Anteile STK 752,000

Ausgabepreis EUR 6.610,38

Ruicknahmepreis EUR 6.610,38

Inventarwert EUR 4.971.006,85

Anteilwert EUR 6.610,38

FuBnote:

" Durch Rundung der Prozent-Anteile bei der Berechnung kénnen geringfiigige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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DEVISENKURSE

Die Vermdgensgegenstande des Teilfondsvermogens sind auf Grundlage der zuletzt festgestellten Kurse/Marktsatze bewertet.

Devisenkurse (in Mengennotiz)

Kanadische Dollar
Schweizer Franken
Dénische Kronen
Britische Pfund
Hongkong Dollar
Japanische Yen
Norwegische Kronen
Schwedische Kronen
US-Dollar

(CAD)
(CHF)
(DKK)
(GBP)
(HKD)
(JPY)
(NOK)
(SEK)
(USD)

per 31.03.2026
1,6076650
0,9259700
7,4724000
0,8735500
9,0323000

183,2900000
11,2233550
10,9751350

1,1520150

=1EUR (EUR)
=1EUR (EUR)
=1EUR(EUR)

WAHREND DES BERICHTSZEITRAUMES ABGESCHLOSSENE GESCHAFTE, SOWEIT SIE NICHT MEHR IN DER VERMOGENSAUFSTELLUNG
ERSCHEINEN: - KAUFE UND VERKAUFE IN WERTPAPIEREN, INVESTMENTANTEILEN UND SCHULDSCHEINDARLEHEN

(MARKTZUORDNUNG ZUM BERICHTSSTICHTAG):

Gattungsbezeichnung ISIN Stiick bzw. Kaufe Verkaufe
Anteile bzw. bzw.
Whg. in 1.000 Zugange Abgénge
Borsengehandelte Wertpapiere
Aktien
ASR Nederland N.V. Aandelen op naam EO -,16 NL0011872643 STK 11.630
AT&S Austria Techn.&Systemt.AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000969985 STK 36.222
Beazley PLC Registered Shares LS -,05 GBO0OBYQ0JC66 STK 62.338
Capgemini SE Actions Port. EO 8 FRO000125338 STK 3.366
Compagnie de Saint-Gobain S.A. Actions au Porteur (C.R.) EO 4 FR0000125007 STK 5.454
Compass Group PLC Registered Shares LS-,1105 GB00BD6K4575 STK 38.724
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 STK 25.891 25.891
Informa PLC Registered Shares LS -,001 GBOOBMJ6DW54 STK 141.863
Knorr-Bremse AG Inhaber-Aktien o.N. DEOO0OKBX1006 STK 5.929 5.929
Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 2.585
Munters Group AB Namn-Aktier B o.N. SE0009806607 STK 36.041 36.041
Netcompany Group A/S Navne-Aktier DK1 DK0060952919 STK 14.873
Prysmian S.p.A. Azioni nom. EO 0,10 IT0004176001 STK 9.136 9.136
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 2.718 2.718
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 1.339 1.339
Synopsys Inc. Registered Shares DL -,01 US8716071076 STK 658 2171
UBS Group AG Namens-Aktien SF -,10 CHO0244767585 STK 30.500
UPM Kymmene Corp. Registered Shares o.N. F10009005987 STK 46.032
Nichtnotierte Wertpapiere
Aktien
Carillion PLC Registered Shares LS -,50 GB0007365546 STK 158.368

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)
FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. APRIL 2025 BIS 31. MARZ 2026

I. Ertrdage
1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
4. Abzug auslandischer Quellensteuer

Summe der Ertrdage

Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsvergltung
davon Asset Managementverglitung EUR -599.356,41
davon Vertriebsfolgeprovision EUR -676.692,71
3. Verwahrstellenvergiitung
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen
davon negative Habenzinsen EUR -346,19
6. Staatliche Geblihren

Summe der Aufwendungen

11l. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile
Zuriickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

EUR 1.930.363,38
EUR 17.385,06
EUR 809,13
EUR -187.227,18
EUR 1.761.330,39
EUR -1.158,99
EUR -1.597.013,22
EUR -43.245,88
EUR -26.486,16
EUR -134.262,77
EUR -3.109,41
EUR -1.805.276,43
EUR -43.946,04
EUR 8.867.348,88
EUR -3.434.147,73
EUR 5.433.201,15
EUR 5.389.255,11
EUR -1.043.887,95
EUR -3.902.514,50
EUR -4,946.402,45
EUR 442.852,66
Anteile

2.809.455,635

50.081,213

-457.085,589
2.402.451,259

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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ENTWICKLUNG DES VERMOGENS DER ANTEILKLASSE

2025/2026
I. Wert des Vermogens der Anteilklasse am Beginn des Geschiftsjahres EUR 109.843.587,71
1. Mittelzu-/abfluss (netto) EUR -16.240.673,48
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Ausgaben EUR 2.001.128,00
b) Mittelabfllsse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -18.241.801,48
2. Ertragsausgleich EUR 165.830,22
3. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 442.852,66
a) davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -1.043.887,95
b) davon Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR -3.902.514,50
1l. Wert des Vermogens der Anteilklasse am Ende des Geschéftsjahres EUR 94.211.597,11
VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE
Geschéftsjahr Wert des Vermogens der Anteilklasse Anteilwert am
am Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschiftsjahres
31.03.2024 118.822.435,55 EUR 41,90 EUR
31.03.2025 109.843.587,71 EUR 39,10 EUR
31.03.2026 94.211.597,11 EUR 39,21 EUR

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)
FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. APRIL 2025 BIS 31. MARZ 2026

I. Ertrdage
1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
4. Abzug auslandischer Quellensteuer

Summe der Ertrdage

Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsvergltung
davon Asset Managementvergltung EUR -22.875,11
3. Verwahrstellenvergltung
4. Priifungs- und Veroffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen
davon negative Habenzinsen EUR -18,22
6. Staatliche Geblhren

Summe der Aufwendungen

11l. Ordentlicher Nettoertrag

IV. VerauBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste

Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften

V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres

1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

Entwicklung des Anteilumlaufs im Berichtszeitraum
Anteilumlauf zu Beginn des Berichtszeitraumes
Ausgegebene Anteile

Zuriickgenommene Anteile

Anteilumlauf am Ende des Berichtszeitraumes

EUR 101.603,44
EUR 915,28
EUR 42,49
EUR -9.867,66
EUR 92.693,55
EUR -61,00
EUR -35.686,47
EUR -5.120,65
EUR -1.391,03
EUR -5.047,16
EUR -163,42
EUR -47.469,73
EUR 45.223,82
EUR 466.460,09
EUR -180.787,51
EUR 285.672,58
EUR 330.896,40
EUR -158.912,56
EUR -126.091,09
EUR -285.003,65
EUR 45.892,75
Anteile

970,000

0,000

-218,000

752,000

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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ENTWICKLUNG DES VERMOGENS DER ANTEILKLASSE

2025/2026
I. Wert des Vermogens der Anteilklasse am Beginn des Geschiftsjahres EUR 6.391.724,35
1. Ausschuttung fir das Vorjahr EUR -61.779,30
2. Mittelzu-/abfluss (netto) EUR -1.441.012,61
a) Mittelzufllsse aus Anteilschein-Ausgaben EUR 0,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Rlicknahmen EUR -1.441.012,61
3. Ertragsausgleich EUR 36.181,66
4. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 45.892,75
a) davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -158.912,56
b) davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -126.091,09
1l. Wert des Vermogens der Anteilklasse am Ende des Geschiftsjahres EUR 4.971.006,85

VERGLEICHENDE UBERSICHT UBER DIE LETZTEN DREI GESCHAFTSJAHRE

Geschiftsjahr Wert des Vermogens der Anteilklasse Anteilwert am

am Ende des Geschéftsjahres Ende des Geschiftsjahres
31.03.2024 7.250.654,19 EUR 6.991,95 EUR
31.03.2025 6.391.724,35 EUR 6.589,41 EUR
31.03.2026 4.971.006,85 EUR 6.610,38 EUR

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)
FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. APRIL 2025 BIS 31. MARZ 2026

I. Ertrdage
1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
4. Abzug auslandischer Quellensteuer

Summe der Ertrdage

Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsvergltung
davon Asset Managementverglitung EUR -622.231,52
davon Vertriebsfolgeprovision EUR -676.692,71
3. Verwahrstellenvergiitung
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen
davon negative Habenzinsen EUR -364,41
6. Staatliche Geblihren

Summe der Aufwendungen
11l. Ordentlicher Nettoertrag
IV. VerauBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerauBerungsgeschiften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschiftsjahres

EUR 2.031.966,82
EUR 18.300,34
EUR 851,62
EUR -197.094,84
EUR 1.854.023,94
EUR -1.219,99
EUR -1.632.699,69
EUR -48.366,53
EUR -27.877,19
EUR -139.309,93
EUR -3.272,83
EUR -1.852.746,16
EUR 1.277,78
EUR 9.333.808,97
EUR -3.614.935,24
EUR 5.718.873,73
EUR 5.720.151,51
EUR -1.202.800,51
EUR -4.028.605,59
EUR -5.231.406,10
EUR 488.745,41

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.

49



ENTWICKLUNG DES TEILFONDSVERMOGENS

2025/2026
I. Wert des Teilfondsvermdgens am Beginn des Geschiftsjahres EUR 116.235.312,06
1. Ausschuttung fir das Vorjahr -61.779,30
2. Mittelzu-/abfluss (netto) EUR -17.681.686,09
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Ausgaben EUR 2.001.128,00
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -19.682.814,09
3. Ertragsausgleich EUR 202.011,88
4. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 488.745,41
a) davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -1.202.800,51
b) davon Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -4.028.605,59
1l. Wert des Teilfondsvermogens am Ende des Geschéftsjahres EUR 99.182.603,96

INFORMATIONEN ZU DEN ANTEILKLASSEN

DKB Nachhaltigkeitsfonds European  DKB Nachhaltigkeitsfonds European

Green Deal AL Green Deal InstANL
ISIN LU0314225409 LU1989374100
Auflegungsdatum 27.08.2007 01.06.2019
Erstausgabepreis 25,00 EUR 5.000,00 EUR
Mindestanlage keine 10.000,00 EUR
Auflésungsdatum - -
Wahrung EUR EUR
Teilfondsvermogen 94.211.597,11 4.971.006,85
Umlaufende Anteile 2.402.451,259 752,000
Anteilwert 39,21 6.610,38
Ertragsverwendung ausschuttend ausschittend
Verwaltungsverglitung®) max. 2,00%, derzeit 1,65% p.a. max. 2,00%, derzeit 0,70% p.a.
Ausgabeaufschlag max. 3,00% entfallt

*) Die Verwaltungsvergiitung beinhaltet das Fondsmanagerhonorar und die Vertriebsfolgeprovision.

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.



VERMOGENSUBERSICHT ZUM 31. MARZ 2026

Anlageschwerpunkte Kurswert % des
in EUR Fondsvermdgens

l. Vermdgensgegenstinde 345.347.421,44 100,19
1. Aktien 340.183.646,48 98,69

2. Forderungen 259.114,88 0,08

3. Bankguthaben 4.904.660,08 1,42

II. Verbindlichkeiten -651.240,43 -0,19
l1l. Fondsvermogen 344.696.181,01 100,00

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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ERTRAGS- UND AUFWANDSRECHNUNG (INKL. ERTRAGSAUSGLEICH)
FUR DEN ZEITRAUM VOM 1. APRIL 2025 BIS 31. MARZ 2026

I. Ertrdage
1. Dividenden auslandischer Aussteller (vor Quellensteuer)
2. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Ausland (vor Quellensteuer)
4. Abzug auslandischer Quellensteuer
5. Sonstige Ertrage

Summe der Ertrdage

Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen
2. Verwaltungsvergltung
davon Asset Managementverglitung EUR -2.190.612,45
davon Vertriebsfolgeprovision EUR -2.442.364,09
3. Verwahrstellenverglitung
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten
5. Sonstige Aufwendungen
davon negative Habenzinsen EUR -592,92
6. Staatliche Gebdiihren

Summe der Aufwendungen
11l. Ordentlicher Nettoertrag
IV. VerauBerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne
2. Realisierte Verluste
Ergebnis aus VerauBBerungsgeschéften
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste

VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschiftsjahres

VII. Ergebnis des Geschéftsjahres

EUR 4.588.265,51
EUR 64.188,67
EUR 1.333,08
EUR -720.154,30
EUR 1.103,97
EUR 3.934.736,93
EUR -14.626,38
EUR -5.805.295,21
EUR -159.351,11
EUR -80.739,27
EUR -490.957,04
EUR -10.154,86
EUR -6.561.123,87
EUR -2.626.386,94
EUR 35.905.332,95
EUR -11.471.371,89
EUR 24.433.961,06
EUR 21.807.574,12
EUR 14.165.184,12
EUR -18.102.776,93
EUR -3.937.592,81
EUR 17.869.981,31

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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ENTWICKLUNG DES FONDSVERMOGENS

2025/2026
I. Wert des Fondsvermogens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 403.202.080,41
1. Ausschuttung fir das Vorjahr EUR -61.779,30
2. Mittelzu-/abfluss (netto) EUR -77.114.450,61
a) Mittelzuflsse aus Anteilschein-Ausgaben EUR 15.326.450,72
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -92.402.905,57
¢) Mittelabflisse aus Liquidation EUR -37.995,76
3. Ertragsausgleich EUR 800.349,20
4. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 17.869.981,31
a) davon Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR 14.165.184,12
b) davon Nettoverdanderung der nicht realisierten Verluste EUR -18.102.776,93
Il. Wert des Fondsvermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 344.696.181,01

Der Anhang ist ein integraler Bestandteil dieses Jahresabschlusses.
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Erlauterungen der rechtlichen Form des Fonds

Der DKB Nachhaltigkeitsfonds (ehemals,DKB Fonds”) ist ein Investmentfonds (FCP) der gemaR Teil | des Gesetzes vom
17. Dezember 2010 tber Organismen fiir gemeinsame Anlagen verwaltet wird.

Alle Teilfonds (DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG, DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz und DKB Nachhaltigkeitsfonds
European Green Deal) sind Produkte im Sinne des Artikels 8 der Verordnung (EU) 2019/2088 (Verordnung tber nach-
haltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor). Weitere Einzelheiten finden Sie in den
jeweiligen Anhdngen nach Artikel 11 der Verordnung (EU) 2019/2088 des europdischen Parlaments und des Rates, die
Bestandteile dieses Jahresberichtes sind.

Der vorliegende Bericht wurde gemaR den in Luxemburg geltenden Vorschriften erstellt.

Anlagen in Wertpapieren

Der Wert des Vermdgens eines jeden Teilfonds basiert auf dem tatsachlichen Wert (,fair value”) seiner Vermdgenswer-
te. Grundsatzlich wird der tatsdchliche Wert wie folgt bestimmt:

Wertpapiere und Geldmarktinstrumente und andere gesetzlich und gemaf diesem Verwaltungsreglement zuldssige
Vermogenswerte, die an einer offiziellen Borse notiert sind oder die an einem anderen geregelten Markt, der aner-
kannt, flir das Publikum offen und dessen Funktionsweise ordnungsgemaf ist, gehandelt werden, werden zum letzt-
bekannten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Nichtnotierte Wertpapiere, andere gesetzlich und gemaf diesem Verwaltungsreglement zuldssige Vermégenswerte
und Wertpapiere, welche zwar an einer offiziellen Borse notiert sind oder an einem geregelten Markt gehandelt wer-
den, fur welche aber der letzte Verkaufspreis nicht reprasentativ ist, werden zum jeweiligen Verkehrswert bewertet,
wie ihn die Verwaltungsgesellschaft nach Treu und Glauben und allgemein anerkannten, von unabhéngigen Wirt-
schaftspriifern nachpriifbaren Bewertungsregeln festlegt.

Anteile anderer OGAW oder OGA werden zu ihrem letztverfligbaren Nettoinventarwert oder zum letzten verfligbaren
handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.

Bankguthaben, flissige Mittel, einschlief8lich Termingelder, werden grundsatzlich zu ihrem Nominalwert plus ggf.
aufgelaufener Zinsen bewertet.

Die Bewertung von Geldmarktpapieren und sonstigen Vermdgensanlagen mit einer Restlaufzeit von weniger als
einem Jahr kann auf der Grundlage des beim Erwerb bezahlten Preises abzliglich der beim Erwerb bezahlten Kos-
ten, unter Annahme einer konstanten Anlagerendite kontinuierlich dem Riicknahmepreis der entsprechenden Geld-
marktpapiere und sonstigen Vermdgensanlagen angeglichen werden. Dabei wird die Bewertungsbasis bei wesentli-
chen Veranderungen der Marktverhéltnisse den jeweiligen aktuellen Marktrenditen angepasst.

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstande werden unter Zugrundelegung des Abend-Fixing von
Thomson Reuters (Markets) Deutschland GmbH um 17:00 Uhr der Wahrung des Vortages in Euro umgerechnet.

Nichtnotierte Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen, die nicht zum Handel an einer Borse zugelassen
sind oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (z. B. nicht notierte An-
leihen, Commercial Papers und Einlagenzertifikate), und fir die Bewertung von Schuldscheindarlehen werden die fiir
vergleichbare Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen vereinbarten Preise und gegebenenfalls die Kurs-
werte von Anleihen vergleichbarer Aussteller mit entsprechender Laufzeit und Verzinsung, erforderlichenfalls mit
einem Abschlag zum Ausgleich der geringeren Verauf3erbarkeit, herangezogen.

Optionsrechte und die Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingerdumten Optionsrechten, die zum Handel an einer
Borse oder in einen anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind, werden zu den jeweils
letzten verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahrleistet, bewertet.



Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlichkeiten aus flir Rechnung des Teilfonds ge- und verkauften Termin-
kontrakten. Die zu Lasten des Teilfonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festge-
stellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Teilfonds hinzugerechnet.

Optionsrechte und Terminkontrakte

Die zu einem Teilfonds gehorenden Optionsrechte und Verbindlichkeiten aus einem Dritten eingeraumten Options-
rechten, die zum Handel an einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbe-
zogen sind, werden zu den jeweils zuletzt verfligbaren handelbaren Kurs, der eine verlassliche Bewertung gewahr-
leistet, bewertet.

Das gleiche gilt fur Forderungen und Verbindlichkeiten aus fiir Rechnung des Teilfonds ge- und verkauften Termin-
kontrakten. Die zu Lasten des Teilfonds geleisteten Einschiisse werden unter Einbeziehung der am Borsentag festge-
stellten Bewertungsgewinne und Bewertungsverluste zum Wert des Teilfonds hinzugerechnet.

Forderung aus Initial Margin

In dieser Position sind die Initial Margins aufgefiihrt, die beim Abschluss von Finanzterminkontrakten und Optionen
zu leisten sind. Sie flieBen bei Glattstellung zurlick in den Fonds.

Zeichnung von Anteilen

Anteile eines jeden Portfolios kdnnen bei der Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und tber jede Zahlstelle
erworben werden.

Zeichnungen erfolgen aufgrund des gliltigen Verkaufsprospektes, des Verwaltungsreglements und die Basisinforma-
tionsblatter (PRIIP KIDs), denen der letzte Jahresabschluss sowie der letzte Halbjahresbericht beigelegt werden miis-
sen, wenn der Stichtag des Jahresabschlusses langer als acht Monate zuriickliegt. Die Geschéftsberichte sowie der
Verkaufsprospekt, das Verwaltungsreglement und das PRIIP KID sind kostenlos am Sitz der Verwaltungsgesellschaft,
der Verwahrstelle und tber jede Zahlstelle erhaltlich.

Ausgabe- und Riicknahmepreise

Der Nettoinventarwert je Anteil eines jeden Teilfonds sowie die Ausgabe- und Riicknahmepreise sind am Sitz der
Verwaltungsgesellschaft, der Verwahrstelle und jeder Zahlstelle erhaltlich.

Der Nettoinventarwert pro Anteil errechnet sich aus der Teilung des Anteilklassenvolumens je Teilfonds durch die
Anzahl der umlaufenden Anteile der jeweiligen Anteilklasse des Teilfonds. Der Ausgabepreis errechnet sich aus dem
Nettoinventarwert pro Anteil zuztiglich Ausgabeaufschlag.

Ausschiittungen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft hat am 13. Mai 2025 beschlossen, fiir nachstehenden Teilfonds mit
Ex-Tag 21. Mai 2025 (Valuta 26. Mai 2025), folgende Ausschiittung vorzunehmen:

Teilfonds Anteilklasse Ausschiittung pro Anteil
DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal InstANL EUR 63,69

Fir die Teilfonds/Anteilscheinklassen DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG AL, DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG InstANL (li-
quidiert), DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz AL, DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz InstANL und DKB Nach-
haltigkeitsfonds European Green Deal AL wurden keine Ausschiittungen vorgenommen.
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Besteuerung

Gemal den in Luxemburg geltenden Bestimmungen haben die Teilfonds eine vierteljdhrlich zu zahlende Taxe
d’Abonnement in Hohe von 0,05% p.a. zu entrichten. Fiir die Klassen InstANL betragt diese Steuer abweichend 0,01%
p.a. des Teilfondsvermogens.

Quellensteuer der Ursprungslander auf eingenommene Zinsen und Dividenden der Anlagen werden nicht riickver-
gutet.

Verwaltungsvergiitung und Verwahrstellenvergiitung

Verwaltungsvergiitung

Die Verwaltungsgesellschaft berechnet eine jahrliche Verwaltungsgebiihr von maximal 2%. Derzeit belaufen sich die
Vergitungen wie folgt:

DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG AL 1,65 % p.a.
DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG InstANL (liquidiert)*) 0,80 % p.a.
DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz AL 1,65 % p.a.
DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz InstANL 0,80 % p.a.
DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal AL 1,65 % p.a.
DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal InstANL 0,70 % p.a.

Berechnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten Durchschnittswertes aus den bewertungstaglich er-
mittelten Nettoinventarwerten.

*) Mit Schlusstag 3. September 2025 (Valuta 5. September 2025) wurden alle umlaufenden Anteile zurlickgegeben und die Anteilscheinklasse infolgedessen geschlossen.

Verwahrstellenvergiitung*¥)

Die Verwahrstelle berechnet eine jahrliche Verwahrstellengebiihr von maximal 0,70%. Derzeit belaufen sich die Ver-
gltungen wie folgt:

DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG AL 0,05 % p.a. mind. EUR 10.000,00 p.a.
DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG InstANL (liquidiert)*) 0,05 % p.a. mind. EUR 10.000,00 p.a.
DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz AL 50.000 EUR zzgl. 0,04% des NIW, der den Betrag

i.H. v. 100 Mio. EUR Ubersteigt
DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz InstANL 0,05 % p.a. mind. EUR 10.000,00 p.a.
DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal AL 0,05 % p.a. mind. EUR 10.000,00 p.a.
DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal InstANL 0,05 % p.a. mind. EUR 10.000,00 p.a.

Berechnet in % des am Ende eines jeden Monats berechneten Durchschnittswertes aus den bewertungstaglich er-
mittelten Nettoinventarwerten.
*) Mit Schlusstag 3. September 2025 (Valuta 5. September 2025) wurden alle umlaufenden Anteile zurlickgegeben und die Anteilscheinklasse infolgedessen geschlossen.

**) Nettoinventarwert pro Teilfonds < EUR 100 Mio.: 0,05% des Nettoinventarwertes, min. EUR 10.000 p.a.
Nettoinventarwert pro Teilfonds > EUR 100 Mio.: EUR 50.000 plus 0,04% des Nettoinventarwertes auf den EUR 100 Mio. Ubersteigenden Teil



Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

Gesamtkostenquote (TER)

Die TER gibt an, wie stark das Teilfondsvermdgen mit Kosten belastet wurde. Beriicksichtigt werden neben der Ver-
waltungs- und Verwahrstellenvergiitung sowie der Taxe d’Abonnement alle librigen Kosten mit Ausnahme der im
Teilfonds angefallenen Transaktionskosten. Sie weist den Gesamtbetrag dieser Kosten als Prozentsatz des durch-
schnittlichen Teilfondsvolumens innerhalb eines Geschaftsjahres aus. Etwaige performanceabhdngige Vergiitungen
werden in direktem Zusammenhang mit der TER gesondert ausgewiesen.

Fir die Berechnung der Total Expense Ratio (TER) wurde die folgende Berechnungsmethode, die dem BVI-Standard
entspricht, angewandt:

GK
TER = * 100

TER: Gesamtkostenquote in Prozent
GKn: Tatsdchlich belastete Kosten (nominal, samtliche Kosten ohne Transaktionskosten) in Teilfondswéhrung
FV: Durchschnittliches Fondsvolumen im Berichtszeitraum in Teilfondswéhrung

Bei Investmentfonds, die wahrend des Berichtszeitraumes andere Investmentanteile (Zielfonds) hielten, kdnnen wei-
tere Kosten, Gebiihren und Verglitungen auf Ebene des Zielfonds angefallen sein.

DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG AL
Gesamtkostenquote 1,88 %

Erfolgsabhangige Verglitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00 %

DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG InstANL (liquidiert)**¥)
Gesamtkostenquote n/m %
Erfolgsabhangige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00 %

*#%) Infolge der unterjahrigen Liquidation am 4. September 2025 sind keine Angaben auf jéhrlicher Basis verfiigbar.

DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz AL
Gesamtkostenquote 1,84 %

Erfolgsabhangige Verglitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00 %

DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz InstANL
Gesamtkostenquote 1,15 %

Erfolgsabhangige Vergiitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00 %

DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal AL
Gesamtkostenquote 1,87 %

Erfolgsabhangige Verglitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00 %

DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal InstANL
Gesamtkostenquote 0,93 %

Erfolgsabhangige Verglitung in % des durchschnittlichen Nettoinventarwertes 0,00 %




Performancevergiitung

Die Teilfonds des DKB Nachhaltigkeitsfonds unterliegen keiner Performancevergiitung.

Performance
Anteilklassen Zeitraum Performance
DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG AL 01.04.2025 - 31.03.2026 5,90 %
DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG InstANL (liquidiert)*) 01.04.2025 - 03.09.2025 7,68 %
DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz AL 01.04.2025-31.03.2026 6,40 %
DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz InstANL 01.04.2025 - 31.03.2026 6,19 %
DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal AL 01.04.2025 - 31.03.2026 0,28 %
DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal InstANL 01.04.2025 - 31.03.2026 1,24 %

*) Mit Schlusstag 3. September 2025 (Valuta 5. September 2025) wurden alle umlaufenden Anteile zurlickgegeben und die Anteilscheinklasse infolgedessen geschlossen.

Sonstige Ertrage und sonstige Aufwendungen
DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG
Sonstige Ertrage EUR 1.103,97
Ertrage aus Class Action Thoratec Corporation aus dem Jahre 2014 EUR 1.103,97
Sonstige Aufwendungen EUR 122.461,87
Aufwendungen Taxe d’Abonnement EUR 40.579,20
Berichts- und Reportingkosten EUR 9.008,68
Depotgebiihren EUR 27.805,37
Negative Habenzinsen EUR 51,38
Restliche sonstige Aufwendungen EUR 44.220,70
Spesen fur Quellensteuer-Riickerstattung EUR 796,54
DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz
Sonstige Ertrage: EUR 0,00
Sonstige Aufwendungen EUR 229.185,24
Aufwendungen Taxe d’Abonnement EUR 84.659,82
Berichts- und Reportingkosten EUR 8.625,52
Depotgebiihren EUR 59.050,56
Negative Habenzinsen EUR 177,13
Restliche sonstige Aufwendungen EUR 76.080,07
Spesen fur Quellensteuer-Riickerstattung EUR 592,14



DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal

Sonstige Ertrage: EUR 0,00
Sonstige Aufwendungen EUR 139.309,93
Aufwendungen Taxe d’Abonnement EUR 47.479,72
Berichts- und Reportingkosten EUR 8.794,67
Depotgebiihren EUR 36.300,39
Negative Habenzinsen EUR 364,41
Restliche sonstige Aufwendungen EUR 45.974,35
Spesen fir Quellensteuer-Riickerstattung EUR 396,39
Transaktionskosten

(Summe der Nebenkosten des Erwerbs (Anschaffungsnebenkosten) und der Kosten der Verdu3erung der Vermdgens-
gegenstdnde)

Bei einigen Geschaftsarten (u.a. Renten- und Devisengeschafte) sind die Transaktionskosten als Kursbestandteil nicht
individuell ermittelbar und daher in den Angaben nicht enthalten.

DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG EUR 28.142,53
DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz EUR 94.765,96
DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal EUR 104.024,79

Ereignisse von besonderer Bedeutung wiahrend des Geschiftsjahres

Geopolitische Risiken (Russland-Ukraine-Konflikt und Iran)

Die Verwaltungsgesellschaft verfolgt die anhaltenden geopolitischen Spannungen, insbesondere im Zusammen-
hang mit dem Russland-Ukraine-Konflikt, weiterhin aufmerksam.

Dariiber hinaus stellen die im Marz 2026 eskalierten kriegerischen Auseinandersetzungen im Iran eine weitere geo-
politische Stressquelle dar. Insbesondere die Reaktionen an den Energiemérkten, vor allem steigende Olpreise, kén-
nen bei anhaltender Dauer des Konflikts inflationssteigernde Effekte entfalten und sich negativ auf die wirtschaftliche
Entwicklung, insbesondere in der Eurozone, auswirken.

Die genannten Entwicklungen haben auch tber die jeweiligen Konfliktregionen hinaus Einfluss auf die globalen Fi-
nanzmarkte sowie die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen und kénnen zu erhdhter Unsicherheit und Vo-
latilitat fihren.

Die Verwaltungsgesellschaft analysiert fortlaufend die potenziellen Auswirkungen dieser Entwicklungen auf den
Fonds und seine Vermogenswerte. Zum Zeitpunkt der Aufstellung des vorliegenden Berichts bestehen nach Einschat-
zung der Verwaltungsgesellschaft keine direkten wesentlichen negativen Auswirkungen auf den Fonds. Insbesonde-
re liegen keine Anzeichen fiir eine Gefahrdung der Fortflihrung des Fonds oder fiir eine dauerhafte Wertminderung
der Vermogenswerte vor.

Gleichwohl kénnen zukiinftige Entwicklungen derzeit nicht abschlieBend beurteilt werden, sodass sich aus den ge-
nannten geopolitischen Risiken im weiteren Jahresverlauf potenziell Auswirkungen auf die Wertentwicklung des
Fonds oder daraus resultierende Wertminderungen ergeben kénnen.
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Anderung im Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft

Zum 1. Mai 2025 wurde Herr Utz Schiiller als Mitglied in den Verwaltungsrat der Bayerninvest Luxembourg S.A. berufen.

Anderung in der Geschiftsleitung der Verwaltungsgesellschaft

Zum 1. Mai 2025 wurde Herr Utz Schiiller in die Geschéftsleitung der Bayernlnvest Luxembourg S.A. berufen.

Uberarbeitung und Aktualisierung des Verkaufsprospektes

Das Verkaufsprospekt wurde mit Stand 21. Mai 2025 Uberarbeitet und aktualisiert.

SchlieBung einer Anteilscheinklasse im Teilfonds DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG

Mit Schlusstag 3. September 2025 (Valuta 5. September 2025) wurden alle umlaufenden Anteile des Teilfonds DKB
Nachhaltigkeitsfonds SDG, Anteilscheinklasse InstANL, zurlickgegeben.

Infolgedessen wurde diese Anteilscheinklasse geschlossen.

Wechsel der Verwahrstelle sowie Wechsel der Register- und Transferstelle

Mit Wirkung zum 26. November 2025 fungiert die Banque et Caisse d’Epargne de I'Etat, Luxembourg. 1, Place de Metz,
L-2954 Luxembourg als Verwahrstelle sowie ab 26. November 2025 die Navaxx S.A., 17, rue de Flaxweiler, L-6776 Gre-
venmacher als Register- und Transferstelle.

Erneute Uberarbeitung und Aktualisierung des Verkaufsprospektes

Das Verkaufsprospekt wurde erneut mit Stand 26. November 2025 (iberarbeitet und aktualisiert.

Dariiber hinaus ergaben sich zum Zeitpunkt der Fertigstellung des Jahresabschlusses nach unseren Kenntnissen kei-
ne weiteren Ereignisse wahrend des Geschaftsjahres, Giber die an dieser Stelle zu berichten waére.

Ereignisse von besonderer Bedeutung, die nach Schluss
des Geschiftsjahres eingetreten sind

Uberarbeitung und Aktualisierung des Verkaufsprospektes

Mit Wirkung zum 16. April 2026 wurde das Verkaufsprospekt iberarbeitet und aktualisiert.

Der Verwaltungsrat der Bayerninvest Luxembourg S.A. als Verwaltungsgesellschaft des Fonds hat mit Wirkung zum
16. April 2026 beschlossen, folgende Anderungen durchzufiihren:

Neben Anderungen der Verwahrstellengebiihren sowie der Gebiihren der Register- und Transferstelle wurden die
vorvertraglichen Informationen zu den in Artikel 8, Absatze 1, 2 und 2a der Verordnung (EU) 2019/2088 sowie Artikel
6, Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten der Teilfonds angepasst.

Dariiber hinaus ergaben sich zum Zeitpunkt der Fertigstellung des Jahresabschlusses nach unserem Kenntnisstand
keine weiteren Ereignisse von besonderer Bedeutung, die nach Schluss des Geschéftsjahres eingetreten sind und
Uber die an dieser Stelle zu berichten ware.
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Priifungsvermerk

An den Anteilinhaber des
DKB Nachhaltigkeitsfonds

Unser Prufungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Jahresabschluss in Ubereinstimmung mit den in
Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und
Darstellung des Jahresabschlusses ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage des DKB Nachhaltigkeitsfonds (der ,,Fonds“) und seiner jeweiligen Teilfonds
zum 31. Marz 2026 sowie der Ertragslage und der Entwicklung des Fondsvermogens fiir das an diesem

Datum endende Geschiftsjahr.

Was wir gepruft haben

Der Jahresabschluss des Fonds besteht aus:
« der Vermogensiibersicht des Fonds und der Vermégensiibersicht der Teilfonds zum 31. Marz 2026;
« der Vermogensaufstellung der Teilfonds zum 31. Marz 2026;

« der Ertrags- und Aufwandsrechnung des Fonds und der Ertrags- und Aufwandsrechnung der

Teilfonds fiir das an diesem Datum endende Geschiftsjahr;

+ der Entwicklung des Fondsvermogens und der Entwicklung der Teilfondsvermogen fiir das an diesem

Datum endende Geschiftsjahr; und

+ dem Anhang, einschlieBllich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden.

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative,
2 rue Gerhard Mercator, L-2182 Luxembourg
T: +352 494848 1, F : +352 494848 2900, www.pwec.lu

www.pwc.lu Cabinet de révision agréé. Expert-comptable (autorisation ministérielle n°10181659)
R.C.S. Luxembourg B294273 - TVA LU36559370
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Grundlage fur das Prufungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 iiber die
Priifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fiir Luxemburg von der ,Commission de
Surveillance du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen internationalen Priifungsstandards (ISAs)
durch. Unsere Verantwortung gemaB dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé® fiir die

Jahresabschlusspriifung“ weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,

um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

Wir sind unabhingig von dem Fonds in Ubereinstimmung mit dem ,International Code of Ethics for
Professional Accountants, including International Independence Standards“, herausgegeben vom
sInternational Ethics Standards Board for Accountants® (IESBA Code) und fiir Luxemburg von der CSSF
angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der
Jahresabschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in Ubereinstimmung

mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die
sonstigen Informationen beinhalten die Informationen, welche im Jahresbericht enthalten sind, jedoch

beinhalten sie nicht den Jahresabschluss und unseren Priifungsvermerk zu diesem Jahresabschluss.

Unser Priifungsurteil zum Jahresabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben

keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Jahresabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen
diesen und dem Jahresabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen
besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen. Sollten
wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir

haben diesbeziiglich nichts zu berichten.
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Verantwortung des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft fur den
Jahresabschluss

Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses in Ubereinstimmung mit den in Luxemburg geltenden
gesetzlichen Bestimmungen und Verordnungen betreffend die Aufstellung und Darstellung des
Jahresabschlusses, und fiir die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung des
Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -

falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
verantwortlich fiir die Beurteilung der Fahigkeit des Fonds und seiner Teilfonds zur Fortfiihrung der
Tatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der
Fortfiihrung der Téatigkeit stehen, und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als
Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
beabsichtigt, den Fonds zu liquidieren oder einen seiner Teilfonds zu schlieBen, die Geschaftstatigkeit

einzustellen, oder keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Verantwortung des ,,Réviseur d’entreprises agréé far die
Jahresabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Jahresabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
dariiber einen Priifungsvermerk, der unser Priifungsurteil enthilt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in
Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23.Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF
angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls vorhanden, aufdeckt. Unzutreffende
Angaben konnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstoBen resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden kann, dass diese individuell oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen

von Adressaten beeinflussen.
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Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den

fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs iiben wir unser pflichtgemiBes Ermessen aus und

bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

64

identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Jahresabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoBen, planen und fiithren Priifungshandlungen durch
als Antwort auf diese Risiken und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und angemessen
sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche
Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstB8en hoher als bei Unrichtigkeiten, da Versto8e
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstindigkeiten, irrefiihrende

Angaben bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten konnen;

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen Kontrollsystem,
um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Fonds

abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft
angewandten Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schitzungen und den

entsprechenden Anhangsangaben;

schlussfolgern wir iiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfilhrung der Tatigkeit durch den Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft sowie auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang
mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fiahigkeit des Fonds oder
eines seiner Teilfonds zur Fortfiihrung der Tatigkeit aufwerfen konnten. Sollten wir schlussfolgern,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Priifungsvermerk auf die
dazugehorigen Anhangsangaben zum Jahresabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben
unangemessen sind, das Priifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der
Grundlage der bis zum Datum des Priifungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige
Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fithren, dass der Fonds oder einer seiner Teilfonds

seine Tatigkeit nicht mehr fortfiihren kann;
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» beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses
einschlieflich der Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden

Geschiftsvorfalle und Ereignisse sachgerecht darstellt.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Priifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Priifungsfeststellungen einschlieBlich wesentlicher

Schwichen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.

Luxemburg, 15. Juli 2026

PricewaterhouseCoopers Assurance, Société coopérative

Vertreten durch

Signed by:
‘ Urs kssler
3D093917AFD44C9...

Urs Kessler
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Hebelwirkung

Die berechnete durchschnittliche Hebelwirkung wahrend des Berichtszeitraums betragt:

Teilfonds

Durchschnittlicher Hebel
(Sum of the Notionals Approach)

DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG
DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz
DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal

0,0000
0,0000
0,0000

Die Berechnung erfolgte fiir den Zeitraum vom 1. April 2025 bis zum Geschaftsjahresende am 31. Méarz 2026. Im Rah-
men der Ermittlung der Hebelwirkung wird der Ansatz gemaf Punkt 3 der Box 24 der ESMA-Empfehlung 10-788 he-
rangezogen, in welchem die Summe der Nominalwerte der derivativen Positionen bzw. deren Basiswertdaquivalente
als Berechnungsgrundlage verwendet werden. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass sich zukiinftig sowohl die Gewich-
tung der einzelnen Derivatepositionen als auch die Auspragungen der Risikofaktoren fiir jedes derivative Instrument
durch neue Marktgegebenheiten im Zeitverlauf andern kdnnen und es somit zu Abweichungen der erwarteten He-
belwirkung gemaf Verkaufsprospekt kommen kann. Der Anleger muss insofern damit rechnen, dass sich auch die
erwartete Hebelwirkung dndern kann. Darlber hinaus sei darauf hingewiesen, dass derivative Finanzinstrumente
auch teilweise oder vollstandig zur Absicherung von Risiken eingesetzt werden kénnen.

Marktrisiko (Auslastung des VaR-Limits)

Unter dem Marktrisiko versteht man das Risiko, das sich aus der ungtinstigsten Entwicklung von Marktpreisen fiir
das Fondsvermdgen ergibt. Bei der Ermittlung des Marktrisikopotenzials wendet die Gesellschaft den relativen Va-
lue at Risk Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512, in seiner geanderten Form des CSSF-Rundschreibens

18/698, an.

DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG

Referenzportfolio:

groBte Auslastung:
kleinste Auslastung:

durchschnittliche Auslastung:

100% MSCI World Net Total Return EUR Index

117,27%
99,02%
105,76%

DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz

Referenzportfolio:

groBte Auslastung:
kleinste Auslastung:

durchschnittliche Auslastung:

100% MSCI World Net Total Return EUR Index

142,58%
117,08%
127,67%

DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal

Referenzportfolio:

groBte Auslastung:
kleinste Auslastung:

durchschnittliche Auslastung:

100% MSCI Europe Net Total Return EUR Index

127,25%
104,64%
118,23%



Die Risikokennzahlen wurden flr das Geschaftsjahr vom 1. April 2025 bis 31. Méarz 2026 auf Basis des Verfahrens der
parametrischen Simulation mit den Parametern 99% Konfidenzniveau, 20 Tage Haltedauer unter Verwendung eines
effektiven, historischen Beobachtungszeitraumes von einem Jahr berechnet.

Als BewertungsmalBstab wird das Risiko eines derivatefreien Vergleichsvermdgens herangezogen. Die Auslastung
darf 200% nicht Gberschreiten.

Angaben gemaB Verordnung (EU) 2015/2365 liber die Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften
und der Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU) Nr. 648/2012 - Ausweis nach Abschnitt A

Im Geschéftsjahr lagen keine Wertpapierfinanzierungsgeschafte und Gesamtrendite-Swaps der oben genannten
rechtlichen Bestimmung vor.

Angaben zur Mitarbeitervergiitung

Die gezahlten Bezlige fiir alle Mitarbeiter der Verwaltungsgesellschaft inklusive Bonus im Geschéftsjahr vom 1. Januar
2025 bis 31. Dezember 2025 ergeben sich wie folgt:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr 2025 der Verwaltungsgesellschaft EUR 3.448.696,19
gezahlten Mitarbeitervergiitung

davon feste Verglitung EUR 3.234.982,84
davon variable Vergiitung EUR 213.713,35
Zahl der Mitarbeiter 36
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00
Gesamtsumme der im abgelaufenen Wirtschaftsjahr der Verwaltungsgesellschaft gezahlten EUR 2.039.452,35

Vergiitung an Risk Taker

Gesamtsumme des verwalteten Vermogens der Verwaltungsgesellschaft zum 31. Dezember EUR 11.998.808.388,84
2025

Informationen zur Vergiitungspolitik der Bayerninvest Luxembourg S.A.

Allgemeines

Die Bayerninvest Luxembourg S.A. ist als Verwaltungsgesellschaft dazu verpflichtet, Verglitungsgrundsétze nach Art.
12 des gednderten Gesetzes vom 12. Juli 2013 Uber die Verwalter alternativer Investmentfonds sowie Art. 111 des
gednderten Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tGiber Organismen fiir gemeinsame Anlagen festzulegen. Dabei bestim-
men sich die Anforderungen an das Vergltungssystem naher nach Anhang Il der Richtlinie 2011/61/EU (AIFMD) sowie
nach Artikel 14a Absatz 2 und Artikel 14b Absatz 1, 3 und 4 der Richtlinie 2009/65/EG (OGAW-RL). Dartiber hinaus
finden die ESMA Guidelines zur Vergiitung Anwendung.

Weitere Einzelheiten der aktuellen Vergiitungspolitik konnen kostenlos auf der Internetseite der Verwaltungsgesell-
schaft www.bayerninvest.lu. unter der Rubrik ,Grundsétze & Policies” abgerufen werden. Auf Anfrage wird Anlegern
kostenlos eine Papierversion zur Verfligung gestellt.
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Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Die Verwaltungsgesellschaft zahlt keine direkten Vergiitungen aus dem Fonds an Mitarbeiter des Auslagerungsunter-
nehmens Bayernlnvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Miinchen.

Das Auslagerungsunternehmen hat folgende Informationen fiir das abgelaufene Wirtschaftsjahr 2025 veroffentlicht:

Gesamtsumme der im abgelaufenen Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2025 des EUR 18.810.922,59

Auslagerungsunternehmens gezahlten Mitarbeitervergiitungen

davon feste Verglitung EUR 16.502.872,59

davon variable Vergiitung EUR 2.308.050,00

Direkt aus dem Fonds gezahlte Vergiitungen EUR 0,00
196

Zahl der Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens




RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
(ungepriift)

Berichtszeitraum: 01.04.2025 - 31.03.2026 Unternehmenskennung (LEI-Code):
Name des Produkts: DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG 52990008RDQTIUFRTZ18

Okologische und/oder soziale Merkmale

Ei . Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
ine nachhaltige

Investition ist eine q
Investition in eine ‘ ‘ Ja ‘ X Nein
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,

vorausgesetzt, dass ) , L ) )
diese Investition keine in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als

Umweltziele oder Okologisch nachhaltig einzustufen sind
sozialen Ziele erheblich
beeintréchtigt und die

Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale beworben und
obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, enthielt
es 68,86% an nachhaltigen Investitionen

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: _ %

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

Unternehmen, in die in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie nicht als
investiert wird, Okologisch nachhaltig einzustufen sind
Verfahrensweisen einer X mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
guten Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind
Unternehmensfiihrung
anwenden.
X mit einem sozialen Ziel
Die EU-Taxonomie ist Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine
ein Ziel getatigt: ___ % nachhaltigen Investitionen getatigt.
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung _ . . . . . .
(EU) 2020/852 Fir die Berechnung wurde der Mittelwert aus den letzten vier Quartalen gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag.

festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
erfillt?
Das Sondervermdgen verfolgte ein individuelles Nachhaltigkeitsprofil, womit sowohl 6kologische als auch soziale Merkmale beworben wurden. Dazu wurde der

Uberwiegende Teil der Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens unter nachhaltigen Gesichtspunkten ausgewahlt wobei 6kologische (Environment — E)
und soziale (Social — S) Kriterien sowie Kriterien guter Unternehmens- und Staatsfiihrung (Governance — G) berlicksichtigt wurden.

Dieser Vorgabe folgend wurde die ESG-Qualitat der Wertpapier-Emittenten im Rahmen des Researchprozesses evaluiert. Hierflir stehen dem
Fondsmanagement u.a. der MSCI ESG- und Controversy Report zur Verfligung. Emittenten, die aus Nachhaltigkeitsgesichtspunkten als kontrovers einzustufen
waren, wurden unter Zuhilfenahme von Ausschlusskriterien aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen. Die Ausschlusskriterien berlicksichtigen sowohl die
Anforderungen der ESMA-Leitlinien zu Fondsnamen mit ESG- oder Nachhaltigkeitsbezug, als auch fondsindividuelle Nachhaltigkeitskriterien. Dieser Prozess ist
in die Handels- und Anlagegrenzpriifungssysteme integriert.

Die Kategorien kontroverser Aktivitaten werden im folgenden Abschnitt "Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?" aufgefiihrt. Als Indikator zur
Messung des ,Exposures” gegeniiber kontroversen Aktivitaten dient der Umsatz eines Unternehmens in diesen Geschéftsfeldern oder die entsprechende
Einstufung einer ESG-Rating Agentur. Im Falle des Umsatzes als Indikator, werden die konkreten Schwellenwerte im folgenden Abschnitt aufgefiihrt.

Neben der Anwendung von Ausschlusskriterien wurden im Berichtszeitraum die Vermdgensgegensténde des Fonds so angelegt, dass sie einen Beitrag zur
Erfullung der Zielsetzungen der 17 UN Nachhaltigkeitsziele (UN Sustainable Development Goals/SDG) leisten. Dieses Ziel wurde im Berichtszeitraum dadurch
erfillt, dass in Unternehmen investiert wurde, deren Produkte und/oder Dienstleistungen einen positiven Beitrag zu mindestens einem der 17 SDG leisten. Zur
Identifizierung geeigneter Unternehmen wurde der Indikator "Sustainable Impact Solutions" von MSCI ESG Research herangezogen.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

In der nachfolgenden Tabelle "Investitionen in Emittenten mit sehr gravierenden ESG-Verfehlungen..." wird der Anteil der Investitionen in Emittenten
dargestellt, die gemaR der fondsspezifischen Ausschlusskriterien als kontrovers einzustufen sind. Fir die Berechnung wurde der Mittelwert der Bestande
aus vier Quartalen gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag.

Ausschlusskriterien, die im aktuellen Berichtszeitraum zusatzlich aufgenommen wurden, sind nicht auf vergangene Berichtsperioden anwendbar.
Anderungen von Umsatzgrenzen oder Anderungen von Kontroversen-Definitionen wurden in den Zeilenbeschreibungen aufgenommen. Diskontinuierte
Ausschlusskriterien werden letztmals flir den Berichtszeitraum 04/2024 - 03/2025 dargestellt. Im Zuge der Umsetzung der ,Leitlinien der ESMA zu
Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden® zum 25.05.2025 wurden die Ausschlusskriterien angepasst und um einzelne
Kriterien der Benchmark-Verordnung (EU) 2016/1011 (BM-VO) ergéanzt. Relevant hierfur sind die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818,
in der die Mindestanforderungen fiir EU Climate Transition Benchmarks (CTB) und EU Paris-aligned Benchmarks (PAB) definiert sind. Diese
Ausschlusskriterien betreffen:

- Unternehmen, die an Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen beteiligt sind.

- Unternehmen, die am Anbau oder der Produktion von Tabak beteiligt sind.

- Unternehmen, die gegen den United Nations Global Compact (UNGC) oder die OECD-Leitsatze verstoRen.

- Unternehmen, die 1 % oder mehr ihrer Umsétze mit Stein- oder Braunkohle erzielen.

- Unternehmen, die 10 % oder mehr ihrer Umséatze mit Erdol erzielen.

- Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Umsatze mit gasférmigen Brennstoffen erzielen.

- Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Umséatze mit Stromerzeugung erzielen (bei einer Treibhausgasintensitat von mehr als 100g CO2/kWh).

Die dartiber hinausgehenden Ausschlusskriterien werden in der Tabelle "Investitionen in Emittenten mit sehr gravierenden ESG-Verfehlungen oder mit
hohen Umsatzanteilen in kritischen Geschéaftsfeldern" ausgewiesen.

Durch die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde auch ein Beitrag geleistet, dass mit den nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen des
Sondervermdgens (siehe Abschnitt: "Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, und
wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?") nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigt wurden.

Als weiteren Nachhaltigkeitsindikator nutzt das Sondervermégen den SDG Beitrag der Unternehmen, in die der Teilfonds investiert. Dieser wird durch
den Umsatzanteil gemessen, den die Unternehmen mit Produkten und Dienstleitungen erzielen, die einen Beitrag zur Erreichung mindestens eines der
17 UN-SDGs leisten (SDG: Sustainable Development Goals). Hierzu wird die Kennzahl ,Sustainable Impact Solutions® des Datenanbieters MSCI ESG
Research LLC herangezogen. Der SDG-Beitrag, gemessen in Prozent des Umsatzes der investierten Unternehmen, lag im gewichteten
Jahresdurchschnitt bei 21,5%.
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Investitionen in Emittenten mit sehr gravierenden ESG- Exposure Portfolio
Verfehlungen oder mit hohen Umsatzanteilen in kritischen
Geschaftsfeldern

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit

die mit dem 04/2022-  04/2023-  04/2024-  04/2025-
Finanzprodukt 03/2023 03/2024 03/2025 03/2026
beworbenen

dkologischen oder Unternehmen, die gegen die 10 Prinzipien der "United Nations Global Compact" 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
sozialen Merkmale verstof3en. ' ' ' '

ereicht werden. Unternehmen mit Verst6Ren gegen die OECD Richtlinien fur multinationale

- - - 0,
Unternehmen. 0,00%

Unternehmen, die Umséatze mit dem Anbau und der Produktion von Tabak

- - - 0,
erzielen. (5 Prozent Umsatzgrenze bis 05/2025) 0,00%

Unternehmen, die an Aktivitaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen

beteiligt sind. Darunter fallen Geschéaftsaktivitaten in Verbindung mit

kontroversen Waffen (d.h. biologische oder chemische Waffen, Streumunition, - - - 0,00%
Landminen, Uranmunition, Blendlaserwaffen, Brandwaffen und/oder nicht

nachweisbaren Splitter) sowie Nuklearwaffen

Unternehmen, die 1 Prozent ihrer Umsatze mit der Exploration, der Férderung,

- - - 0,

dem Abbau, dem Vertrieb oder der Veredelung thermischer Kohle erzielen. 0.00%
Unternehmen, die 10 Prozent oder mehr ihrer Umséatze mit der Exploration, der R B R 0.00%
Forderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von Erddl erzielen. aads
Unternehmen, die 50 Prozent oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration,

der Forderung, der Herstellung oder dem Vertrieb von gasférmigen Brennstoffen - - - 0,00%
erzielen.

Unternehmen, die 50 Prozent oder mehr ihrer Umsatze aus der Stromerzeugung R B B 0.00%

mit einer Treibhausgasintensitat von mehr als 100 g CO2e/kWh erzielen.

Unternehmen, denen in ihrem Geschaftsbetrieb in sehr schwerwiegende
Kontroversen in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung
attestiert werden, basierend auf dem Controversy Flag = red von MSCI ESG
Research LLC

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Unternehmen mit einem niedrigeren ESG-Rating als B, basierend auf dem ESG-

0, 0, 0, 0,
Rating von MSCI ESG Research LLC pae L L R

Unternehmen, die Einnahmen mit der Férderung von Ol, Gas und Kohle erzielen - - - 0,00%

Unternehmen, die zivile Schusswaffen herstellen - - - 0,00%

Unternehmen, 5% oder mehr ihrer Einnahmen mit Waffen(-systemen) und/oder

- - - 0,
mit sonstigen Ristungsgiitern, wie z. B. Radaranlagen erzielen e
Unternehmen, die 5% oder mehr ihrer Einnahmen mit Geschaftsaktivitaten im
Bereich Kernenergie erzielen (gilt auch fir Umséatze aus der Stromgewinnung auf o
- . . : - - - 0,00%
Basis von Kernenergie und Umsétze von Herstellern wesentlicher Komponenten
fur Kernkraftwerke)
Unternehmen, die 5% oder mehr ihrer Einnahmen mit der Férderung von Uran R _ B 0.00%
erzielen i
Unternehmen, die Einnahmen mit der Stromerzeugung aus fossilen Energien (Ol, 9
- - - - 0,00%
Gas und Kohle) erzielen
Unternehmen, die Einnahmen aus der Férderung von unkonventionellem Ol und R _ B 0.00%
Gas (einschlieRlich Olsand, Olschiefer, Schiefergas, Schieferdl) erzielen O
Unternehmen, die 5% oder mehr ihrer Einnahmen mit der Produktion, der Regie o
. ; h - - - 0,00%
oder der Veroffentlichung von Erwachsenenunterhaltung erzielen
Unternehmen, die 5% oder mehr ihrer Einnahmen mit Geschaftsaktivitaten mit
. : - - - 0,00%
Bezug zu Gentechnik erzielen
Unternehmen, die 5% oder mehr ihrer Einnahmen mit Gliickspiel erzielen - - - 0,00%

Keine Investition in Unternehmen, die in aggressivem Kreditgeschaft tatig sind. 0,00% 0,00% 0,00% -

Keine Investition in Unternehmen, die an der Produktion kontroverser Waffen

beteiligt sind 0,00% 0,00% 0,00% -

Keine Investition in Unternehmen, die tiber die definierte
Geringfligigkeitsschwelle hinausgehenden Umsatz mit konventionellen Waffen 0,00% 0,00% 0,00% -
(5%), Alkohol oder Tabak (10%) erzielen.

Keine Investition in Unternehmen, die einen Umsatzanteil von mehr als 30% mit

0, 0, 0,
thermischer Kohle erzielen. Lo L LR B

Environment - Controversy Score - Diese ESG-Saule ist eine Bewertung von
Kontroversen im Zusammenhang mit den Auswirkungen eines Unternehmens
auf die Umwelt. Zu den Faktoren, die sich auf diese Bewertung auswirken,
gehort, ob ein Unternehmen in Kontroversen im Zusammenhang mit
Landnutzung und Biodiversitat, Freisetzungen von Giftstoffen, Energie und
Klimawandel, Wassermanagement, nicht gefahrlichen Betriebsabféllen und dem
Management der Umweltauswirkungen der Lieferkette verwickelt ist.
Unternehmen, die hier schwere VerstoRe aufweisen, werden ausgeschlossen.

2,10% 0,00% 0,00% -

Fur die Berechnung wurde der Mittelwert der Bestande aus den letzten vier Quartalsstichtagen gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitraumen?

Der SDG-Beitrag, gemessen in Prozent des Umsatzes der investierten Unternehmen, betrug im letzten Berichtszeitraum im Mittel der 4 Quartale 22,3
Prozent. Der SDG-Beitrag betréagt in diesem Berichtszeitraum 21,5 Prozent und liegt damit niedriger als im vorangegangenen Zeitraum. Dennoch trug
jede Investition des Sondervermdgens positiv zu den SDGs bei.

Die Tabelle "Investitionen in Emittenten mit sehr gravierenden ESG-Verfehlungen oder mit hohen Umsatzanteilen in kritischen Geschéaftsfeldern" zeigt
das Portfolio-Exposure gegenliber den Nachhaltigkeitsindikatoren fur den aktuellen Berichtszeitraum und die Vorjahre. Aus der Tabelle geht hervor, dass
im Berichtszeitraum einige Ausschlusskriterien

- nicht mehr berticksichtigt wurden (gekennzeichnet mit einem Spiegelstrich "-"),

- erstmals beriicksichtigt wurden (erster Prozentwert in der Spalte "03/2025-02/2026") oder

- im Hinblick auf den Umsatzschwellwert bzw. den Umfang des Ausschlusses konkretisiert wurden (in Klammern dargestellt in der jeweiligen Zeile).

Fir die Berechnung wurde der Mittelwert der Bestdnde aus den letzten vier Quartalsstichtagen gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag. Die
Auspragung der Nachhaltigkeitsindikatoren beruht auf den Nachhaltigkeitsdaten am Geschéftsjahresende. Dadurch kann es dazu kommen, dass in der
Tabelle ein Exposure gegeniiber kontroversen Geschéaftsfeldern abgetragen wird, das von Null abweicht. Dies ist dann der Fall, wenn sich das
Nachhaltigkeitsmerkmal im Laufe des Berichtszeitraums verschlechtert, der betroffene Emittent aber bereits verauRRert wurde. Die fondsspezifischen
Ausschlusskriterien wurden im aktuellen Berichtszeitraum vollstandig eingehalten.

Die Entwicklung der Vermdgensallokation des Fonds wird unter der Frage ,Wie sah die Vermdgensallokation aus?“ dargestellt. Anhand der
tabellarischen Ubersicht wird klar, dass in den Berichtszeitraumen jeweils mindestens 80% des Portfoliovolumens in Emittenten investiert waren, die die
fondsspezifischen Ausschlusskriterien eingehalten und damit 6kologische und/oder soziale Merkmale beriicksichtigt haben.

Die in den Tabellen aufgefiihrten Indikatoren wurden nicht von einem unabhéngigen Dritten Gberprift oder bestatigt.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Sondervermdgen bewirbt mit seiner Anlagestrategie 6kologische und soziale Merkmale. Und obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthielt das Sondervermdgen einen Mindestanteil von 50 Prozent an nachhaltigen Investitionen. Dabei wurden sowohl nachhaltige Investitionen
mit sozialem Ziel als auch nachhaltige Investitionen mit Umweltziel zu mindestens 1% allokiert. Die Wirtschaftsaktivitadten waren dabei nach der EU-
Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen.

Die nachhaltigen Investitionen des Sondervermdgens trugen auch zu den UN SDGs bei. Produkte und Dienstleistungen von Unternehmen kdnnen
Lésungen zur Erreichung der Sustainable Development Goals darstellen. Dazu zahlen u.a. Wirtschaftsaktivitaten in den Bereichen ,Regenerative
Energien®, ,Energieeffizienz" oder ,Nachhaltige Wasserwirtschaft”. Eine Investition des Sondervermdgens galt dann als nachhaltig, wenn das allozierte
Unternehmen mit mindestens 80 Prozent seines Umsatzes zu den SDGs beitrug. Bei einem Umsatzanteil von weniger als 80 Prozent floss nur dieser
Anteil des Investments in die Quote nachhaltiger Investitionen ein. Zur Bewertung der Unternehmen wurde die Kennzahl ,Sustainable Impact Solutions —
Maximum Percentage of Revenue“ von MSCI ESG Research LLC herangezogen.

Die nachhaltigen Investitionen des Sondervermdgens trugen auch zu den Pariser Klimaschutzzielen bei. Das Pariser Klimaschutzabkommen sieht vor,
den weltweiten Temperaturanstieg gegentiber dem Zeitraum 1850 bis 1900 auf deutlich unter 2 Grad Celsius zu beschranken. Die nachhaltigen
Investitionen des Sondervermdgens kdnnen zur Erreichung dieses Ziels beitragen, indem die prognostizierten Emissionen der investierten Unternehmen
die Treibhausgas-Budgets, die mit dem 2 Grad Ziel konform gehen, nicht tbersteigen. Als Indikator hierfir wurde die Kennzahl ,Implied Temperature
Rise“ von MSCI ESG Research LLC herangezogen. Investitionen in Unternehmen, denen ein ,Implied Temperature Rise“ kleiner oder gleich 2 Grad
attestiert wurde, galten als nachhaltig und wurden daher vollumfanglich in den Anteil nachhaltiger Investitionen eingerechnet.

Die Gesamtquote nachhaltiger Investitionen des Sondervermégens ergibt sich also aus Investitionen, die entweder eine implizite Temperatur unter 2°C
besitzen oder die zu den UN SDGs beitragen. Nachhaltige Investitionen dirfen dabei andere Nachhaltigkeitsziele nicht erheblich beeintrachtigen. Dies
wird im folgenden Abschnitt beschrieben: ,Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt wurden,
okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?”.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getétigt wurden,
okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Bei der Bewertung, ob eine Investition in ein Unternehmen als nachhaltig gilt, wurde neben deren Beitrag zu den oben beschriebenen Nachhaltigkeitszielen
auch deren mogliche negative Auswirkung auf Umwelt- und soziale Ziele berlicksichtigt. Dazu wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 (,PAl-Indikatoren“) herangezogen. Durch die Festlegung von Indikator-
Schwellenwerten bzw. Bewertungskriterien wurde erreicht, dass die nachhaltigen Investitionen des Fonds keinem der 6kologischen oder sozialen Anlageziele
erheblich schadeten.
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Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Eine Wirtschaftsaktivitat gilt als 6kologisch nachhaltig, wenn sie u.a. einen wesentlichen Beitrag zu einem oder mehreren Umweltzielen leistet und
keines der Umweltziele wesentlich beeintrachtigt (Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen*). Diesem Prinzip wurde durch die
Auswertung der ,wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren® (,principal adverse impacts®, PAl) nachgekommen.
Investitionen qualifizierten sich nur dann als nachhaltig, wenn aus der Auspragung der PAl-Indikatoren keine nachteilige Auswirkung auf die
beschriebenen Nachhaltigkeitsfaktoren zu erwarten war.

Fir jeden PAI-Indikator wurde ein Bewertungskriterium bzw. Schwellenwert festgelegt, der darliber entscheidet, ob nachhaltige Anlageziele durch ein
Unternehmen nicht erheblich beeintrachtigt werden. Investitionen kénnen nur dann als nachhaltig bewertet werden, wenn die PAls des Unternehmens
die festgelegten Bewertungskriterien und Schwellenwerte einhielten. Die Priifung der Einhaltung der Schwellenwerte/ Bewertungskriterien erfolgte auf
Emittentenebene. Dabei wurden alle verpflichtenden PAl-Indikatoren aus Tabelle 1, Anhang |, (EU) 2022/1288 sowie die von der Bayerninvest
zusatzlich gewahlten PAl-Indikatoren bericksichtigt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Ndhere Angaben:

Die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte definieren
Grundsatze fur Unternehmen in Bezug auf eine verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung. Sie umfassen unter anderem Leitlinien in Bezug auf die
Behebung und Vorbeugung von Menschenrechtsverletzungen, Vermeidung von Korruption und Bestechung, die Beziehung zu den Arbeitnehmern und
Managementstrukturen.

Investitionen des Sondervermdégens galten nur dann als nachhaltig, wenn die Unternehmen, in die investiert wurde, Prinzipien verantwortungsvoller
Unternehmensfiihrung einhielten. Dies wurde neben den OECD-Leitsatzen anhand der Prinzipien des United Nations Global Compact bewertet. Diese
umfassen zehn Prinzipien fur verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung in Bezug auf Menschenrechte, Arbeitnehmerrechte, Umwelt und Anti-
Korruption. Es wurde nicht in Unternehmen investiert, denen ein Versto gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder gegen die OECD
Leitsétze von MSCI ESG Research attestiert wurde.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen dirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dtirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
“ Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Im Investitionsprozess des Fonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact ,PAI*)
berticksichtigt.

- PAIs wurden durch Ausschliisse angesprochen, die dazu fiihrten, dass Unternehmen mit hohen negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen wurden. Dazu gehdrten Ausschliisse im Zusammenhang mit kontroversen Waffen sowie Ausschliisse in Bezug auf Umséatze
im Bereich fossiler Energien. Es erfolgten keine Investitionen in Unternehmen, bei denen schwere VerstolRe gegen die UN Global Compact Prinzipien vorlagen
und/oder die in sehr schwere Kontroversen verwickelt waren.

- PAls wurden durch die positive Selektion der Emittenten angesprochen. Insbesondere im Hinblick auf PAls mit Bezug zu Treibhausgasemissionen kam dies
verstarkt zur Anwendung.

- PAls wurden auch im Rahmen der Engagement- und Votingaktivitaten der Bayerninvest adressiert. Zur Steigerung der Effektivitdt der Engagement-
Aktivitaten ist die Bayerninvest mit Glass Lewis eine strategische Partnerschaft eingegangen. Im Engagementprozess wurden Engagement-Ziele und
Meilensteine definiert, deren Erreichen Uber die verfligbaren Wege des Unternehmensdialogs angestrebt wurde.

Die Hohe der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, die mit den Investitionen des Sondervermégens im Berichtszeitraum
verbunden waren, sind der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen. Die PAI-Daten werden von dem externen Researchanbieter MSCI Research LLC bezogen.



Berichtszeitraum: 01.04.2025 - 31.03.2026 Unternehmenskennung (LEI-Code):

Name des Produkts: DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG 52990008RDQTIUFRTZ18
PAI Tabelle Wert Coverage
Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird
Scope-1-Treibhausgas-Emissionen (THG) (in tCO2e) 1.088,53 97,50%
Scope-2-Treibhausgas-Emissionen (THG) (in tCO2e) 549,30 97,50%
Scope-3-Treibhausgas-Emissionen (THG) (in tCO2e) 10.121,32 97,50%
THG-Emissionen insgesamt (in tCO2e) 11.759,15 97,50%
CO2-Fuflabdruck (in tCO2e/EUR Mio investiert) 142,71 97,50%
THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird (in tCO2e/EUR Mio Umsatz) 630,28 97,50%
Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (in %) 0,00% 97,50%
Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen (in %) 52,39% 96,47%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (a) (in GwH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,00 0,00%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (b) (in GwH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,00 0,00%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (c) (in GwH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,61 67,44%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (d) (in GwH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,00 0,00%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (e) (in GWH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,44 4,51%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (f) (in GwWH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,13 0,94%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (g) (in GwH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 1,64 1,04%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (h) (in GwH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,00 0,00%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (l) (in GwH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 1,05 0,86%
Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbeduirftiger Biodiversitat auswirken (in %) 12,06% 97,50%
Emissionen in Wasser (in t/EUR Mio EVIC) 0,00 11,69%
Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfélle (in t/EUR Mio EVIC) 0,19 97,50%

VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und

Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen (in %) e SIS
Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsétze und der OECD- 0.00% 97 50%
Leitsatze fir multinationale Unternehmen (in %) R O
Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle (in %) 11,42% 95,75%
Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (in %) 37,55% 97,50%
Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen) (in %) 0,00% 97,50%
Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

THG-Emissionsintensitat (in tCO2e/EUR Mio GDP) 0,00 0,00%
Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoRRen 0,00% 0,00%
Indikatoren fiir Investitionen in Immobilien

Engagement in fossilen Brennstoffen durch die Investition in Immobilien (in %) 0,00% 0,00%
Engagement in Immobilien mit schlechter Energieeffizienz (in %) 0,00% 0,00%
Optionale PAls Wert Coverage
Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der CO2 -Emissionen (in %) 40,02% 97,50%
Fehlende MaRnahmen zur Bekdmpfung von Korruption und Bestechung (in %) 0,00% 97,50%

Fir die Berechnung wurde der Mittelwert aus den letzten vier Quartalen gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag.



Berichtszeitraum: 01.04.2025 - 31.03.2026
Name des Produkts: DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG

= Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
=

Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der grofte
Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:
01.04.2025 -
31.03.2026

»

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermdgenswerte an.

GrofRte Investitionen

Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625

NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001

Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk CI. C DL-,001

Eli Lilly and Company Registered Shares o.N.

Broadcom Inc. Registered Shares DL -,001

Applied Materials Inc. Registered Shares o.N.

Schneider Electric SE Actions Port. EO 4

Atlas Copco AB Namn-Aktier B(fria) o.N.

L'Oréal S.A. Actions Port. EO 0,2

Thermo Fisher Scientific Inc. Registered Shares DL 1

Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 0,1

Taiwan Semiconduct.Manufact.Co Reg.Shs (Spons.ADRs)/5 TA
10

Advanced Micro Devices Inc. Registered Shares DL -,01

Danaher Corp. Registered Shares DL -,01

Kerry Group PLC Registered Shares A EO -,125

Sektor

Information und Kommunikation

Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Information und Kommunikation
Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Unternehmenskennung (LEI-Code):

52990008RDQTIUFRTZ18
Vernll?io;/oer(\j;:verte Land
7,73% USA
7,43% USA
4,34% USA
3,70% USA
3,37% USA
2,72% USA
2,54% Frankreich
2,52% Schweden
2,52% Frankreich
2,36% USA
2,34% Danemark
2,34% Taiwan
2,25% USA
2,25% USA
2,15% Irland

Fir die Berechnung wurde der Mittelwert aus den letzten vier Quartalen gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der
Anlagestrategie beitragen. Die Quote der Anlagen, die mit den beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen vereinbar sind, unterschreitet nicht den
vorvertraglich zugesicherten Mindestanteil von 80% des Nettoinventarwertes des Sondervermdgens.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Die nachfolgende Grafik stellt dar, welcher Anteil des Fondsvermdgens unter der Berlicksichtigung 6kologischer und sozialer Merkmale (Rubrik ,#1
Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale") investiert wurde. Dieser Wert (#1) stellt also dar, wie hoch der Anteil am Fondsvolumen ist, der die
oben definierten Nachhaltigkeitsindikatoren, welche zur Messung der Erreichung der 6kologischen bzw. sozialen Merkmale herangezogen werden,

eingehalten hat.

In #1A wird dargestellt, welcher Anteil des Fondsvermdgens in nachhaltige Anlagen investiert wurde. Dieser Wert teilt sich auf in sozial nachhaltige
Investitionen und nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, das im Sinne der EU-Taxonomie jedoch nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen ist

(daher "Andere 6kologische").

Der restliche Anteil des Fondsvermdgens entfallt auf die Rubrik ,#2 Andere Investitionen®. Dazu gehérten Derivate und Barmittel. Weitere Informationen
dazu werden unter dem Punkt ,Welche Investitionen fielen unter "Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen

Okologischen oder sozialen Mindestschutz?* erlautert.

In der anschlieRenden Tabelle wird die Vermdgensallokation vorangehenden Berichtszeitraumen gegenlbergestellt.



Berichtszeitraum: 01.04.2025 - 31.03.2026 Unternehmenskennung (LEI-Code):
Name des Produkts: DKB Nachhaltigkeitsfonds SDG 52990008RDQTIUFRTZ18

Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fir fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO,-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO_-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

68,86%

#1A Nachhaltige
Investitionen

28,64%
#1B Andere 6kologische
oder soziale Merkmale

100%
Investitionen

2,50%
#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind,
aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Fir die Berechnung wurde der Mittelwert aus den letzten vier Quartalen gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag.

04/2022- 04/2023- 04/2024- 04/2025-

Kategorie der Vermogensallokation 03/2023 03/2024 03/2025 03/2026

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale 95,91% 95,53% 97,61% 97,50%
#2 Andere Investitionen 4,09% 4,47% 2,39% 2,50%
#1A Nachhaltige Investitionen 95,91% 95,53% 97,61% 68,86%
#1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale 0,00% 0,00% 0,00% 28,64%
Andere 6kologische 59,07% 62,15% 64,33% 59,48%
Soziale 36,84% 33,38% 33,28% 9,38%

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Die vorliegenden Angaben stellen die investierten Wirtschaftssektoren anhand des NACE-Sektorklassifizierungssystems dar. Es sind die Sektoren
angegeben, in denen mindestens ein Investment vorlag. Sektoren, in denen keine Investition getatigt wurden, sind in der Grafik nicht enthalten.

Unternehmen, die Einkiinfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem
Vertrieb, einschliellich Transport, Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen geman der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der
Verordnung (EU) 2018/1999 des Europaischen Parlaments und des Rates (17) erzielen, kénnen verschiedenen Sektoren zugeordnet sein. Der Anteil,
der auf derlei Unternehmen entfiel, wird daher separat ausgewiesen.

M Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung von Waren 69,17%

M Information und Kommunikation 19,84%

‘ \“ [ Wasserversorgung; Abwasser- und Abfallentsorgung und Beseitigung von 4,63%
Umweltverschmutzungen

Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 1,66%

Handel; Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen 1,06%

Erbringung von sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen 0,97%

[ Baugewerbe/Bau 0,96%

M Grundsttlicks- und Wohnungswesen 0,88%

[ Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen und technischen Dienstleistungen 0,83%

Der Anteil der Investitionen in Sektoren der Wirtschaft, die Einklnfte aus der Exploration, dem Abbau, der
Forderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb,
einschlieBlich Transport, Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen gewinnen, betrug im
Berichtszeitraum 0,00%.

Fir die Berechnung wurde der Mittelwert aus den letzten vier Quartalen gebildet, ausgehend vom
Berichtsstichtag.
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e

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx), die
die umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z.B. fir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

Unternehmenskennung (LEI-Code):
52990008RDQTIUFRTZ18

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Das Sondervermdgen verpflichtet sich im Rahmen der Anlagestrategie nicht zu zu 6kologisch nachhaltigen Investitionen, die konform mit der EU-Taxonomie
sind. Der Anteil EU-Taxonomiekonformer Investitionen betrug im Berichtszeitraum daher 0%.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert'?

Ja

In fossiles Gas

X Nein

In Kernenergie

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - die Erlauterung, auf die verwiesen wird, ist eine Seite davor am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umf: .

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Umsatz- 100% Umsatz- 100%
erlose | | | erlése | | |
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%
| | | | | | |
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

W Taxonomiekonform: Fossiles Gas
H Taxonomiekonform: Kernenergie
W Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

W Taxonomiekonform: Fossiles Gas
[l Taxonomiekonform: Kernenergie
M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 97,50% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff "Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Es ist nicht Teil der Anlagestrategie des Sondervermdgens in EU-Taxonomiekonforme Investitionen zu investieren. Demnach betrug der Anteil der
Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten im Berichtszeitraum jeweils 0%.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im
Vergleich zu fritheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Es ist nicht Teil der Anlagestrategie des Sondervermdgens in EU-taxonomiekonforme Investitionen zu investieren. Der Anteil der Investitionen, die mit der
EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden betrug im Berichtszeitraum und in den Vorjahren jeweils 0%.
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ba

ra

sind nachhaltige

Investitionen mit einem

Umweltziel, die die

Kriterien fiir 6kologisch

nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten

gemaR der Verordnung

(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel?

Das Sondervermégen beabsichtigt mindestens 50% nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 2 Absatz 17 der Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungsverordnung) zu tatigen. Die H6he der Quote der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel (nicht-taxonomiekonform) kann dem Abschnitt
"Wie sah die Vermdgensallokation aus?" entnommen werden.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

Das Sondervermégen beabsichtigt mindestens 50% nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 2 Absatz 17 der Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungsverordnung) zu tatigen. Die H6he der Quote der sozial nachhaltigen Investitionen kann dem Abschnitt "Wie sah die Vermégensallokation aus?"
entnommen werden.

Welche Investitionen fielen unter "Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden mit ihnen
verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter "Andere Investitionen" fielen im Berichtszeitraum folgende Investitionen:

- Derivate: Diese wurden zu Absicherungszwecken eingesetzt, dienten jedoch nicht der Férderung 6kologischer oder sozialer Merkmale.

- Barmittel: Diese dienten primar der kurzfristigen Liquiditatssteuerung.

- Wertpapiere mit einem Exposure gegeniiber den in Abschnitt "Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?" aufgefiihrten Ausschlusskriterien. Im
Berichtszeitraum lag das Exposure bei 0%.

Ein sozialer Mindestschutz wurde bei den Investitionen, die nicht den 6kologischen und sozialen Merkmalen des Sondervermdgens entsprechen, dartiber
hergestellt, indem grundsatzlich nicht in Derivate auf Grundnahrungsmittel investiert wurde. Darliber hinaus wurde bei Derivaten auf Einzeltitel der Emittent des
Underlyings den gleichen Ausschlusskriterien unterzogen, wie sie bei Direktinvestments Anwendung finden (vergleiche Abschnitt: ,Inwieweit wurden die mit
dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erfillt?").

Welche MaBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfullung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ergriffen?

Das nachhaltige Investitionsziel des Sondervermdgens besteht im Kauf von Aktien von Unternehmen, die einen Beitrag zur Erfillung der Zielsetzungen der 17
UN Nachhaltigkeitsziele (UN Sustainable Development Goals/SDG) leisten. Wie anhand der Stewardship-Policy der Bayerninvest ersehen werden kann, haben
wir unseren Engagement-Ansatz stark an den SDGs ausgerichtet. Das bedeutet, dass unser Engagement-Dienstleister in den Engagement-Bemiihungen den
Fokus auf drei Fokus-SDGs setzt: Klimaschutz (SDG 13), nachhaltige Stadte und Gemeinden (SDG 11) sowie Gesundheit und Wohlergehen (SDG 3).

Daneben wirkte unser Dienstleister im Rahmen des Engagements auf Unternehmen ein, die bei Menschen- und Arbeitnehmerrechten, Umwelt und
Korruptionsbekdmpfung Schwachen aufwiesen, sodass diese weiterhin keine erheblichen negativen Beeintrachtigungen fur die nachhaltigen Investitionsziele
des Sondervermdégens darstellten sowie eine solide Unternehmensfiihrungsstruktur aufwiesen. Analoges galt fir die Austibung unserer Stimmrechte, die im
Rahmen der Proxy Voting Policy geregelt sind: die Bayerninvest méchte durch die Ausiibung dieser Rechte die Grundsatze der guten Unternehmensfiihrung
férdern und u.a. darauf abzielen, dass wesentliche ESG-Risiken in Unternehmen adressiert werden.

Die Einhaltung der fondspezifischen Ausschlusskriterien fiir Einzeltitelinvestitionen war technisch in die Handels- und Anlagegrenzpriifungssysteme der
Kapitalverwaltungsgesellschaft integriert und wurde laufend Giberwacht. Demnach konnten nur Investitionsentscheidungen getroffen werden, bei denen die
Emittenten die definierten Ausschlusskriterien einhielten. Anderte sich die Bewertung eines Emittenten, in den das Sondervermdgen investiert war, im Laufe des
Berichtszeitraums, sodass dieser gegen die Ausschlusskriterien verstieR, erfolgte eine Information an das Portfoliomanagement und es galten interne Fristen
zum Verkauf der betroffenen Titel.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Es ist kein Index als Referenzwert bestimmt, um festzustellen, ob dieses Finanzprodukt auf die beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
ausgerichtet ist.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?
N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit
denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale bestimmt wird?

N/A

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
N/A
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Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?
N/A



RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
(ungepriift)

Berichtszeitraum: 01.04.2025 - 31.03.2026 Unternehmenskennung (LEI-Code):
Name des Produkts: DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz 529900TKADQPIFG4GV73

Okologische und/oder soziale Merkmale

Ei . Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?
ine nachhaltige

Investition ist eine q
Investition in eine ‘ ‘ Ja ‘ X Nein
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,

vorausgesetzt, dass ) , L ) )
diese Investition keine in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als

Umweltziele oder Okologisch nachhaltig einzustufen sind
sozialen Ziele erheblich
beeintréchtigt und die

Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale beworben und
obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, enthielt
es 71,65% an nachhaltigen Investitionen

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel
getatigt: _ %

mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

Unternehmen, in die in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie nicht als
investiert wird, Okologisch nachhaltig einzustufen sind
Verfahrensweisen einer X mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-
guten Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind
Unternehmensfiihrung
anwenden.
mit einem sozialen Ziel
Die EU-Taxonomie ist Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit einem sozialen Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine
ein Ziel getatigt: ___ % nachhaltigen Investitionen getatigt.
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung _ . . . . . .
(EU) 2020/852 Fir die Berechnung wurde der Mittelwert aus den letzten vier Quartalen gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag.

festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
erfillt?
Das Sondervermdgen verfolgte ein individuelles Nachhaltigkeitsprofil, womit sowohl 6kologische als auch soziale Merkmale beworben wurden. Dazu wurde der

Uberwiegende Teil der Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens unter nachhaltigen Gesichtspunkten ausgewahlt wobei 6kologische (Environment — E)
und soziale (Social — S) Kriterien sowie Kriterien guter Unternehmens- und Staatsfiihrung (Governance — G) berlicksichtigt wurden.

Dieser Vorgabe folgend wurde die ESG-Qualitat der Wertpapier-Emittenten im Rahmen des Researchprozesses evaluiert. Hierflir stehen dem
Fondsmanagement u.a. der MSCI ESG- und Controversy Report zur Verfligung. Emittenten, die aus Nachhaltigkeitsgesichtspunkten als kontrovers einzustufen
waren, wurden unter Zuhilfenahme von Ausschlusskriterien aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen. Die Ausschlusskriterien berlicksichtigen sowohl die
Anforderungen der ESMA-Leitlinien zu Fondsnamen mit ESG- oder Nachhaltigkeitsbezug, als auch fondsindividuelle Nachhaltigkeitskriterien. Dieser Prozess ist
in die Handels- und Anlagegrenzpriifungssysteme integriert.

Die Kategorien kontroverser Aktivitaten werden im folgenden Abschnitt "Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?" aufgefiihrt. Als Indikator zur
Messung des ,Exposures” gegeniiber kontroversen Aktivitaten dient der Umsatz eines Unternehmens in diesen Geschéftsfeldern oder die entsprechende
Einstufung einer ESG-Rating Agentur. Im Falle des Umsatzes als Indikator, werden die konkreten Schwellenwerte im folgenden Abschnitt aufgefiihrt.

Neben der Anwendung von Ausschlusskriterien wurden im Berichtszeitraum die Vermdgensgegensténde des Fonds so angelegt, dass der CO2-Fuf3abdruck
des Fonds gegeniiber dem Referenzwert (MSCI World Index) um mindestens 50 Prozent reduziert wurde. Der CO2-FufRabdruck wird in der zweiten Tabelle im
folgenden Abschnitt "Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?" aufgefihrt.



Berichtszeitraum: 01.04.2025 - 31.03.2026
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Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit
die mit dem
Finanzprodukt
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht werden.

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900TKADQPIFG4GV73

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

In der nachfolgenden Tabelle "Investitionen in Emittenten mit sehr gravierenden ESG-Verfehlungen oder mit hohen Umsatzanteilen in kritischen
Geschaftsfeldern" wird der Anteil der Investitionen in Emittenten dargestellt, die geman der fondsspezifischen Ausschlusskriterien als kontrovers
einzustufen sind. Fur die Berechnung wurde der Mittelwert der Bestande aus vier Quartalen gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag.

Ausschlusskriterien, die im aktuellen Berichtszeitraum zusatzlich aufgenommen wurden, sind nicht auf vergangene Berichtsperioden anwendbar.
Anderungen von Umsatzgrenzen oder Anderungen von Kontroversen-Definitionen wurden in den Zeilenbeschreibungen aufgenommen. Diskontinuierte
Ausschlusskriterien werden letztmals flir den Berichtszeitraum 04/2024 - 03/2025 dargestellt. Im Zuge der Umsetzung der ,Leitlinien der ESMA zu
Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden® zum 25.05.2025 wurden die Ausschlusskriterien angepasst und um einzelne
Kriterien der Benchmark-Verordnung (EU) 2016/1011 (BM-VO) ergéanzt. Relevant hierfur sind die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818,
in der die Mindestanforderungen fiir EU Climate Transition Benchmarks (CTB) und EU Paris-aligned Benchmarks (PAB) definiert sind. Diese
Ausschlusskriterien betreffen:

- Unternehmen, die an Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen beteiligt sind.

- Unternehmen, die am Anbau oder der Produktion von Tabak beteiligt sind.

- Unternehmen, die gegen den United Nations Global Compact (UNGC) oder die OECD-Leitsatze verstoRen.
- Unternehmen, die 1 % oder mehr ihrer Umsétze mit Stein- oder Braunkohle erzielen.

- Unternehmen, die 10 % oder mehr ihrer Umséatze mit Erdol erzielen.

- Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Umsatze mit gasférmigen Brennstoffen erzielen.

- Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Umséatze mit Stromerzeugung erzielen (bei einer Treibhausgasintensitat von mehr als 100g CO2/kWh).

Diese und weitere Ausschlusskriterien werden in der Tabelle "Investitionen in Emittenten mit sehr gravierenden ESG-Verfehlungen oder mit hohen

Umsatzanteilen in kritischen Geschéftsfeldern" ausgewiesen.

Durch die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde auch ein Beitrag geleistet, dass mit den nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen des
Sondervermdgens (siehe Abschnitt: "Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, und
wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?") nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigt wurden.

Als weiteren Nachhaltigkeitsindikator nutzt das Sondervermdgen den Vergleich der Treibausgasemissionen gegeniiber einem Referenzwert (MSCI World
Index). Der CO2-Fufabdruck beschreibt die Summe der finanzierten Scope 1, 2 und 3 (Upstream) Emissionen der Unternehmen im Portfolio pro Mio
Euro Investment. Die zugrundeliegenden Daten werden von MSCI ESG Research bezogen. Der CO2-FuRRabdruck des Sondervermdgens betrug im
Mittel der letzten 4 Quartale 37,1 tCO2e/Mio EUR. Der entsprechende Wert des Referenzwertes betrug im Mittel der letzten 4 Quartale 108,6 tCO2e/Mio
EUR. Damit lag der CO2-FuRabdruck des Sondervermdgens knapp 66% unter dem des Referenzwertes.

Investitionen in Emittenten mit sehr gravierenden ESG-
Verfehlungen oder mit hohen Umsatzanteilen in kritischen
Geschéftsfeldern

Exposure Portfolio

04/2022-  04/2023-  04/2024-  04/2025-
03/2023 03/2024 03/2025 03/2026
Unternehmen, die gegen die 10 Prinzipien der "United Nations Global Compact" 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
versto3en. b b b et
Unternehmen mit VerstéRen gegen die OECD Richtlinien fiir multinationale } : : 0.00%
Unternehmen. i
Unternehmen, die Umséatze mit dem Anbau und der Produktion von Tabak B B B 0.00%
erzielen. (5 Prozent Umsatzgrenze bis 05/2025) R
Unternehmen, die an Aktivitaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen
beteiligt sind. Darunter fallen Geschaftsaktivitaten in Verbindung mit
kontroversen Waffen (d.h. biologische oder chemische Waffen, Streumunition, - - - 0,00%
Landminen, Uranmunition, Blendlaserwaffen, Brandwaffen und/oder nicht
nachweisbaren Splitter) sowie Nuklearwaffen
Unternehmen, die 1 Prozent ihrer Umsatze mit der Exploration, der Férderung, B B B 0.00%
dem Abbau, dem Vertrieb oder der Veredelung thermischer Kohle erzielen. R
Unternehmen, die 10 Prozent oder mehr ihrer Umséatze mit der Exploration, der ; : } 0.00%
Férderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von Erddl erzielen. R
Unternehmen, die 50 Prozent oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration,
der Férderung, der Herstellung oder dem Vertrieb von gasférmigen Brennstoffen - - - 0,00%
erzielen.
Unternehmen, die 50 Prozent oder mehr ihrer Umsétze aus der Stromerzeugung } : : 0.00%
mit einer Treibhausgasintensitat von mehr als 100 g CO2e/kWh erzielen. i
Unternehmen, die Einnahmen mit der Férderung von Ol, Gas und Kohle erzielen - - - 0,00%
Unternehmen, denen in ihrem Geschaftsbetrieb sehr schwerwiegende
Kontroversen in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

attestiert werden, basierend auf dem Controversy Flag = Red von MSCI ESG
Research LLC. (entspricht MSCI Controversy Score = 0)
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Investitionen in Emittenten mit sehr gravierenden ESG- Exposure Portfolio
Verfehlungen oder mit hohen Umsatzanteilen in kritischen
Geschaftsfeldern

04/2022-  04/2023-  04/2024-  04/2025-
03/2023 03/2024 03/2025 03/2026

Unternehmen, die zivile Schusswaffen herstellen - - - 0,00%

Unternehmen, 5% oder mehr ihrer Einnahmen mit Waffen(-systemen) und/oder

- - - 0,
mit sonstigen Ristungsgiitern, wie z. B. Radaranlagen erzielen e

Unternehmen, die 5% oder mehr ihrer Einnahmen mit Geschaftsaktivitaten im
Bereich Kernenergie erzielen (gilt auch fir Umséatze aus der Stromgewinnung auf
Basis von Kernenergie und Umsétze von Herstellern wesentlicher Komponenten
fur Kernkraftwerke)

= = = 0,00%

Unternehmen, die 5% oder mehr ihrer Einnahmen mit der Férderung von Uran

- - - 0,
erzielen R

Unternehmen, die Einnahmen mit der Stromerzeugung aus fossilen Energien (Ol,

Gas und Kohle) erzielen - - - 0,00%

Unternehmen, die Einnahmen aus der Férderung von unkonventionellem Ol und

- - - 0,
Gas (einschlieRlich Olsand, Olschiefer, Schiefergas, Schieferdl) erzielen 0.00%

Unternehmen, die 5% oder mehr ihrer Einnahmen mit der Produktion, der Regie

- - - 0,
oder der Veroffentlichung von Erwachsenenunterhaltung erzielen L

Unternehmen, die 5% oder mehr ihrer Einnahmen mit Geschaftsaktivitaten mit
. : - - - 0,00%
Bezug zu Gentechnik erzielen

Unternehmen, die 5% oder mehr ihrer Einnahmen mit Gliickspiel erzielen - - - 0,00%

Unternehmen mit einem niedrigeren ESG-Rating als B, basierend auf dem ESG-

Rating von MSCI ESG Research LLC - - = 0,00%

Unternehmen, die in die Produktion, den Vertrieb von fossilen Brennstoffen oder

die in die Stromerzeugung durch fossile Brennstoffe involviert sind. e G Do :

Unternehmen, die ein besonders CO2-intensives Geschaftsmodell haben,
werden abhangig von branchenspezifischen Maximalwerten fir die CO2- 0,00% 0,00% 0,00% -
Intensitat des Zielunternehmens ausgeschlossen.

Unternehmen, die in der Férderung oder Verarbeitung von Fossilen Brennstoffen

0, 0, 0, -
tatig sind, werden grundsatzlich ausgeschlossen. e L L

Unternehmen in Sektoren mit vergleichsweise niedriger CO2-Intensitat mit einem

0, 0, 0, -
Climate Change Score (MSCI) kleiner als 5. v L ezt

Unternehmen, die geédchtete Waffen, wie z B. Landminen und ABC-Waffen,

0, 0, 0, -
produzieren und/oder vertreiben. L L L

Unternehmen, die mehr als 5 Prozent ihres Umsatzes mit Endprodukten wie z.B.

0, 0, 0, -
Zigaretten oder Zigarren erzielen. g L0 L

Unternehmen, die in Kontroversen in Zusammenhang mit Landnutzung,

Biodiversitat, Freisetzungen von Giftstoffen, Energie und Klimawandel,

Wassermanagement, gefahrlichen Betriebsabfallen und dem Management der 1,06% 0,00% 0,00% -
Umweltauswirkungen der Lieferkette verwickelt sind und schwere VerstéRe

aufweisen, werden ausgeschlossen.

Vergleich des CO2-FuBabdrucks (Fonds vs. Vergleichsvermégen)

CO2-FuRabdruck des Fonds in t CO2/Mio EUR 26,80 35,70 37,90 37,10

CO2-FuRabdruck des Vergleichsvermdgens in t CO2/Mio EUR 99,00 103,10 101,60 108,60

Reduktion gegeniber Vergleichsvermdgen in % 73,0% 65,0% 63,0% 65,8%

Referenzwert fiir Dekarbonisierung 7% p.a. (in tCO2/Mio EUR) 48,70 45,30 42,10 -

Fur die Berechnung wurde der Mittelwert der Bestande aus den letzten vier Quartalsstichtagen gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitraumen?

Aus der Tabelle zum CO2-FuRabdruck im vorangehenden Abschnitt "Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?" wird deutlich, dass in
allen Bezugszeitraumen das 50%-Reduktionsziel gegeniiber dem Referenzindex eingehalten wurde.

Die Tabelle "Investitionen in Emittenten mit sehr gravierenden ESG-Verfehlungen oder mit hohen Umsatzanteilen in kritischen Geschéftsfeldern” zeigt
das Portfolio-Exposure gegeniliber den Nachhaltigkeitsindikatoren fiir den aktuellen Berichtszeitraum und die Vorjahre. Aus der Tabelle geht hervor, dass
im Berichtszeitraum einige Ausschlusskriterien

- nicht mehr berticksichtigt wurden (gekennzeichnet mit einem Spiegelstrich "-"),

- erstmals beriicksichtigt wurden (erster Prozentwert in der Spalte "03/2025-02/2026") oder

- im Hinblick auf den Umsatzschwellwert bzw. den Umfang des Ausschlusses konkretisiert wurden (in Klammern dargestellt in der jeweiligen Zeile).

Fir die Berechnung wurde der Mittelwert der Bestande aus den letzten vier Quartalsstichtagen gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag. Die
Auspragung der Nachhaltigkeitsindikatoren beruht auf den Nachhaltigkeitsdaten am Geschéaftsjahresende. Dadurch kann es dazu kommen, dass in der
Tabelle ein Exposure gegeniiber kontroversen Geschaftsfeldern abgetragen wird, das von Null abweicht. Dies ist dann der Fall, wenn sich das
Nachhaltigkeitsmerkmal im Laufe des Berichtszeitraums verschlechtert, der betroffene Emittent aber bereits verauRRert wurde. Die fondsspezifischen
Ausschlusskriterien wurden im aktuellen Berichtszeitrdumen vollstandig eingehalten.

Die Entwicklung der Vermégensallokation des Fonds wird unter der Frage ,Wie sah die Vermégensallokation aus?* dargestellt. Anhand der
tabellarischen Ubersicht wird klar, dass in den Berichtszeitraumen jeweils mindestens 80% des Portfoliovolumens in Emittenten investiert waren, die die
fondsspezifischen Ausschlusskriterien eingehalten und damit 6kologische und/oder soziale Merkmale beriicksichtigt haben.

Die in den Tabellen aufgefiihrten Indikatoren wurden nicht von einem unabhangigen Dritten Uberprift oder bestatigt.

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Sondervermdgen bewirbt mit seiner Anlagestrategie 6kologische und soziale Merkmale. Und obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthielt das Sondervermdgen einen Mindestanteil von 50 Prozent an nachhaltigen Investitionen. Die Investitionen erfolgten in Wertpapiere von
Unternehmen, deren Wirtschaftsaktivitaten zu einem Umweltziel beitrugen. Die Wirtschaftsaktivitdten waren dabei nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen.

Die nachhaltigen Investitionen des Sondervermdgens trugen auch zu den Pariser Klimaschutzzielen bei. Das Pariser Klimaschutzabkommen sieht vor,
den weltweiten Temperaturanstieg gegentiber dem Zeitraum 1850 bis 1900 auf deutlich unter 2 Grad Celsius zu beschranken. Die nachhaltigen
Investitionen des Sondervermdgens kdnnen zur Erreichung dieses Ziels beitragen, indem die prognostizierten Emissionen der investierten Unternehmen
die Treibhausgas-Budgets, die mit dem 2 Grad Ziel konform gehen, nicht tbersteigen. Als Indikator hierfir wurde die Kennzahl ,Implied Temperature
Rise” von MSCI ESG Research LLC herangezogen. Investitionen in Unternehmen, denen ein ,Implied Temperature Rise“ kleiner oder gleich 2 Grad
attestiert wurde, galten als nachhaltig und wurden daher vollumfanglich in den Anteil nachhaltiger Investitionen eingerechnet.

Die nachhaltigen Investitionen des Sondervermdgens trugen auch zu den UN SDGs bei. Produkte und Dienstleistungen von Unternehmen kénnen
Loésungen zur Erreichung der Sustainable Development Goals darstellen. Dazu zahlen u.a. Wirtschaftsaktivitaten in den Bereichen ,Regenerative
Energien®, ,Energieeffizienz“ oder ,Nachhaltige Wasserwirtschaft”. Eine Investition des Sondervermdgens galt dann als nachhaltig, wenn das allozierte
Unternehmen mit mindestens 80 Prozent seines Umsatzes zu den SDGs beitrug. Bei einem Umsatzanteil von weniger als 80 Prozent floss nur dieser
Anteil des Investments in die Quote nachhaltiger Investitionen ein. Zur Bewertung der Unternehmen wurde die Kennzahl ,Sustainable Impact Solutions —
Maximum Percentage of Revenue” von MSCI ESG Research LLC herangezogen.

Die Gesamtquote nachhaltiger Investitionen des Sondervermdgens ergibt sich also aus Investitionen, die entweder eine implizite Temperatur unter 2°C
besitzen oder die zu den UN SDGs beitragen. Nachhaltige Investitionen diirfen dabei andere Nachhaltigkeitsziele nicht erheblich beeintrachtigen. Dies
wird im folgenden Abschnitt beschrieben: ,Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt wurden,
Okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt wurden,
okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Bei der Bewertung, ob eine Investition in ein Unternehmen als nachhaltig gilt, wurde neben deren Beitrag zu den oben beschriebenen Nachhaltigkeitszielen
auch deren mogliche negative Auswirkung auf Umwelt- und soziale Ziele beriicksichtigt. Dazu wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 (,PAl-Indikatoren®) herangezogen. Durch die Festlegung von Indikator-
Schwellenwerten bzw. Bewertungskriterien wurde erreicht, dass die nachhaltigen Investitionen des Fonds keinem der 6kologischen oder sozialen Anlageziele
erheblich schadeten.
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Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Eine Wirtschaftsaktivitat gilt als 6kologisch nachhaltig, wenn sie u.a. einen wesentlichen Beitrag zu einem oder mehreren Umweltzielen leistet und
keines der Umweltziele wesentlich beeintrachtigt (Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen*). Diesem Prinzip wurde durch die
Auswertung der ,wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren® (,principal adverse impacts®, PAl) nachgekommen.
Investitionen qualifizierten sich nur dann als nachhaltig, wenn aus der Auspragung der PAl-Indikatoren keine nachteilige Auswirkung auf die
beschriebenen Nachhaltigkeitsfaktoren zu erwarten war.

Fir jeden PAI-Indikator wurde ein Bewertungskriterium bzw. Schwellenwert festgelegt, der darliber entscheidet, ob nachhaltige Anlageziele durch ein
Unternehmen nicht erheblich beeintrachtigt werden. Investitionen kénnen nur dann als nachhaltig bewertet werden, wenn die PAls des Unternehmens
die festgelegten Bewertungskriterien und Schwellenwerte einhielten. Die Priifung der Einhaltung der Schwellenwerte/ Bewertungskriterien erfolgte auf
Emittentenebene. Dabei wurden alle verpflichtenden PAl-Indikatoren aus Tabelle 1, Anhang |, (EU) 2022/1288 sowie die von der Bayerninvest
zusatzlich gewahlten PAl-Indikatoren bericksichtigt.

Die Hohe der PAI, die mit den Investitionen des Sondervermdgens im Berichtszeitraum verbunden waren, ist in der nachfolgenden Tabelle dargestellt.
Die Messung der Hohe der PAI basiert auf Daten des Researchanbieters MSCI ESG Research LLC.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Néhere Angaben:

Die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fur Wirtschaft und Menschenrechte definieren
Grundsatze flr Unternehmen in Bezug auf eine verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung. Sie umfassen unter anderem Leitlinien in Bezug auf die
Behebung und Vorbeugung von Menschenrechtsverletzungen, Vermeidung von Korruption und Bestechung, die Beziehung zu den Arbeitnehmern und
Managementstrukturen.

Investitionen des Sondervermdgens galten nur dann als nachhaltig, wenn die Unternehmen, in die investiert wurde, Prinzipien verantwortungsvoller
Unternehmensfiihrung einhielten. Dies wurde neben den OECD-Leitsétzen anhand der Prinzipien des United Nations Global Compact bewertet. Diese
umfassen zehn Prinzipien flr verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung in Bezug auf Menschenrechte, Arbeithehmerrechte, Umwelt und Anti-
Korruption. Es wurde nicht in Unternehmen investiert, denen ein VerstoR gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder gegen die OECD
Leitsatze von MSCI ESG Research attestiert wurde.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,\VVermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen berticksichtigen nicht die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dlirfen ékologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
“ Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Im Investitionsprozess des Fonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact ,PAI*)
beriicksichtigt.

- PAIs wurden durch Ausschliisse angesprochen, die dazu fiihrten, dass Unternehmen mit hohen negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen aus dem
Anlageuniversum ausgeschlossen wurden. Dazu gehdrten Ausschliisse im Zusammenhang mit kontroversen Waffen sowie Ausschliisse in Bezug auf Umsatze
im Bereich fossiler Energien. Es erfolgten keine Investitionen in Unternehmen, bei denen schwere VerstdRRe gegen die UN Global Compact Prinzipien vorlagen
und/oder die in sehr schwere Kontroversen verwickelt waren.

- PAIs wurden durch die positive Selektion der Emittenten angesprochen. Insbesondere im Hinblick auf PAls mit Bezug zu Treibhausgasemissionen kam dies
verstarkt zur Anwendung.

- PAIs wurden auch im Rahmen der Engagement- und Votingaktivitdten der Bayerninvest adressiert. Zur Steigerung der Effektivitat der Engagement-
Aktivitaten ist die Bayernlnvest mit Glass Lewis eine strategische Partnerschaft eingegangen. Im Engagementprozess wurden Engagement-Ziele und
Meilensteine definiert, deren Erreichen Uber die verfligbaren Wege des Unternehmensdialogs angestrebt wurde.

Die Hohe der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, die mit den Investitionen des Sondervermdgens im Berichtszeitraum
verbunden waren, sind der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen. Die PAI-Daten werden von dem externen Researchanbieter MSCI Research LLC bezogen.
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PAI Tabelle Wert Coverage
Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird
Scope-1-Treibhausgas-Emissionen (THG) (in tCO2e) 414,19 98,25%
Scope-2-Treibhausgas-Emissionen (THG) (in tCO2e) 403,75 98,25%
Scope-3-Treibhausgas-Emissionen (THG) (in tCO2e) 13.677,17 98,25%
THG-Emissionen insgesamt (in tCO2e) 14.495,12 98,25%
CO2-Fuflabdruck (in tCO2e/EUR Mio investiert) 82,71 98,25%
THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird (in tCO2e/EUR Mio Umsatz) 413,52 98,25%
Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (in %) 0,00% 98,25%
Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen (in %) 45,56% 97,40%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (a) (in GwH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,00 0,00%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (b) (in GwH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,00 0,00%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (c) (in GwH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,27 51,32%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (d) (in GwH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,00 0,00%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (e) (in GWH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,00 0,00%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (f) (in GwWH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,00 0,00%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (g) (in GwH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,23 7,07%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (h) (in GwH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,07 1,62%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (l) (in GwH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,00 0,00%
Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbeduirftiger Biodiversitat auswirken (in %) 3,17% 98,25%
Emissionen in Wasser (in t/EUR Mio EVIC) 0,00 5,79%
Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfélle (in t/EUR Mio EVIC) 0,11 98,25%

VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und

Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen (in %) e ST
Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsétze und der OECD- 0.00% 98.25%
Leitsatze fir multinationale Unternehmen (in %) R e
Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle (in %) 11,12% 92,97%
Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (in %) 35,94% 98,25%
Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen) (in %) 0,00% 98,25%
Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

THG-Emissionsintensitat (in tCO2e/EUR Mio GDP) 0,00 0,00%
Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoRRen 0,00% 0,00%
Indikatoren fiir Investitionen in Immobilien

Engagement in fossilen Brennstoffen durch die Investition in Immobilien (in %) 0,00% 0,00%
Engagement in Immobilien mit schlechter Energieeffizienz (in %) 0,00% 0,00%
Optionale PAls Wert Coverage
Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der CO2 -Emissionen (in %) 33,99% 98,25%
Fehlende MaRnahmen zur Bekdmpfung von Korruption und Bestechung (in %) 0,00% 98,25%

Fir die Berechnung wurde der Mittelwert aus den letzten vier Quartalen gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag.



Berichtszeitraum: 01.04.2025 - 31.03.2026

Unternehmenskennung (LEI-Code):

Name des Produkts: DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz 529900TKADQPIFG4GV73
= Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
= o
Grofte Investitionen Sektor ":'. o der Land
Vermogenswerte
Die Liste umfasst die Microsoft Corp. Registered Shares DL-,00000625 Information und Kommunikation 7,46% USA
folgenden Investitionen,
auf dl_e der_grol'ste NVIDIA Corp. Registered Shares DL-,001 Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung 7.32% USA
Anteil der im von Waren
Bezugszeitraum .
getatigten Amazon.com Inc. Registered Shares DL -,01 Handel; Instandhaltung und Reparatur 6,43% USA
Investitionen des von Kraftfahrzeugen
Finanzprodukts entfiel: . M
01.04.2025 - Alphabet Inc. Reg. Shs Cap.Stk Cl. C DL-,001 Information und Kommunikation 4,94% USA
31.03.2026
Meta Platforms Inc. Reg.Shares CI.A DL-,000006 Information und Kommunikation 4,08% USA
Broadcom Inc. Registered Shares DL -,001 HRIETEOIEES EEe s el 3,05% USA
von Waren
Atlas Copco AB Namn-Aktier A SK-,052125 Verarbe'te”dsif\‘fv";f;ze/ ezl 2,28% Schweden
Taiwan Semiconduct.Manufact.Co Reg.Shs (Spons.ADRs)/5 TA  Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung o "
2,14% Taiwan
10 von Waren
B Erbringung von Finanz- und o
VISA Inc. Reg. Shares Class A DL -,0001 Versicherungsdienstleistungen 2,12% USA
Arista Networks Inc. Registered Shares New o.N. HEIEREHETEES CErmme s el 2,07% USA
von Waren
Mastercard Inc. Registered Shares A DL -,0001 oML el | Hlrlnze Ui 1,99% USA
Versicherungsdienstleistungen
Take-Two Interactive Softw.Inc Registered Shares DL -,01 Information und Kommunikation 1,95% USA
Eli Lilly and Company Registered Shares o.N. R Es ERtEie dE iRl 1,83% USA
von Waren
Salesforce Inc. Registered Shares DL -,001 Information und Kommunikation 1,64% USA
DSV A/S Indehaver Aktier DK 1 Verkehr und Lagerei 1,62% Danemark
Fir die Berechnung wurde der Mittelwert aus den letzten vier Quartalen gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag.
r Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der
< Anlagestrategie beitragen. Die Quote der Anlagen, die mit den beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen vereinbar sind, unterschreitet nicht den
vorvertraglich zugesicherten Mindestanteil von 80% des Nettoinventarwertes des Sondervermdgens.
Wie sah die Vermdgensallokation aus?
Die nachfolgende Grafik stellt dar, welcher Anteil des Fondsvermdgens unter der Berlicksichtigung 6kologischer und sozialer Merkmale (Rubrik ,#1
) Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale") investiert wurde. Dieser Wert (#1) stellt also dar, wie hoch der Anteil am Fondsvolumen ist, der die
Die oben definierten Nachhaltigkeitsindikatoren, welche zur Messung der Erreichung der 6kologischen bzw. sozialen Merkmale herangezogen werden,

Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermdgenswerte an.

eingehalten hat.

In #1A wird dargestellt, welcher Anteil des Fondsvermdgens in nachhaltige Anlagen investiert wurde. Dieser Wert teilt sich auf in sozial nachhaltige

Investitionen und nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, das im Sinne der EU-Taxonomie jedoch nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen ist
(daher "Andere 6kologische").

Der restliche Anteil des Fondsvermdgens entfallt auf die Rubrik ,#2 Andere Investitionen®. Dazu gehérten Derivate und Barmittel. Weitere Informationen
dazu werden unter dem Punkt ,Welche Investitionen fielen unter "Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen
Okologischen oder sozialen Mindestschutz?* erlautert.

In der anschlieRenden Tabelle wird die Vermdgensallokation vorangehenden Berichtszeitraumen gegenlbergestellt.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fir fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO,-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO_-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

71,65%

#1A Nachhaltige
Investitionen

26,64%
#1B Andere 6kologische
oder soziale Merkmale

100%
Investitionen

1,71%
#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind,
aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Fir die Berechnung wurde der Mittelwert aus den letzten vier Quartalen gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag.

04/2022- 04/2023- 04/2024- 04/2025-

Kategorie der Vermogensallokation 03/2023 03/2024 03/2025 03/2026
#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale 98,46% 94,75% 97,32% 98,29%
#2 Andere Investitionen 1,54% 5,25% 2,68% 1,71%
#1A Nachhaltige Investitionen 98,46% 94,75% 97,32% 71,65%
#1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale 0,00% 0,00% 0,00% 26,64%
Andere 6kologische 98,46% 94,75% 97,32% 71,65%
Soziale 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Die vorliegenden Angaben stellen die investierten Wirtschaftssektoren anhand des NACE-Sektorklassifizierungssystems dar. Es sind die Sektoren
angegeben, in denen mindestens ein Investment vorlag. Sektoren, in denen keine Investition getatigt wurden, sind in der Grafik nicht enthalten.

Unternehmen, die Einkiinfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem
Vertrieb, einschliellich Transport, Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen geman der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der
Verordnung (EU) 2018/1999 des Europaischen Parlaments und des Rates (17) erzielen, kénnen verschiedenen Sektoren zugeordnet sein. Der Anteil,
der auf derlei Unternehmen entfiel, wird daher separat ausgewiesen.

M Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung von Waren 52,21%
M Information und Kommunikation 32,05%
B Handel; Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen 7,19%
Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 6,02%
Verkehr und Lagerei 1,65%
Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen und technischen Dienstleistungen 0,44%
M Erbringung von sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen 0,39%
M Sonstige 0,05%

Der Anteil der Investitionen in Sektoren der Wirtschaft, die Einklnfte aus der Exploration, dem Abbau, der
Forderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb,
einschlieBlich Transport, Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen gewinnen, betrug im
Berichtszeitraum 0,00%.

Fir die Berechnung wurde der Mittelwert aus den letzten vier Quartalen gebildet, ausgehend vom
Berichtsstichtag.
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e

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx), die
die umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z.B. fir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900TKADQPIFG4GV73

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Das Sondervermdgen verpflichtet sich im Rahmen der Anlagestrategie nicht zu zu 6kologisch nachhaltigen Investitionen, die konform mit der EU-Taxonomie
sind. Der Anteil EU-Taxonomiekonformer Investitionen betrug im Berichtszeitraum daher 0%.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert'?

Ja

In fossiles Gas

X Nein

In Kernenergie

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - die Erlauterung, auf die verwiesen wird, ist eine Seite davor am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umf: .

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Umsatz- 100% Umsatz- 100%
erlose | | | erlése | | |
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%
| | | | | | |
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

W Taxonomiekonform: Fossiles Gas
H Taxonomiekonform: Kernenergie
W Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

W Taxonomiekonform: Fossiles Gas
[l Taxonomiekonform: Kernenergie
M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 98,29% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff "Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Es ist nicht Teil der Anlagestrategie des Sondervermdgens in EU-Taxonomiekonforme Investitionen zu investieren. Demnach betrug der Anteil der
Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten im Berichtszeitraum jeweils 0%.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im
Vergleich zu fritheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Es ist nicht Teil der Anlagestrategie des Sondervermdgens in EU-taxonomiekonforme Investitionen zu investieren. Der Anteil der Investitionen, die mit der
EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden betrug im Berichtszeitraum und in den Vorjahren jeweils 0%.



Berichtszeitraum: 01.04.2025 - 31.03.2026 Unternehmenskennung (LEI-Code):
Name des Produkts: DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz 529900TKADQPIFG4GV73

ya
/.

sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel?

Das Sondervermégen beabsichtigt mindestens 50% nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 2 Absatz 17 der Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungsverordnung) mit einem Umweltziel zu tatigen. Die Hohe der Quote der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel (nicht-taxonomiekonform)
kann dem Abschnitt "Wie sah die Vermdgensallokation aus?" entnommen werden.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
N/A

Welche Investitionen fielen unter "Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden mit ihnen
verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?
Unter "Andere Investitionen" fielen im Berichtszeitraum folgende Investitionen:

- Derivate: Diese wurden zu Absicherungszwecken eingesetzt, dienten jedoch nicht der Férderung 6kologischer oder sozialer Merkmale.

- Barmittel: Diese dienten primar der kurzfristigen Liquiditatssteuerung.

- Wertpapiere mit einem Exposure gegentber den in Abschnitt "Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?" aufgefiihrten Ausschlusskriterien. Im
Berichtszeitraum lag das Exposure bei 0%.

Ein sozialer Mindestschutz wurde bei den Investitionen, die nicht den 6kologischen und sozialen Merkmalen des Sondervermégens entsprechen, darlber
hergestellt, indem grundsatzlich nicht in Derivate auf Grundnahrungsmittel investiert wurde. Darliber hinaus wurde bei Derivaten auf Einzeltitel der Emittent des
Underlyings den gleichen Ausschlusskriterien unterzogen, wie sie bei Direktinvestments Anwendung finden (vergleiche Abschnitt: ,Inwieweit wurden die mit
dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erfillt?").

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ergriffen?

Die Strategie des DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz basiert auf einem diversifizierten Portfolioansatz mit dem Fokus auf globale Unternehmen, die eine
langfristige Wertschopfung anstreben und im Bereich Klimaschutz fiihrend sind. Der Kern der Anlagestrategie besteht in der Investition in Aktien von
Unternehmen, die eine geringe CO2-Intensitat aufweisen und einen Beitrag zur Bekdmpfung des Klimawandels, im Hinblick auf die Erreichung der langfristigen
Ziele des Pariser Abkommens zur globalen Erwarmung, leisten. Der Nachhaltigkeitsindikator wird anhand der CO2-Intensitét (in Tonnen pro Mio. EUR)
gemessen. Ziel des Fonds ist es u.a., die CO2-Intensitat eines breiten Marktindex (MSCI World) deutlich zu unterschreiten. Die gewichtete mittlere
Emissionsintensitat (Scope 1,2 und 3 Upstream) der Portfoliobestande betrug im Berichtszeitraum gemittelt 37,1t CO2e/Mio EUR, die des Referenzwertes
108,6t CO2e/Mio EUR.

Auch im Rahmen der Engagement- und Votingaktivitdten der Bayerninvest wurde das nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds adressiert. So wurde etwa auf
eine Verbesserung investierter Unternehmen in Bezug auf ihre Emissionsintensitat eingewirkt bzw. deren Zielsetzung zur Reduzierung bzw. Eliminierung von
Emissionen ("Net Zero") hinterfragt. Zur Steigerung der Effektivitdt der Engagement-Aktivitaten ist die Bayerninvest mit Glass Lewis eine strategische
Partnerschaft eingegangen.

Die Einhaltung der fondspezifischen Ausschlusskriterien flr Einzeltitelinvestitionen war technisch in die Handels- und Anlagegrenzprifungssysteme der
Kapitalverwaltungsgesellschaft integriert und wurde laufend tiberwacht. Demnach konnten nur Investitionsentscheidungen getroffen werden, bei denen die
Emittenten die definierten Ausschlusskriterien einhielten. Anderte sich die Bewertung eines Emittenten, in den das Sondervermégen investiert war, im Laufe des
Berichtszeitraums, sodass dieser gegen die Ausschlusskriterien verstieR, erfolgte eine Information an das Portfoliomanagement und es galten interne Fristen
zum Verkauf der betroffenen Titel.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Das Sondervermégen nutzte den MSCI World Index als Referenzwert zur Messung der Erreichung des nachhaltigen Anlageziels die Treibhausgas-
Emissionsintensitat gegenliber dem Anlageuniversum zu reduzieren.

Die Methode zur Berechnung des Indexes ist der Webseite des Index-Anbieters zu entnehmen:
https://www.msci.com/our-solutions/indexes

Der Nachhaltigkeitsindikator "CO2-FuRabdruck" diente daher zur Ausrichtung der Investitionen am Referenzwert. Der CO2-FuRabdruck beschreibt die Summe

der finanzierten Emissionen der investierten Unternehmen in Tonnen pro investierten Mio EUR. Die zugrundeliegenden Daten werden von MSCI ESG Research
LLC bezogen. Die unten dargestellten Werte stellen den Durchschnitt der Quartalsstichtage des Berichtszeitraums dar.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Der Referenzwert ist ein breiter Marktindex.
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Name des Produkts: DKB Nachhaltigkeitsfonds Klimaschutz 529900TKADQPIFG4GV73
Bei den Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit
hR:;fj’e‘Tt“:;"’;’c‘:gm denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen
Indizes, mit denen Merkmale bestimmt wird?
gemessen el .Ob Cas Der CO2-FufRabdruck des Sondervermdgens betrug im Mittel der letzten 4 Quartale 37,1t CO2e/Mio EUR.
Finanzprodukt die
beworbenen

Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Der CO2-FuRabdruck des Sondervermdgens betrug im Mittel der letzten 4 Quartale 37,1 tCO2e/Mio EUR. Der CO2-Fufabdruck des Anlageuniversums
(MSCI World) betrug im Mittel der letzten 4 Quartale 108,6 tCO2e/Mio EUR. Damit lag der CO2-FuRabdruck des Sondervermégens 66% unter der dem
Anlageuniversums.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Bei dem Referenzwert handelt es sich um einen breiten Marktindex. Siehe daher den Abschnitt "Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum
Referenzwert abgeschnitten?" zum Vergleich von Sondervermdégen und breitem Marktindex.
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Eine nachhaltige
Investition ist eine
Investition in eine
Wirtschaftstatigkeit, die
zur Erreichung eines
Umweltziels oder
sozialen Ziels beitragt,
vorausgesetzt, dass
diese Investition keine
Umweltziele oder
sozialen Ziele erheblich
beeintréchtigt und die
Unternehmen, in die
investiert wird,
Verfahrensweisen einer
guten
Unternehmensfiihrung
anwenden.

Die EU-Taxonomie ist
ein
Klassifikationssystem,
das in der Verordnung
(EU) 2020/852
festgelegt ist und ein
Verzeichnis von
okologisch
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
enthalt. In dieser
Verordnung ist kein
Verzeichnis der sozial
nachhaltigen
Wirtschaftstatigkeiten
festgelegt. Nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel kdnnten
taxonomiekonform sein
oder nicht.

RegelmaRige Informationen zu den in Artikel 8 Absétze 1, 2 und 2a der Verordnung
(EU) 2019/2088 und Artikel 6 Absatz 1 der Verordnung (EU) 2020/852 genannten Finanzprodukten
(ungepriift)
Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900F25LKOB4ZB7F19

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

‘ ‘ ‘ X Nein

. . . S n Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale beworben und
Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel . : " ;
i o obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt wurden, enthielt
getatigt: %o o h i
— es 68,81% an nachhaltigen Investitionen

Ja

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie als

Okologisch nachhaltig einzustufen sind
mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-Taxonomie nicht als

Okologisch nachhaltig einzustufen sind
mit einem Umweltziel in Wirtschaftstatigkeiten, die nach der EU-

Taxonomie nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen sind

mit einem sozialen Ziel

Es wurden damit 6kologische/soziale Merkmale beworben, aber keine
nachhaltigen Investitionen getatigt.

Es wurden damit nachhaltige Investitionen mit einem sozialen
Ziel getatigt: _ %

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder sozialen Merkmale
erfiillt?

Das Sondervermdgen verfolgte ein individuelles Nachhaltigkeitsprofil, womit sowohl 6kologische als auch soziale Merkmale beworben wurden. Dazu wurde der
Uberwiegende Teil der Vermdgensgegenstande des Sondervermdgens unter nachhaltigen Gesichtspunkten ausgewahlt wobei 6kologische (Environment — E)
und soziale (Social — S) Kriterien sowie Kriterien guter Unternehmens- und Staatsfiihrung (Governance — G) berlicksichtigt wurden.

Dieser Vorgabe folgend wurde die ESG-Qualitat der Wertpapier-Emittenten im Rahmen des Researchprozesses evaluiert. Hierflir stehen dem
Fondsmanagement u.a. der MSCI ESG- und Controversy Report zur Verfligung. Emittenten, die aus Nachhaltigkeitsgesichtspunkten als kontrovers einzustufen
waren, wurden unter Zuhilfenahme von Ausschlusskriterien aus dem Anlageuniversum ausgeschlossen. Die Ausschlusskriterien berlicksichtigen sowohl die
Anforderungen der ESMA-Leitlinien zu Fondsnamen mit ESG- oder Nachhaltigkeitsbezug, als auch fondsindividuelle Nachhaltigkeitskriterien. Dieser Prozess ist
in die Handels- und Anlagegrenzpriifungssysteme integriert.

Die Kategorien kontroverser Aktivitaten werden im folgenden Abschnitt "Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?" aufgefiihrt. Als Indikator zur
Messung des ,Exposures” gegeniiber kontroversen Aktivitaten dient der Umsatz eines Unternehmens in diesen Geschéftsfeldern oder die entsprechende
Einstufung einer ESG-Rating Agentur. Im Falle des Umsatzes als Indikator, werden die konkreten Schwellenwerte im folgenden Abschnitt aufgefiihrt.

Neben der Anwendung von Ausschlusskriterien wurden im Berichtszeitraum die Vermdgensgegensténde des Fonds so angelegt, dass der CO2-Fuf3abdruck
des Fonds gegeniiber dem Referenzwert (MSCI Europe Index) um mindestens 50 Prozent reduziert wurde. Der CO2-FufRabdruck wird in der zweiten Tabelle im
folgenden Abschnitt "Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?" aufgefihrt.
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Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

In der nachfolgenden Tabelle "Investitionen in Emittenten mit sehr gravierenden ESG-Verfehlungen oder mit hohen Umsatzanteilen in kritischen
Geschaftsfeldern" wird der Anteil der Investitionen in Emittenten dargestellt, die geman der fondsspezifischen Ausschlusskriterien als kontrovers
einzustufen sind. Fur die Berechnung wurde der Mittelwert der Bestande aus vier Quartalen gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag.

Ausschlusskriterien, die im aktuellen Berichtszeitraum zusatzlich aufgenommen wurden, sind nicht auf vergangene Berichtsperioden anwendbar.
Anderungen von Umsatzgrenzen oder Anderungen von Kontroversen-Definitionen wurden in den Zeilenbeschreibungen aufgenommen. Diskontinuierte
Ausschlusskriterien werden letztmals flir den Berichtszeitraum 04/2024 - 03/2025 dargestellt. Im Zuge der Umsetzung der ,Leitlinien der ESMA zu
Fondsnamen, die ESG- oder nachhaltigkeitsbezogene Begriffe verwenden® zum 25.05.2025 wurden die Ausschlusskriterien angepasst und um einzelne
Kriterien der Benchmark-Verordnung (EU) 2016/1011 (BM-VO) ergéanzt. Relevant hierfur sind die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2020/1818,
in der die Mindestanforderungen fiir EU Climate Transition Benchmarks (CTB) und EU Paris-aligned Benchmarks (PAB) definiert sind. Diese
Ausschlusskriterien betreffen:

- Unternehmen, die an Aktivitdten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen beteiligt sind.

- Unternehmen, die am Anbau oder der Produktion von Tabak beteiligt sind.

- Unternehmen, die gegen den United Nations Global Compact (UNGC) oder die OECD-Leitsatze verstoRen.

- Unternehmen, die 1 % oder mehr ihrer Umsétze mit Stein- oder Braunkohle erzielen.

- Unternehmen, die 10 % oder mehr ihrer Umséatze mit Erdol erzielen.

- Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Umsatze mit gasférmigen Brennstoffen erzielen.

- Unternehmen, die 50 % oder mehr ihrer Umséatze mit Stromerzeugung erzielen (bei einer Treibhausgasintensitat von mehr als 100g CO2/kWh).

Die dartiber hinausgehenden Ausschlusskriterien werden in der Tabelle "Investitionen in Emittenten mit sehr gravierenden ESG-Verfehlungen oder mit
hohen Umsatzanteilen in kritischen Geschéaftsfeldern" ausgewiesen.

Durch die Einhaltung der Ausschlusskriterien wurde auch ein Beitrag geleistet, dass mit den nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen des
Sondervermdgens (siehe Abschnitt: "Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt wurden, und
wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?") nachhaltige Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigt wurden.

Die Auspragung der Nachhaltigkeitsindikatoren beruht auf den Nachhaltigkeitsdaten des Geschéftsjahresendes. Dadurch kann es dazu kommen, dass in
der Tabelle ein Exposure gegenliber kontroversen Geschaftsfeldern abgetragen wird, das von Null abweicht. Dies ist dann der Fall, wenn sich das
Nachhaltigkeitsmerkmal im Laufe des Berichtszeitraums verschlechtert, der betroffene Emittent aber bereits verauRert wurde. Das Sondervermégen hielt
die Ausschlusskriterien im Berichtszeitraum vollumfanglich ein. Somit wurde auch sichergestellt, dass mit den nachhaltigen Investitionen des
Sondervermdgens nachhaltge Anlageziele nicht erheblich beeintrachtigt wurden.

Als weiteren Nachhaltigkeitsindikator nutzt das Sondervermdégen den Vergleich der Treibausgasemissionen gegeniiber einem Referenzwert (MSCI
Europe Index). Der CO2-FufRabdruck beschreibt die Summe der finanzierten Scope 1, 2 und 3 Emissionen der Unternehmen im Portfolio pro Mio Euro
Investment. Die zugrundeliegenden Daten werden von MSCI ESG Research bezogen. Der CO2-FuRabdruck des Sondervermdgens betrug im Mittel der
letzten 4 Quartale 182,1 tCO2e/Mio EUR. Der entsprechende Wert des Referenzwertes betrug im Mittel der letzten 4 Quartale 611,9 tCO2e/Mio EUR.
Damit lag der CO2-FuRabdruck des Sondervermégens 70% unter dem des Referenzwertes.
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Investitionen in Emittenten mit sehr gravierenden ESG- Exposure Portfolio
Verfehlungen oder mit hohen Umsatzanteilen in kritischen
Geschaftsfeldern

Mit Nachhaltigkeits-
indikatoren wird
gemessen, inwieweit

die mit dem 04/2022-  04/2023-  04/2024-  04/2025-
Finanzprodukt 03/2023 03/2024 03/2025 03/2026
beworbenen

dkologischen oder Unternehmen, die gegen die 10 Prinzipien der "United Nations Global Compact" 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
sozialen Merkmale verstof3en. ' ' ' '

ereicht werden. Unternehmen mit Verst6Ren gegen die OECD Richtlinien fur multinationale

- - - 0,
Unternehmen. 0,00%

Unternehmen, die Umséatze mit dem Anbau und der Produktion von Tabak

erzielen. (5 Prozent Umsatzgrenze bis 05/2025) L e e L

Unternehmen, die an Aktivitaten im Zusammenhang mit umstrittenen Waffen

beteiligt sind. Darunter fallen Geschéaftsaktivitaten in Verbindung mit

kontroversen Waffen (d.h. biologische oder chemische Waffen, Streumunition, - - - 0,00%
Landminen, Uranmunition, Blendlaserwaffen, Brandwaffen und/oder nicht

nachweisbaren Splitter) sowie Nuklearwaffen

Unternehmen, die 1 Prozent ihrer Umsatze mit der Exploration, der Férderung,

- - - 0,

dem Abbau, dem Vertrieb oder der Veredelung thermischer Kohle erzielen. 0.00%
Unternehmen, die 10 Prozent oder mehr ihrer Umséatze mit der Exploration, der R B R 0.00%
Forderung, dem Vertrieb oder der Veredelung von Erddl erzielen. aads
Unternehmen, die 50 Prozent oder mehr ihrer Einnahmen mit der Exploration,

der Forderung, der Herstellung oder dem Vertrieb von gasférmigen Brennstoffen - - - 0,00%
erzielen.

Unternehmen, die 50 Prozent oder mehr ihrer Umsatze aus der Stromerzeugung R B B 0.00%

mit einer Treibhausgasintensitat von mehr als 100 g CO2e/kWh erzielen.

Unternehmen, denen in ihrem Geschaftsbetrieb in sehr schwerwiegende
Kontroversen in den Bereichen Umwelt, Soziales oder Unternehmensfiihrung
attestiert werden, basierend auf dem Controversy Flag = red von MSCI ESG
Research LLC

0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Unternehmen, die zivile Schusswaffen herstellen - - - 0,00%

Unternehmen, die 5% oder mehr ihrer Einnahmen mit Waffen(-systemen)

0, 0, 0, 0,
und/oder mit sonstigen Ristungsgitern, wie z. B. Radaranlagen erzielen et LT S e

Unternehmen, die 5% oder mehr ihrer Einnahmen mit Geschaftsaktivitaten im
Bereich Kernenergie erzielen (gilt auch fir Umséatze aus der Stromgewinnung auf

- - - 0,
Basis von Kernenergie und Umséatze von Herstellern wesentlicher Komponenten Loz
fur Kernkraftwerke)
Unternehmen, die 5% oder mehr ihrer Einnahmen mit der Férderung von Uran R _ B 0.00%
erzielen i
Unternehmen, die 5% oder mehr ihrer Einnahmen mit Gliickspiel erzielen 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Unternehmen, die 5% oder mehr ihrer Einnahmen mit der Produktion, der Regie

0, 0, 0, 0,
oder der Veréffentlichung von Erwachsenenunterhaltung erzielen O L0 e R

Unternehmen, die Einnahmen mit der Férderung von Ol, Gas und Kohle erzielen - - - 0,00%

Unternehmen, die Einnahmen mit der Stromerzeugung aus fossilen Energien (Ol, o
- - - - 0,00%

Gas und Kohle) erzielen

Unternehmen, die Einnahmen aus der Férderung von unkonventionellem Ol und R B R 0.00%

Gas (einschlieRlich Olsand, Olschiefer, Schiefergas, Schieferdl) erzielen

Unternehmen, die 5% oder mehr ihrer Einnahmen mit Geschaftsaktivitaten mit

0, 0, 0, 0,
Bezug zu Gentechnik erzielen 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
Unternehmen mit einem niedrigeren ESG-Rating als B, basierend auf dem ESG-

Rating von MSCI ESG Research LLC - - S 0,00%
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Investitionen in Emittenten mit sehr gravierenden ESG- Exposure Portfolio
Verfehlungen oder mit hohen Umsatzanteilen in kritischen
Geschaftsfeldern

04/2022-  04/2023-  04/2024-  04/2025-
03/2023 03/2024 03/2025 03/2026

HersFeIIL_Jng von Antipersonenlandminen oder Waffen und Munition, die ahnlich 0,00% 0,00% 0,00% R
funktionieren
Herstellung von Waffensystemen fiir Streumunition. 0,00% 0,00% 0,00% -

Herstellung von Atomwaffen 0.3 0,00% 0,00% 0,00% -

Vorhandensein einer rote Flagge (MSCI Systematik), dh. es liegen schwere

VerstéRe im Bereich Kinderarbeit vor Lo L LR B

Erzielung von einem Umsatzanteil von mehr als 30% mit thermischer Kohle

0, 0, 0, -
(Abbau, Verkauf) 0,00% 0,00% 0,00%

Erzielung von signifikanten Umsatzen 5% mit alkoholischen Produkten

0, 0, 0, -
(Herstellung, Vertrieb, Einzelhandel, Lizenzierung, Lieferung). LiiLes QL DO

Betreibung von Stammzellenforschung mit aus menschlichen Embryonen

0, 0, 0, -
gewonnenen Zellen (5% Umsatzschwelle). QLT S Bz

Erzielung von Umsétzen 0% mit Olsanden (Férderung, Besitz von Reserven). 0,00% 0,00% 0,00% -

Erzielung von Umsatzen 0% mit Schieferélproduktion. 0,00% 0,00% 0,00% -

Durchfiihrung von Tierversuchen fir nichtpharmazeutische Produkte wie
Kosmetika, Kérperpflegeprodukte, Haushaltsreinigungsprodukte etc. sowie 1,20% 1,34% 0,00% -
Erzielung von Umséatzen mit der Produktion von Pelzen

Der Teilfonds bertcksichtigt den Enviroment — Controversy Score (Ausschluss
<= 1). Damit werden Unternehmen mit schweren und sehr schweren 0,86% 0,00% 0,00% -
Umweltkontrovesen ausgeschlossen

Vergleich des CO2-FuBabdrucks (Fonds vs. Vergleichsvermégen)

CO2-FuRabdruck des Fonds in t CO2/Mio EUR 138,20 170,80 204,50 182,09
CO2-FuRabdruck des Vergleichsvermdgens in t CO2/Mio EUR 612,80 608,10 596,20 611,87
Reduktion gegeniber Vergleichsvermdgen in % 77,5% 71,9% 65,7% 70,0%
Referenzwert fiir Dekarbonisierung 7% p.a. (in tCO2/Mio EUR) 312,80 290,90 270,50 -

Fur die Berechnung wurde der Mittelwert der Bestande aus den letzten vier Quartalsstichtagen gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag.

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitraumen?

Aus der Tabelle zum CO2-Fufabdruck im vorangehenden Abschnitt "Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?" wird deutlich, dass in
allen Bezugszeitraumen das 50%-Reduktionsziel gegeniiber dem Referenzindex eingehalten wurde.

Die Tabelle "Investitionen in Emittenten mit sehr gravierenden ESG-Verfehlungen..." zeigt das Portfolio-Exposure gegeniiber den
Nachhaltigkeitsindikatoren fiir den aktuellen Berichtszeitraum und die Vorjahre. Aus der Tabelle geht hervor, dass im Berichtszeitraum einige
Ausschlusskriterien

- nicht mehr berticksichtigt wurden (gekennzeichnet mit einem Spiegelstrich "-"),

- erstmals beriicksichtigt wurden (erster Prozentwert in der Spalte "03/2025-02/2026") oder

- im Hinblick auf den Umsatzschwellwert bzw. den Umfang des Ausschlusses konkretisiert wurden (in Klammern dargestellt in der jeweiligen Zeile).

Fir die Berechnung wurde der Mittelwert der Besténde aus den letzten vier Quartalsstichtagen gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag. Die
Auspragung der Nachhaltigkeitsindikatoren beruht auf den Nachhaltigkeitsdaten am Geschéftsjahresende. Dadurch kann es dazu kommen, dass in der
Tabelle ein Exposure gegenuber kontroversen Geschaftsfeldern abgetragen wird, das von Null abweicht. Dies ist dann der Fall, wenn sich das
Nachhaltigkeitsmerkmal im Laufe des Berichtszeitraums verschlechtert, der betroffene Emittent aber bereits verauRert wurde. Die fondsspezifischen
Ausschlusskriterien wurden im aktuellen Berichtszeitraum vollstandig eingehalten.

Die Entwicklung der Vermdgensallokation des Fonds wird unter der Frage ,Wie sah die Vermdgensallokation aus?” dargestellt. Anhand der
tabellarischen Ubersicht wird klar, dass in den Berichtszeitraumen jeweils mindestens 80% des Portfoliovolumens in Emittenten investiert waren, die die
fondsspezifischen Ausschlusskriterien eingehalten und damit 6kologische und/oder soziale Merkmale beriicksichtigt haben.

Die in den Tabellen aufgefiihrten Indikatoren wurden nicht von einem unabhangigen Dritten tUberpriift oder bestatigt.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen
Auswirkungen
handelt es sich um die
bedeutendsten
nachteiligen
Auswirkungen von
Investitions-
entscheidungen auf
Nachhaltigkeits-
faktoren in den
Bereichen Umwelt,
Soziales und
Beschaftigung,
Achtung der
Menschenrechte und
Bekampfung von
Korruption und
Bestechung.

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900F25LKOB4ZB7F19

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt
wurden, und wie tragt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?

Das Sondervermdgen bewirbt mit seiner Anlagestrategie 6kologische und soziale Merkmale. Und obwohl keine nachhaltigen Investitionen angestrebt
werden, enthielt das Sondervermdgen einen Mindestanteil von 50 Prozent an nachhaltigen Investitionen. Die Investitionen erfolgten in Wertpapiere von
Unternehmen, deren Wirtschaftsaktivitdten zu einem Umweltziel beitrugen. Die Wirtschaftsaktivitdten waren dabei nach der EU-Taxonomie nicht als
Okologisch nachhaltig einzustufen.

Die nachhaltigen Investitionen des Sondervermdgens trugen auch zu den Pariser Klimaschutzzielen bei. Das Pariser Klimaschutzabkommen sieht vor,
den weltweiten Temperaturanstieg gegenutiber dem Zeitraum 1850 bis 1900 auf deutlich unter 2 Grad Celsius zu beschranken. Die nachhaltigen
Investitionen des Sondervermdgens kénnen zur Erreichung dieses Ziels beitragen, indem die prognostizierten Emissionen der investierten Unternehmen
die Treibhausgas-Budgets, die mit dem 2 Grad Ziel konform gehen, nicht tbersteigen. Als Indikator hierfir wurde die Kennzahl ,Implied Temperature
Rise” von MSCI ESG Research LLC herangezogen. Investitionen in Unternehmen, denen ein ,Implied Temperature Rise“ kleiner oder gleich 2 Grad
attestiert wurde, galten als nachhaltig und wurden daher vollumfanglich in den Anteil nachhaltiger Investitionen eingerechnet.

Die nachhaltigen Investitionen des Sondervermdgens trugen auch zu den UN SDGs bei. Produkte und Dienstleistungen von Unternehmen kénnen
Loésungen zur Erreichung der Sustainable Development Goals darstellen. Dazu zahlen u.a. Wirtschaftsaktivitaten in den Bereichen ,Regenerative
Energien®, ,Energieeffizienz oder ,Nachhaltige Wasserwirtschaft”. Eine Investition des Sondervermdgens galt dann als nachhaltig, wenn das allozierte
Unternehmen mit mindestens 80 Prozent seines Umsatzes zu den SDGs beitrug. Bei einem Umsatzanteil von weniger als 80 Prozent floss nur dieser
Anteil des Investments in die Quote nachhaltiger Investitionen ein. Zur Bewertung der Unternehmen wurde die Kennzahl ,Sustainable Impact Solutions —
Maximum Percentage of Revenue“ von MSCI ESG Research LLC herangezogen.

Die Gesamtquote nachhaltiger Investitionen des Sondervermdgens ergibt sich also aus Investitionen, die entweder eine implizite Temperatur unter 2°C
besitzen oder die zu den UN SDGs beitragen. Nachhaltige Investitionen dirfen dabei andere Nachhaltigkeitsziele nicht erheblich beeintrachtigen. Dies
wird im folgenden Abschnitt beschrieben: ,Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt wurden,
Okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?*.

Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teilweise getatigt wurden,

okologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen nicht erheblich geschadet?

Bei der Bewertung, ob eine Investition in ein Unternehmen als nachhaltig gilt, wurde neben deren Beitrag zu den oben beschriebenen Nachhaltigkeitszielen
auch deren mogliche negative Auswirkung auf Umwelt- und soziale Ziele beriicksichtigt. Dazu wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren aus Anhang | der Delegierten Verordnung (EU) 2022/1288 (,PAl-Indikatoren®) herangezogen. Durch die Festlegung von Indikator-
Schwellenwerten bzw. Bewertungskriterien wurde erreicht, dass die nachhaltigen Investitionen des Fonds keinem der 6kologischen oder sozialen Anlageziele
erheblich schadeten.

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren
beriicksichtigt?

Eine Wirtschaftsaktivitat gilt als 6kologisch nachhaltig, wenn sie u.a. einen wesentlichen Beitrag zu einem oder mehreren Umweltzielen leistet und
keines der Umweltziele wesentlich beeintrachtigt (Grundsatz der ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen®). Diesem Prinzip wurde durch die
Auswertung der ,wesentlichen nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren® (,principal adverse impacts®, PAl) nachgekommen.
Investitionen qualifizierten sich nur dann als nachhaltig, wenn aus der Auspragung der PAl-Indikatoren keine nachteilige Auswirkung auf die
beschriebenen Nachhaltigkeitsfaktoren zu erwarten war.

Fur jeden PAl-Indikator wurde ein Bewertungskriterium bzw. Schwellenwert festgelegt, der dariiber entscheidet, ob nachhaltige Anlageziele durch ein
Unternehmen nicht erheblich beeintrachtigt werden. Investitionen kénnen nur dann als nachhaltig bewertet werden, wenn die PAls des Unternehmens
die festgelegten Bewertungskriterien und Schwellenwerte einhielten. Die Priifung der Einhaltung der Schwellenwerte/ Bewertungskriterien erfolgte auf
Emittentenebene. Dabei wurden alle verpflichtenden PAl-Indikatoren aus Tabelle 1, Anhang |, (EU) 2022/1288 sowie die von der Bayerninvest
zusatzlich gewahlten PAl-Indikatoren beriicksichtigt.

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsatzen fiir multinationale Unternehmen
und den Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang?
Nédhere Angaben:

Die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte definieren
Grundsatze flr Unternehmen in Bezug auf eine verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung. Sie umfassen unter anderem Leitlinien in Bezug auf die
Behebung und Vorbeugung von Menschenrechtsverletzungen, Vermeidung von Korruption und Bestechung, die Beziehung zu den Arbeitnehmern und
Managementstrukturen.

Investitionen des Sondervermdgens galten nur dann als nachhaltig, wenn die Unternehmen, in die investiert wurde, Prinzipien verantwortungsvoller
Unternehmensfiihrung einhielten. Dies wurde neben den OECD-Leitsatzen anhand der Prinzipien des United Nations Global Compact bewertet. Diese
umfassen zehn Prinzipien flr verantwortungsvolle Unternehmensfiihrung in Bezug auf Menschenrechte, Arbeitnehmerrechte, Umwelt und Anti-
Korruption. Es wurde nicht in Unternehmen investiert, denen ein Versto gegen die Prinzipien des UN Global Compact oder gegen die OECD
Leitsatze von MSCI ESG Research attestiert wurde.
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X

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,VVermeidung erheblicher Beeintrachtigungen* festgelegt, nach dem taxonomiekonforme
Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintréchtigen diirfen, und es sind spezifische Unionskriterien beigefligt.

Der Grundsatz ,,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen® findet nur bei denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden
Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen. Die dem verbleibenden
Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen bericksichtigen nicht die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen dtirfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Im Investitionsprozess des Fonds wurden die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (Principal Adverse Impact ,PAI*)
berticksichtigt. - PAls wurden durch Ausschllsse angesprochen, die dazu fiihrten, dass Unternehmen mit hohen negativen Nachhaltigkeitsauswirkungen aus
dem Anlageuniversum ausgeschlossen wurden. Dazu gehdrten Ausschliisse im Zusammenhang mit kontroversen Waffen sowie Ausschliisse in Bezug auf
Umsatze im Bereich fossiler Energien. Es erfolgten keine Investitionen in Unternehmen, bei denen schwere VerstéRe gegen die UN Global Compact Prinzipien
vorlagen und/oder die in sehr schwere Kontroversen verwickelt waren.

- PAIs wurden durch die positive Selektion der Emittenten angesprochen. Insbesondere im Hinblick auf PAls mit Bezug zu Treibhausgasemissionen kam dies
verstarkt zur Anwendung.

- PAIs wurden auch im Rahmen der Engagement- und Votingaktivitdten der Bayerninvest adressiert. Zur Steigerung der Effektivitat der Engagement-
Aktivitaten ist die Bayernlnvest mit Glass Lewis eine strategische Partnerschaft eingegangen. Im Engagementprozess wurden Engagement-Ziele und
Meilensteine definiert, deren Erreichen tber die verfligbaren Wege des Unternehmensdialogs angestrebt wurde.

Die Hohe der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren, die mit den Investitionen des Sondervermdgens im Berichtszeitraum
verbunden waren, sind der nachfolgenden Tabelle zu entnehmen. Die PAI-Daten werden von dem externen Researchanbieter MSCI Research LLC bezogen.



Berichtszeitraum: 01.04.2025 - 31.03.2026 Unternehmenskennung (LEI-Code):

Name des Produkts: DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal 529900F25LKOB4ZB7F19
PAI Tabelle Wert Coverage
Indikatoren fiir Investitionen in Unternehmen, in die investiert wird
Scope-1-Treibhausgas-Emissionen (THG) (in tCO2e) 1.902,04 97,51%
Scope-2-Treibhausgas-Emissionen (THG) (in tCO2e) 787,66 97,51%
Scope-3-Treibhausgas-Emissionen (THG) (in tCO2e) 15.312,36 97,51%
THG-Emissionen insgesamt (in tCO2e) 18.002,07 97,51%
CO2-Fuflabdruck (in tCO2e/EUR Mio investiert) 176,50 97,51%
THG-Emissionsintensitat der Unternehmen, in die investiert wird (in tCO2e/EUR Mio Umsatz) 595,61 97,51%
Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind (in %) 0,00% 97,51%
Anteil des Energieverbrauchs und der Energieerzeugung aus nicht erneuerbaren Energiequellen (in %) 55,40% 96,57%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (a) (in GwH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,00 0,00%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (b) (in GwH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,00 0,00%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (c) (in GwH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,44 65,31%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (d) (in GwH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,00 0,00%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (e) (in GWH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,00 0,00%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (f) (in GwWH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,13 3,00%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (g) (in GwH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,81 2,05%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (h) (in GwH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,09 3,74%
Intensitat des Energieverbrauchs nach klimaintensiven Sektoren (l) (in GwH/EUR Mio Umsatz pro Klimasektor) 0,53 0,36%
Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbeduirftiger Biodiversitat auswirken (in %) 8,24% 97,51%
Emissionen in Wasser (in t/EUR Mio EVIC) 0,00 12,98%
Anteil gefahrlicher und radioaktiver Abfélle (in t/EUR Mio EVIC) 0,55 97,51%

VerstoRe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsatze der Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit und

Entwicklung (OECD) fiir multinationale Unternehmen (in %) e SIS
Fehlende Prozesse und Compliance-Mechanismen zur Uberwachung der Einhaltung der UNGC-Grundsétze und der OECD- 0.00% 97 51%
Leitsatze fir multinationale Unternehmen (in %) R o
Unbereinigtes geschlechtsspezifisches Verdienstgefalle (in %) 11,29% 88,29%
Geschlechtervielfalt in den Leitungs- und Kontrollorganen (in %) 43,81% 97,51%
Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische und biologische Waffen) (in %) 0,00% 97,51%
Indikatoren fiir Investitionen in Staaten und supranationale Organisationen

THG-Emissionsintensitat (in tCO2e/EUR Mio GDP) 0,00 0,00%
Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoRRen 0,00% 0,00%
Indikatoren fiir Investitionen in Immobilien

Engagement in fossilen Brennstoffen durch die Investition in Immobilien (in %) 0,00% 0,00%
Engagement in Immobilien mit schlechter Energieeffizienz (in %) 0,00% 0,00%
Optionale PAls Wert Coverage
Investitionen in Unternehmen ohne Initiativen zur Verringerung der CO2 -Emissionen (in %) 27,21% 97,51%
Fehlende MaRnahmen zur Bekdmpfung von Korruption und Bestechung (in %) 0,00% 97,51%

Fir die Berechnung wurde der Mittelwert aus den letzten vier Quartalen gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag.
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Die Liste umfasst die
folgenden Investitionen,
auf die der grofte
Anteil der im
Bezugszeitraum
getatigten
Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:
01.04.2025 -
31.03.2026

»

Die
Vermogensallokation
gibt den jeweiligen
Anteil der Investitionen
in bestimmte
Vermdgenswerte an.

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Grofte Investitionen
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09
AstraZeneca PLC Registered Shares DL -,25
Novo-Nordisk AS Navne-Aktier B DK 0,1
DSV A/S Indehaver Aktier DK 1
Adyen N.V. Aandelen op naam EO-,01
Lonza Group AG Namens-Aktien SF 1
Atlas Copco AB Namn-Aktier A SK-,052125
Kerry Group PLC Registered Shares A EO -,125
Prosus N.V. Registered Shares EO -,05
Schneider Electric SE Actions Port. EO 4
Air Liquide-SA Et.Expl.P.G.ClI. Actions Port. EO 5,50
Infineon Technologies AG Namens-Aktien o.N.
Sartorius AG Vorzugsaktien 0.St. o.N.
Wolters Kluwer N.V. Aandelen op naam EO -,12

Novartis AG Namens-Aktien SF 0,49

Sektor
Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Verkehr und Lagerei

Information und Kommunikation
Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren
Information und Kommunikation
Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Information und Kommunikation

Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung
von Waren

Unternehmenskennung (LEI-Code):

529900F25LKOB4ZB7F19

Vernll?io;/oer(\j;:verte Land

6,81% Niederlande

4,41% Grofbritannien

3,70% Déanemark

3,50% Danemark

3,14% Niederlande

2,91% Schweiz

2,73% Schweden

2,68% Irland

2,54% Niederlande

2,42% Frankreich

2,31% Frankreich

2,20% Bundesrep. Deutschland

1,96% Bundesrep. Deutschland

1,86% Niederlande

1,86% Schweiz

Fir die Berechnung wurde der Mittelwert aus den letzten vier Quartalen gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der
Anlagestrategie beitragen. Die Quote der Anlagen, die mit den beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmalen vereinbar sind, unterschreitet nicht den
vorvertraglich zugesicherten Mindestanteil von 80% des Nettoinventarwertes des Sondervermdgens.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?

Die nachfolgende Grafik stellt dar, welcher Anteil des Fondsvermdgens unter der Berlicksichtigung 6kologischer und sozialer Merkmale (Rubrik ,#1
Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale") investiert wurde. Dieser Wert (#1) stellt also dar, wie hoch der Anteil am Fondsvolumen ist, der die
oben definierten Nachhaltigkeitsindikatoren, welche zur Messung der Erreichung der 6kologischen bzw. sozialen Merkmale herangezogen werden,

eingehalten hat.

In #1A wird dargestellt, welcher Anteil des Fondsvermdgens in nachhaltige Anlagen investiert wurde. Dieser Wert teilt sich auf in sozial nachhaltige
Investitionen und nachhaltige Investitionen mit einem Umweltziel, das im Sinne der EU-Taxonomie jedoch nicht als 6kologisch nachhaltig einzustufen ist

(daher "Andere 6kologische").

Der restliche Anteil des Fondsvermdgens entfallt auf die Rubrik ,#2 Andere Investitionen®. Dazu gehérten Derivate und Barmittel. Weitere Informationen
dazu werden unter dem Punkt ,Welche Investitionen fielen unter "Andere Investitionen", welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen

Okologischen oder sozialen Mindestschutz?* erlautert.

In der anschlieRenden Tabelle wird die Vermdgensallokation vorangehenden Berichtszeitraumen gegenlbergestellt.
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Mit Blick auf die EU-
Taxonomiekonformitat
umfassen die Kriterien
fir fossiles Gas die
Begrenzung der
Emissionen und die
Umstellung auf voll
erneuerbare Energie
oder CO,-arme
Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie
beinhalten umfassende
Sicherheits- und
Abfallentsorgungs-
vorschriften.

Ermoéglichende
Tatigkeiten wirken
unmittelbar
ermdglichend darauf
hin, dass andere
Tatigkeiten einen
wesentlichen Beitrag zu
den Umweltzielen
leisten.

Ubergangstatigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die
es noch keine CO_-
armen Alternativen gibt
und die unter anderem
Treibhausgas-
emissionswerte
aufweisen, die den
besten Leistungen
entsprechen.

68,81%

#1A Nachhaltige
Investitionen

28,70%
#1B Andere 6kologische
oder soziale Merkmale

100%
Investitionen

2,49%
#2 Andere Investitionen

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder
sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die Ubrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als
nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende Unterkategorien:
- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst nachhaltige Investitionen mit 6kologischen oder sozialen Zielen.

- Die Unterkategorie #1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen, die auf 6kologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind,
aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft werden.

Fir die Berechnung wurde der Mittelwert aus den letzten vier Quartalen gebildet, ausgehend vom Berichtsstichtag.

04/2022- 04/2023- 04/2024- 04/2025-

Kategorie der Vermogensallokation 03/2023 03/2024 03/2025 03/2026
#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale 99,41% 98,11% 98,93% 97,51%
#2 Andere Investitionen 0,59% 1,89% 1,07% 2,49%
#1A Nachhaltige Investitionen 99,41% 98,11% 98,93% 68,81%
#1B Andere 6kologische oder soziale Merkmale 0,00% 0,00% 0,00% 28,70%
Andere 6kologische 68,81%
Soziale 0,00%

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Die vorliegenden Angaben stellen die investierten Wirtschaftssektoren anhand des NACE-Sektorklassifizierungssystems dar. Es sind die Sektoren
angegeben, in denen mindestens ein Investment vorlag. Sektoren, in denen keine Investition getatigt wurden, sind in der Grafik nicht enthalten.

Unternehmen, die Einkiinfte aus der Exploration, dem Abbau, der Férderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem
Vertrieb, einschliellich Transport, Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen geman der Begriffsbestimmung in Artikel 2 Nummer 62 der
Verordnung (EU) 2018/1999 des Europaischen Parlaments und des Rates (17) erzielen, kénnen verschiedenen Sektoren zugeordnet sein. Der Anteil,
der auf derlei Unternehmen entfiel, wird daher separat ausgewiesen.

M Verarbeitendes Gewerbe/Herstellung von Waren 66,98%
M Information und Kommunikation 10,07%
[ Erbringung von Finanz- und Versicherungsdienstleistungen 9,78%
Verkehr und Lagerei 3,83%
Baugewerbe/Bau 3,08%
Erbringung von freiberuflichen, wissenschaftlichen und technischen Dienstleistungen 2,25%
M Handel; Instandhaltung und Reparatur von Kraftfahrzeugen 2,10%
M Erbringung von sonstigen wirtschaftlichen Dienstleistungen 1,54%
M Grundstiicks- und Wohnungswesen 0,37%

Der Anteil der Investitionen in Sektoren der Wirtschaft, die Einkilinfte aus der Exploration, dem Abbau, der
Forderung, der Herstellung, der Verarbeitung, der Lagerung, der Raffination oder dem Vertrieb,
einschlieBlich Transport, Lagerung und Handel von fossilen Brennstoffen gewinnen, betrug im
Berichtszeitraum 0,00%.

Fir die Berechnung wurde der Mittelwert aus den letzten vier Quartalen gebildet, ausgehend vom
Berichtsstichtag.
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Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch den
Anteil der:

- Umsatzerlose, die
den Anteil der
Einnahmen aus
umweltfreundlichen
Aktivitaten der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln

- Investitions-
ausgaben (CapEx), die
die umweltfreundlichen
Investitionen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
aufzeigen, z.B. fir den
Ubergang zu einer
griinen Wirtschaft

- Betriebsausgaben
(OpEXx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen Aktivitaten
der Unternehmen, in
die investiert wird,
widerspiegeln

Unternehmenskennung (LEI-Code):
529900F25LKOB4ZB7F19

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der EU-Taxonomie konform?

Das Sondervermdgen verpflichtet sich im Rahmen der Anlagestrategie nicht zu zu 6kologisch nachhaltigen Investitionen, die konform mit der EU-Taxonomie
sind. Der Anteil EU-Taxonomiekonformer Investitionen betrug im Berichtszeitraum daher 0%.

Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas
und/oder Kernenergie investiert'?

Ja

In fossiles Gas

X Nein

In Kernenergie

1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
("Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrachtigen - die Erlauterung, auf die verwiesen wird, ist eine Seite davor am linken
Rand. Die vollstandigen Kriterien fiir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstétigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten
Verordnung (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.

Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in Griin. Da es keine geeignete Methode
zur Bestimmung der Taxonomiekonformitit von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle
Investitionen des Finanzprodukts einschlieBlich der Staatsanleihen, wahrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umf: .

2. Taxonomiekonformitat der Investitionen ohne
Staatsanleihen*

1. Taxonomiekonformitat der Investitionen einschlieBlich
Staatsanleihen*

Umsatz- 100% Umsatz- 100%
erlose | | | erlése | | |
CapEx 100% CapEx 100%
OpEx 100% OpEx 100%
| | | | | | |
0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%

W Taxonomiekonform: Fossiles Gas
H Taxonomiekonform: Kernenergie
W Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

W Taxonomiekonform: Fossiles Gas
[l Taxonomiekonform: Kernenergie
M Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)

Nicht taxonomiekonform

Diese Grafik gibt 97,51% der Gesamtinvestitionen wieder.

*Fir die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff "Staatsanleihen" alle Risikopositionen gegeniiber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstitigkeiten und erméglichende
Tatigkeiten geflossen sind?

Es ist nicht Teil der Anlagestrategie des Sondervermdgens in EU-Taxonomiekonforme Investitionen zu investieren. Demnach betrug der Anteil der
Investitionen in Ubergangstatigkeiten und ermdglichende Tatigkeiten im Berichtszeitraum jeweils 0%.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden, im
Vergleich zu fritheren Bezugszeitraumen entwickelt?

Es ist nicht Teil der Anlagestrategie des Sondervermdgens in EU-taxonomiekonforme Investitionen zu investieren. Der Anteil der Investitionen, die mit der
EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden betrug im Berichtszeitraum und in den Vorjahren jeweils 0%.
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sind nachhaltige
Investitionen mit einem
Umweltziel, die die
Kriterien fiir 6kologisch
nachhaltige
Wirtschaftstatigkeiten
gemaR der Verordnung
(EU) 2020/852 nicht
beriicksichtigen.

Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen nachhaltigen Investitionen mit
einem Umweltziel?

Das Sondervermégen beabsichtigt mindestens 50% nachhaltige Investitionen im Sinne von Artikel 2 Absatz 17 der Verordnung (EU) 2019/2088
(Offenlegungsverordnung) mit einem Umweltziel zu tatigen. Die Hohe der Quote der nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel (nicht-taxonomiekonform)
kann dem Abschnitt "Wie sah die Vermdgensallokation aus?" entnommen werden.

Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?
N/A

Welche Investitionen fielen unter "Andere Investitionen”, welcher Anlagezweck wurden mit ihnen
verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Mindestschutz?

Unter "Andere Investitionen" fielen im Berichtszeitraum folgende Investitionen:

- Derivate: Diese wurden zu Absicherungszwecken eingesetzt, dienten jedoch nicht der Férderung 6kologischer oder sozialer Merkmale.

- Barmittel: Diese dienten primar der kurzfristigen Liquiditatssteuerung.

- Wertpapiere mit einem Exposure gegentber den in Abschnitt "Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?" aufgefiihrten Ausschlusskriterien. Im
Berichtszeitraum lag das Exposure bei 0%.

Ein sozialer Mindestschutz wurde bei den Investitionen, die nicht den 6kologischen und sozialen Merkmalen des Sondervermégens entsprechen, darlber
hergestellt, indem grundsatzlich nicht in Derivate auf Grundnahrungsmittel investiert wurde. Darliber hinaus wurde bei Derivaten auf Einzeltitel der Emittent des
Underlyings den gleichen Ausschlusskriterien unterzogen, wie sie bei Direktinvestments Anwendung finden (vergleiche Abschnitt: ,Inwieweit wurden die mit
dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale erfillt?").

Welche MaBRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der 6kologischen und/oder
sozialen Merkmale ergriffen?

Die Strategie des DKB Nachhaltigkeitsfonds European Green Deal basiert auf einem diversifizierten Portfolioansatz mit dem Fokus auf europaische
Unternehmen. Die investierten Unternehmen sollen das Ziel einer langfristigen Wertschépfung widerspiegeln und durch ihre Wirtschaftsaktivitaten zum von der
EU formulierten "Green Deal" beitragen. Der Kern der Anlagestrategie besteht in der Investition in Aktien von Unternehmen, die eine geringe CO2-Intensitat
aufweisen und einen Beitrag zur Bekdmpfung des Klimawandels, im Hinblick auf die Erreichung der langfristigen Ziele des Pariser Abkommens zur globalen
Erwarmung, leisten. Der Nachhaltigkeitsindikator wird anhand der CO2-Intensitat (in Tonnen pro Mio. EUR) gemessen. Ziel des Fonds ist es u.a., die CO2-
Intensitat eines breiten Marktindex (MSCI Europe) deutlich zu unterschreiten. Die gewichtete mittlere Emissionsintensitat (Scope 1,2 und 3) der
Portfoliobesténde betrug im Berichtszeitraum gemittelt 182,1t CO2e/Mio EUR, die des Referenzwertes 611,9t CO2e/Mio EUR.

Auch im Rahmen der Engagement- und Votingaktivitdten der Bayerninvest wurde das nachhaltige Investitionsziel des Teilfonds adressiert. So wurde etwa auf
eine Verbesserung investierter Unternehmen in Bezug auf ihre Emissionsintensitat eingewirkt bzw. deren Zielsetzung zur Reduzierung bzw. Eliminierung von
Emissionen ("Net Zero") hinterfragt. Zur Steigerung der Effektivitdt der Engagement-Aktivitaten ist die Bayerninvest mit Glass Lewis eine strategische
Partnerschaft eingegangen.

Die Einhaltung der fondspezifischen Ausschlusskriterien flr Einzeltitelinvestitionen war technisch in die Handels- und Anlagegrenzprifungssysteme der
Kapitalverwaltungsgesellschaft integriert und wurde laufend Gberwacht. Demnach konnten nur Investitionsentscheidungen getroffen werden, bei denen die
Emittenten die definierten Ausschlusskriterien einhielten. Anderte sich die Bewertung eines Emittenten, in den das Sondervermégen investiert war, im Laufe des
Berichtszeitraums, sodass dieser gegen die Ausschlusskriterien verstieR, erfolgte eine Information an das Portfoliomanagement und es galten interne Fristen
zum Verkauf der betroffenen Titel.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert abgeschnitten?

Das Sondervermégen nutzte den MSCI Europe Index als Referenzwert zur Messung der Erreichung des nachhaltigen Anlageziels die Treibhausgas-
Emissionsintensitat gegenliber dem Anlageuniversum zu reduzieren.

Die Methode zur Berechnung des Indexes ist der Webseite des Index-Anbieters zu entnehmen:
https://www.msci.com/our-solutions/indexes

Der Nachhaltigkeitsindikator "CO2-FuRabdruck" diente daher zur Ausrichtung der Investitionen am Referenzwert. Der CO2-FuRabdruck beschreibt die Summe

der finanzierten Emissionen der investierten Unternehmen in Tonnen pro investierten Mio EUR. Die zugrundeliegenden Daten werden von MSCI ESG Research
LLC bezogen. Die unten dargestellten Werte stellen den Durschnitt der Quartalsstichtage des Berichtszeitraums dar.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Der Referenzwert ist ein breiter Marktindex.
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Bei den
Referenzwerten
handelt es sich um
Indizes, mit denen
gemessen wird, ob das
Finanzprodukt die
beworbenen
Okologischen oder
sozialen Merkmale
erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten, mit
denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen 6kologischen oder sozialen
Merkmale bestimmt wird?

Der CO2-FufRabdruck des Sondervermdgens betrug im Mittel der letzten 4 Quartale 182,1t CO2e/Mio EUR.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?

Der CO2-FuRabdruck des Sondervermdgens betrug im Mittel der letzten 4 Quartale 182,1t CO2e/Mio EUR. Der CO2-Fufiabdruck des Anlageuniversums
(MSCI Europe) betrug im Mittel der letzten 4 Quartale 611,9t CO2e/Mio EUR. Damit lag der CO2-FuRabdruck des Sondervermdgens 70% unter der des
Anlageuniversums.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex abgeschnitten?

Bei dem Referenzwert handelt es sich um einen breiten Marktindex. Siehe daher den Abschnitt "Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum
Referenzwert abgeschnitten?" zum Vergleich von Sondervermdégen und breitem Marktindex.
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