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Bayernlnvest Global Bond
Opportunities

Anteilklasse A

Investmentansatz

Der Investmentansatz des Bayerninvest Global Bond Opportunites verfolgt einen Total Return- Ansatz,
um den asymmetrischen Performanceerwartungen der Investoren zu gentgen. Neben gezielten Nach-
haltigkeitsansatzen, die den Fonds nach Art. 8 SFDR klassifizieren, stehen absolute Rendite und maxi-
male Reagibilitat im Fokus. Die Bayerninvest setzt hierbei auf die Bliindelung der Kompetenzen aus den
Bereichen Sovereign, Credit und FX, um die Generierung einer Outperformance Uber einen rollieren-
den 3-Jahres-Zeitraum gegeniber der Benchmark zu erzielen.

> BayernInvest

Stammdaten

Nettoinventarwert 98,36 EUR
Fondsvolumen 37,93 Mio. EUR
ISIN DEO00A2QMKF3
WKN A2QMKF
SFDR Klassifizierung Artikel 8
Auflage Fonds 04.04.2022
Auflage Anteilklasse 04.04.2022
Ertragsverwendung Ausschittend
Wahrung Anteilklasse EUR

Anlagekategorie

Anleihen - Global

Benchmark!

J.P. Morgan GBI Broad
Unhedged EUR

Morningstar Rating™? 1 0.0.0 ¢
Wertentwicklung seit Auflage ! A et
M Bayerninvest Global Bond Opportunities A (BVI-Methode) Ausgabeaufschlag 3,50%
= Benchmark Verwaltungsvergltung p.a. 1,10%
59 Laufende Kosten p.a. 1,43 %
Performancegebihr Keine
Mindestanlage Keine
Geschaftsjahr 1. Mérz bis 28. Feb.
0% Management BayernInvest Kapital-
[ verwaltungsgesellschaft mbH
.1 Kapitalverwaltungs- Bayerninvest Kapital-
1 gesellschaft verwaltungsgesellschaft mbH
5% ‘ w \ SRI 3
“\~ ‘ Vertriebszulassung DE,AT
’ Rechtsform UCITS
Fondsdomizil Deutschland
-10 %
Portfoliokennzahlen
15% Durchschnittl. Rendite bis Falligkeit (%) 4,70 %
! ! ! ! ! ! ! ! ! Duration inkl. Cash, 5,89 Jahre
Jun 22 Dez 22 Jun23 Dez 23 Jun 24 Dez 24 Jun 25 Dez 25 Jun 26 Investments & Derivate
Durchschnittl. Laufzeit 7,55 Jahre
. . Durchschnittl. Rating A+
Wertentwicklung in Prozent E——— 0%
1M Seit Jahresanfang 1) 3) 3Jp.a. 5) 5Jp.a. Seit Auflage Seit Auflage p.a.  Anzahl der Titel 141
Fonds 0,69 % 1,33% 208% 689% 2,25% = = -0,59 % -0,15% Liquiditat 1,91%
Benchmark -0,10 % 0,23 % -1,91% -1,30% -0,44% - - -9,92 % -2,54 % Letzte Ausschiittung (21.05.2025) 1,03 EUR
Aktive Rendite 0,78 % 1,10 % 399% 820% 2,68% = = 9,33 % 2,40 %
Monatliche Wertentwicklung seit Auflage
Jahr Jan Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Seit Jahresanfang
2022 = = = -2,30% -2,70 % -1,29% 517 % -0,65 % -2,45% 0,23 % 0,85 % -4,05 % -7,24%
2023 0,68 % -0,56 % 1,78% -1,27 % 293% -2,27% -0,42 % 1,01% -1,45% -0,92 % 1,77 % 2,04 % 3,20%
2024 0,97 % -1,03 % 1,03% -0,74 % 0,10 % 0,84 % 1,44 % -1,16 % 0,24 % -0,36 % 3,30% -0,37 % 4,25%
2025 0,77 % 2,65% -3,66 % -1,57 % 0,18 % -1,35% 1,03 % -0,20% 0,61 % 1,36 % -0,31% -1,08 % -1,70 %
2026 0,76 % 1,70% -1,79 % 0,69 % = = = = = = = 1,33%
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Nachhaltigkeitsansatz

Als Bayerninvest ist es uns wichtig einen verantwortungsvollen Investmentansatz zu verfolgen, daher werden auch bei diesem Fonds unsere
normativen Mindeststandards konsequent eingehalten. In der operativen Umsetzung werden dadurch Investments in Unternehmen, welche
gegen den UN Global Compact verstoRRen oder sonstige schwere Kontroversen aufweisen, ausgeschlossen. AuRerdem ausgeschlossen werden
Investitionen in Unternehmen, die restriktive Umsatzschwellen hinsichtlich Tabak, Ristungsgltern wie Waffen und fossilen Brennstoffen wie
Kohle berschreiten. Uber diese Mindeststandards hinaus kénnen weitere Nachhaltigkeitskriterien in der Anlagestrategie beriicksichtigt werden.
Der detaillierte Nachhaltigkeitsansatz des Fonds findet sich in den Vorvertraglichen Informationen.

ESG-Qualitat UN Global Compact Uberblick CO,-FuRabdruck
Fonds Benchmark Bestanden Beobachtungsliste Nicht bestanden In tCO,e/Mio. EUR investiert
m 39% m 00%
{| ’ ’ [ [ [
.\ " 109% Ny, " 69% Fonds 100,00 % 0,00 % 0,00 % 114,62
A 48,4% A 83,4% Benchmark 0,00 % 0,00 % 0,00 % 0,00
30,9% 9,7%  Differenz 100,00 % 0,00 % 0,00 % 114,62
6,0/10 4,5% 610/10 0,0%
® 15% ® 00% Die angegebenen Werte zum CO2-FuBabdruck kénnen sich z.B. auf Grund unterschiedlicher
® 00% ® 00% Berechnungszeitpunkte von Angaben in anderen Dokumenten unterscheiden.
m -00% m 00%
| AAA mAA A BBB BB mB m CCC N bew.

Abdeckung ggii. ESG-Vorreitern & -Nachziiglern ESG-Rating-Entwicklung

Fonds Benchmark M Bayerninvest Global Bond Opportunities A
B 148% y, m 69% m Benchmark
\ B 15% B 00% .
% 9 94.% 3
m 837% m 931% 100% -
80 %
60 %
0%
zg?/c 1% 0% 0% 0% 1% 2% 0% 0% 3% 0%
6 1% 0% r ocr 0% —_
Stark Verbessert Unverandert Verschlechtert Stark Nicht
verbessert verschlechtert bewertet
m Vorreiter Nachzigler m Andere

Positionen mit negativen (Herabstufung) und positiven (Verbesserung) ESG-Rating-Trends
verglichen mit dem vorhergehenden ESG-Rating. Der ESG-Rating-Trend bezieht sich immer
auf die zurickliegenden 12 Monate.

ESG-Vorreiter sind Emittenten, die mindestens ein ESG-Rating von AA aufweisen.
ESG-Nachzlgler sind Emittenten, die schlechter als BB bewertet werden.

ITR Fonds Portfolio Bond-Analyse
M Green Bonds 6,7 %
B Sustainable Bonds 1,7%
/ Other Positions 91,5%
3.0°C
Monatskommentar

Der Marz war ein ereignisreicher Monat an den Finanzmarkten. Der alles tiberlagernde Treiber — die militérische Konfrontation zwischen Israel,
den USA und dem Iran — fiihrte zu massiven Kursverlusten in nahezu allen Assetklassen. Die Ausnahmen bildeten der US-Dollar sowie Energieroh-
stoffe. Emerging Markets mit einer groRen Energieabhangigkeit vom Mittleren Osten litten am starksten; hierbei fihrten Korea, Thailand und
Indien die Verliererliste an.

Die Renditen von Staatsanleihen stiegen um ca. 50 Basispunkte, getrieben durch das kurze Ende der Zinskurve. Die zunehmende Spekulation um
notwendige Zinserhohungen der EZB und deren negative Effekte auf die Wirtschaft fihrten zu einer deutlichen Verflachung der Zinskurve. In den
USA drehte die Zinserwartung innerhalb von zwei Wochen von einer Senkung um 50 Basispunkte auf einen Anstieg um 25 Basispunkte. In der
Eurozone wurden insgesamt 75 Basispunkte Zinsanhebungen bis zum Jahresende eingepreist.

Bezogen auf die Spreads kam es innerhalb der Eurozone bei Italien zu den starksten Ausweitungen. Zudem litten Lander aus Osteuropa unter
einer deutlichen Spreadausweitung. Frankreich konnte sich aufgrund der hohen Abdeckung durch Atomkraft deutlich besser schlagen. Die 10-jah-
rige Bund-Rendite erreichte mit 3,11 % einen neuen Hochststand in diesem Zyklus.

Die Duration im Fonds wurde eher kirzer als die Benchmark gehalten. Der Fonds konnte sich dem Marktumfeld aus ausweitenden Kreditrisiko-
aufschlagen und steigenden Renditen fiir Staatsanleihen nicht entziehen und hat die Berichtsperiode mit einem negativen Ergebnis abgeschlos-
sen. (Stand: 31.03.2026)
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Aufteilung nach Schuldnerkategorien
B 76,3% Staatsanleihen
\ | | Unternehmensanleihen
] Pfandbriefe
Liquiditatsnahe Mittel
Liquiditat

19,4 %
1,0%
1,4 %
1,9%

Aufteilung nach Wahrungen

\’\ B 265% EUR 6,3% CNH
m  26,5% USD 6,0 % GBP
m 11,6% JPY | | 3,9% IDR
.J 7,6 % KRW m  11,6% Sonstige*

*Saldo long/short aller restlichen W&hrungen

Aufteilung nach Landern

M Bayerninvest Global Bond Opportunities A
W Benchmark

Rendite-Risiko-Darstellung iiber 1 Jahr

@ Bayerninvest Global Bond Opportunities A (BVI-Methode)
M Benchmark
4%
2% { ]
0%
-2% n
-4%
-6%
-8%
-10%
0,0%

p.a.

Rendite

25% 50% 7,5% 10,0 %

Volatilitat (Risiko)

Aufteilung nach Branchen®

M Bayerninvest Global Bond Opportunities A
W Benchmark

Vereinigte Staaten e R E—— BN K 1
Deutschland — Automobile  ——
Ungarn Technologie m———
GroRbritannien — Telekommunikation E——
Chile  m— Bau —
Mexiko — m— Industrie  n—
Rumanien mmmm Immobilien  m—
Stdafrika  mm Versicherungen
Polen mmm Finanzdienstleistungen  m—
Italien - Reise & Freizeit mm—
0% 10% 20% 30% 40 % 50 % 0% 10 % 20% 30% 40 %
. . 4 . N .
Aufteilung nach Ratings Aufteilung nach Restlaufzeiten (in Jahren)
M Bayerninvest Global Bond Opportunities A M Bayerninvest Global Bond Opportunities A
M Benchmark M Benchmark
60 % 40 %
50 %
30%
40%
30% 20%
20 %
10%
10 % J
0% l | 1. =N L l L l 1. - 0% ‘
0
T oX L X P W oX o0 oX oD o oX D QY (X O ocr .
TR FFF T rIEIS T O GO OEE B RN S R S
Top 10 Positionen Risikokennzahlen & Statistiken
Titel Anteil Value at Risk (99%, 10 T.) 2,82 % Tracking Error (Aufl.) 3,43 %
United States of America DL-Notes 2016(26) 5,60 % Korrelation (Aufl.)? 0,91 Beta (Aufl.)? 0,98
United States of America DL-Notes 2017(27) 4,45 %
United States of America DL-Bonds 2022(42) 4,09 % Anteilklasse 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre Seit Auflage
United States of America DL-Bonds 2010(40) 3,35% Volatilitdt p.a. 3,84 % 6,00 % - 6,97 %
Nordrhein-Westfalen, Land DL-MTN-LSA v.25(2028) R.1592 3,16 % Sharpe Ratio 0,00 -0,13 - -0,39
United States of America DL-Bonds 2021(31) 297 % Max. Drawdown -2,44 % -6,94 % - -9,46 %
United States of America DL-Bonds 2021(51) 2,83 % Benchmark 1 Jahr 3 Jahre 5 Jahre Seit Auflage
South Africa, Republic of RC-Loan 2015(35) No.R2035 2,77 % Volatilitdt p.a. 3,94 % 5,20 % = 6,09 %
Mexiko MN-Bonos 2024(30) 2,60 % Sharpe Ratio -1,00 -0,66 - -0,83
Ungarn UF-Notes 2016(27) Ser.27/A 2,43 % Max. Drawdown -3,65% -8,23 % - -13,01 %
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Drei Griinde fiir den Fonds
» Nachhaltige Partizipation an weltweiten Anleihenmarkten
» Attraktive Ertrage verbunden mit den geringeren Wertschwankungen und hoher Liquiditdt des Anleihenmarktes

» Aktive Positionierung durch erfahrenes Portfoliomanagementteam

Jahrliche Wertentwicklung rollierend

M Bayerninvest Global Bond Opportunities A — unter Beriicksichtigung des maximalen Ausgabeaufschlags von 3,50 % (netto)
B Bayerninvest Global Bond Opportunities A (BVI-Methode)
M Benchmark

4%
3,2%
2,1%
2% . )
1,4 % 11%
0% -7,4 % -4,1 % -6,9 % -0,5 % -1,9 %
2%
4%
-6 %
-8%
25.04.2022 - 24.04.2023 25.04.2023 - 24.04.2024 25.04.2024 - 24.04.2025 25.04.2025 - 24.04.2026
Chancen Risiken
» Diversifikation » Zinsnormalisierung
» Hohere Renditen » Wahrungsschwankungen
» Wahrungsexposure » Ruckfihrung von Staatsschulden
» Unterschiedliche Zinszyklen » Anpassung der Risikopramie
» Geopolitische Verwerfungen
Disclaimer

Dies ist eine Marketingmitteilung. Der Inhalt wurde von der Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH erstellt und dient ausschlieBlich zu Informations-
zwecken. Ihr liegen die Informationen mit dem Stand zum Zeitpunkt ihrer Erstellung zugrunde. Die Angaben beinhalten oder ersetzen weder eine rechtliche noch
eine steuerliche Beratung und stellen keine Kaufempfehlung oder ein Angebot zum Kauf von Anteilen dar. Die geduerten Ansichten kénnen je nach Markt- und
anderen Bedingungen jederzeit Verdnderungen unterliegen. Die Rendite und der Wert der zugrundeliegenden Anlagen unterliegen Schwankungen und kénnen zu
einem vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals fihren. Die vergangene Wertentwicklung ist kein Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung. Die Rendite des
Fonds unterliegt der Besteuerung auf Ebene des Anlegers. Die steuerliche Behandlung hangt von den personlichen Verhéltnissen des Anlegers ab und kann sich in
der Zukunft andern. Bitte lesen Sie den Prospekt des OGAW und das Basisinformationsblatt, bevor Sie eine endglltige Anlageentscheidung treffen. Der Ver-
kaufsprospekt (OGAW-Prospekt), das Basisinformationsblatt sowie die Halbjahres- und Jahresberichte konnen unter www.bayerninvest.de in deutscher Sprache
abgerufen oder auf Verlangen von der Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH, Karlstrae 35, 80333 Minchen jederzeit kostenlos in Papierform zur Ver-
fligung gestellt werden. Alle Daten weisen, sofern nicht anders angegeben, den o.g. Stand auf und basieren auf eigenen Daten der Bayerninvest oder von Bloom-
berg. Angaben zur Performance eines Fonds sind nach der BVI-Methode berechnet. Berlcksichtigt sind alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (z.B. Verwaltungs-
vergitung), ohne auf Kundenebene anfallende Kosten einzubeziehen (z.B. Ausgabeaufschlag, Depotgebihren). Eine Zusammenfassung Ihrer Anlegerrechte in deut-
scher Sprache und weitere Informationen zu Instrumenten der kollektiven Rechtsdurchsetzung erhalten Sie unter www.bayerninvest.de/wer-wir-
sind/governance/beschwerdemanagement/index.html. Die Verwaltungsgesellschaft des Fonds kann jederzeit beschlieRen, den Vertrieb einzustellen.

1| Ab 04.04.2022: J.P. Morgan GBI Broad Unhedged EUR

2| Daten zum Ultimo des Vormonats

3] In Kooperation mit IVOX Glass Lewis GmbH

4| Basierend auf den Publikationen von S&P Global Ratings, Fitch Ratings und Moody's Ratings
5| Bezieht sich nur auf den Anteil an Corporate Bonds im Fonds
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